BFA PARTICIPACIONES COTIZADAS, S.A.L.

(antes Bancaja Inversiones, S.A.)

Balance de Fusion

Balance a 31 de diciembre de 2012.
Cuentas anuales correspondientes al

ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2012
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Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picassc, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 81514 50 00
Fax:+34 91514 51 80
wrveerdeloitte es

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de Bancaja Inversiones, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Bancaja Inversiones, S.A. (la “Sociedad”), que comprenden
el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacidon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Bancaja Inversiones, S.A.
al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que la Sociedad forma parte del Grupo Banco
Financiero y de Ahorros (el “Grupo BFA”), cuya entidad dominante es Banco Financiero y de
Ahorros, S.A.U., de manera que la estrategia y la actividad de la Sociedad deben entenderse
realizadas bajo la direccién del Grupo BFA, en el marco de la estrategia global definida por la
direccion del mismo (véase Nota 12 de la memoria adjunta).

En la mencionada Nota 1 de la memoria adjunta se informa también de la aprobacién del Plan de
Reestructuracién del Grupo BFA, para los ejercicios 2012-2017 (el “Plan de Reestructuracién™), de
su contenido y de los objetivos que persigue y de los compromisos que establece el mismo para el
Grupo BFA, entre los que se encuentra la reduccién de la capacidad instalada del Grupo BFA, la
existencia de limitaciones a la realizacion de determinadas actividades y la asuncién de
compromisos de desinversion significativos en su cartera de participaciones. En este sentido, en la
mencionada nota de la memoria adjunta, los Administradores informan también que los
compromisos asumidos por €l Grupo BFA en el Plan de Reestructuracion podrén afectar en los
proximos ejercicios a la actividad, tamafio y vinculacién al Grupo BFA de la Sociedad y que en este
contexto de los compromisos asumidos por el Grupo BFA en materia de desinversiones en
sociedades participadas, durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha procedido a clasificar sus
participaciones en el capital de otras entidades como activos no corrientes mantenidos para la venta,
que al 31 de diciembre de 2012 tenfan un valor neto contable de 1.194.182 miles de euros (véase
Nota 6 de la memoria adjunta).
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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