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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de Bancaja Inversiones, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Bancaja Inversiones, S.A. (la “Sociedad”), que comprenden
el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Bancaja Inversiones, S.A.
al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se menciona que la Sociedad forma parte del Grupo Banco
Financiero y de Ahorros (el “Grupo BFA”), cuya entidad dominante es Banco Financiero y de
Ahorros, S.A.U., de manera que la estrategia y la actividad de la Sociedad deben entenderse
realizadas bajo la direccién del Grupo BFA, en el marco de la estrategia global definida por la
direccion del mismo (véase Nota 12 de la memoria adjunta).

En la mencionada Nota 1 de la memoria adjunta se informa también de la aprobacion del Plan de
Reestructuracion del Grupo BFA, para los ejercicios 2012-2017 (el “Plan de Reestructuracion™), de
su contenido y de los objetivos que persigue y de los compromisos que establece el mismo para el
Grupo BFA, entre los que se encuentra la reduccion de la capacidad instalada del Grupo BFA, la
existencia de limitaciones a la realizacion de determinadas actividades y la asuncion de
compromisos de desinversion significativos en su cartera de participaciones. En este sentido, en la
mencionada nota de la memoria adjunta, los Administradores informan también que los
compromisos asumidos por el Grupo BFA en el Plan de Reestructuracién podran afectar en los
proximos ejercicios a la actividad, tamafio y vinculacion al Grupo BFA de la Sociedad y que en este
contexto de los compromisos asumidos por el Grupo BFA en materia de desinversiones en
sociedades participadas, durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha procedido a clasificar sus
participaciones en el capital de otras entidades como activos no corrientes mantenidos para la venta,
que al 31 de diciembre de 2012 tenian un valor neto contable de 1.194.182 miles de euros (véase
Nota 6 de la memoria adjunta).
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BANCAJA INVERSIONES, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Miles de Euros)

Notas

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Resuitado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resuitado:
- Amortizacion del inmovilizado
- Correcciones valorativas por deterioro
- Variacién de provisiones
- Imputacién de subvenciones
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
- Resuitados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
- Ingresos financieros
- Gastos financieros
- Diferencias de cambio
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
- Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
- Existencias
- Deudores y ofras cuentas a cobrar
- Otros activos corrientes
- Acreedores y otras cuentas a pagar
- Otros pasivos corrientes
- Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
- Pagos de intereses
- Cobros de dividendos
- Cobros de intereses
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
- Ofros cobros {pagos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1)

RESULTADO DE EXPLOTACION
Pagos por inversiones
- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado intangible
- Inmovilizado material
- Inversiones inmobiliarias
- Otros activos financieros
- Activos no corrientes mantenidos para la venta
- Otros activos
Cobros por desinversiones
- Empresas del grupo y asociadas
- Inmovilizado intangible
- Inmovilizado malerial
- Inversiones inmobiliarias
- Otros activos financieros
- Activos no corrientes mantenidos para la venta
- Olros activos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
- Emision de instrumentos de patrimonio
- Amortizacién de instrumentos de patrimonio
- Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
- Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
- Emisién de obligaciones y otros valores negociables
- Emision de deudas con entidades de crédito
- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Emision de otras deudas
- Devolucién y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito
- Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas
- Devolucién y amortizacion de otras deudas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

- Dividendos
- Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+II+lI+1V)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Notas Sy 6

Notas 5,6,7y 8
Nota &

Nota 10

127.417

40.071

{1.062.993)
1.062.340

1.140.288

(77.951)
3

(4.290)
;

(100
(4.191)

132.360
(3)
108.161
12,606
11.596

(1.640.589)
1.639.593
1.751.793

16.234
(128.473)
39
{1.087)
15

126
179
(1.638)
231
42.154
(39)
61.719
20.780
(40.306)

104.768

(83.832)

188.600

(50.504)

(22.000)

(28.804)

127.417

94.035

269.940
397.357

175.906
269.940

(*) Se presenta, Unica y exclusivamenle, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2012.




Bancaja Inversiones, S.A.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Actividad de la Sociedad

Bancaja Inversiones, S.A. (la “Sociedad”) se constituy6 en Valencia mediante escritura ptblica el dia 6 de julio
de 2007, tiene duracién indefinida y esta domiciliada en Castelldn, calle Caballeros, 2. Esta inscrita en el
Registro Mercantil de Castellén, con C.I.F. A-12763314 y constituye su objeto social, de acuerdo con sus
estatutos, el siguiente:

1) La adquisicion, tenencia y administracién, por cuenta propia, directa o indirecta, de acciones, participaciones
sociales, cuotas y cualquier otra forma de participacion o interés en el capital social y/o titulos que den
derecho a la obtencién de dichas acciones, participaciones sociales, cuotas, participaciones, valores de
renta fija o interés de sociedades o entidades con o sin personalidad juridica, asi como la administracion,
gestion y direccion de dichas sociedades y entidades, directa o indirectamente, mediante la pertenencia,
asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera 6rganos de gobierno y gestién de dichas sociedades o
entidades.

2) Lainvestigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversion de empresas.

3) La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas o comprendidas
en el ambito de su grupo de sociedades.

Estas actividades podran desarroliarse tanto en Espafia como en el exiranjero, pudiendo llevarse a cabo bien
directamente, de forma total o parcial, por la Sociedad, o bien mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en otras sociedades, con sujecién en todo caso a las prescripciones de las legislaciones
sectoriales aplicables en cada momento.

Con fecha 30 de julio de 2010, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, (hasta ese momento,
accionista ultimo mayoritario de la Sociedad), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja Insular de
Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d'Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de La Rioja (conjuntamente denominadas, las “Cajas")
suscribieron un Contrato de Integracion (el “Contrato de Integracion”) para la constitucidn de un grupo
consolidable de entidades de crédito de base contractual. El Contrato de Integracién establecia la constitucién
de un grupo en el que se integran las Cajas y que se articulaba en torno a la figura de un Sistema Institucional
de Proteccion (“SIP”), que cumplia con las condiciones y requisitos establecidos en la Directiva 2006/48/CE
(traspuestos al ordenamiento juridico espafiol en el articulo 26.7 del Real Decreto 216/2008 y por la Norma 15°
de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, a Entidades de Crédito, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos), asi como los contemplados en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversién, Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros.

El 3 de diciembre de 2010 se constituy6 la Sociedad Central del SIP bajo el nombre de Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. (“BFA"), quedando inscrito en el Registro Mercantil de Valencia el 7 de diciembre de 2010 y en el
Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia el 13 de diciembre de 2010. Ese mismo dia, el Consejo
de Administracién de BFA aprobd su adhesién al Contrato de Integracion, como sociedad matriz del Grupo
Banco Financiero y de Ahorros (el “Grupo BFA” o “el Grupo”) en el que se integraron las Cajas y el resto de sus
entidades filiales como entidades dependientes, al ser BFA la entidad que ostentaba el poder para dirigir las
politicas financieras y operativas del resto de las entidades de dicho Grupo.




Asimismo, la Junta General de Accionistas de BFA celebrada el 3 de diciembre de 2010 aprobé la emision de
participaciones preferentes convertibles, por un importe de 4.465 millones de euros, que fueron suscritas y
desembolsadas integramente por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (“FROB").

El 30 de diciembre de 2010 y el 28 de enero de 2011, las Cajas y BFA suscribieron, respectivamente dos
adendas al Contrato de Integracién, que tenian como finalidad favorecer la aplicacién del contenido del Contrato
de Integracién y la aprobacion de la cesion de todos los activos y pasivos del negocio bancario minorista de las
Cajas a BFA.

Posteriormente, entre el 14 y el 17 de febrero de 2011, los consejos de administracion de las Cajas y de BFA
aprobaron los proyectos de segregacion de los activos y pasivos bancarios y parabancarios de las Cajas para su
integracion en BFA (los “Proyectos de Segregacion” o el “Primer Proyecto de Segregacion”), que fueron
debidamente depositados en los Registros Mercantiles correspondientes. Como balances de segregacioén, se
consideraron los balances de las Cajas al 31 de diciembre de 2010 con las excepciones contempladas en los
Proyectos de Segregacion de determinados activos y pasivos que no fueron segregados, siendo la fecha de los
efectos contables de dicha segregacién el 1 de enero de 2011.

El 17 de febrero de 2011, las Cajas y BFA suscribieron una tercera adenda al Contrato de Integracién, con
objeto de permitir que BFA pudiese adoptar la estructura que resultase mas adecuada para la salida a bolsa de
su negocio.

El 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero de 2011,
para el reforzamiento del sistema financiero ("RD-ley 2/2011"), que introducia y definia un nuevo requerimiento a
efectos de solvencia que debian cumplir las entidades (el “capital principal") y establecia, entre otras cuestiones,
que: (i) las entidades de crédito deberian contar con un capital principal de, al menos, el 8% de sus exposiciones
totales ponderadas por riesgo, calculadas de conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y en
su normativa de desarrollo; y (i) aquellas entidades de crédito que superasen el 20% de ratio de financiacién
mayorista y no hubiesen colocado titulos representativos de su capital social o derechos de voto, al menos, por
un porcentaje igual o superior al 20% del mismo a terceros deberian contar con un capital principal del 10%.

E! 5 de abril de 2011, el Consejo de Administracién y la Junta General Universal de BFA aprobaron un Segundo
Proyecto de Segregacion para la aportacion de BFA a su sociedad dependiente Bankia, S.A. (“Bankia"} de una
parte significativa de los negocios bancarios y financieros recibidos por BFA de las Cajas en virtud de las
segregaciones mencionadas anteriormente (el “Segundo Proyectc de Segregaciéon” o la “Segunda
Segregacién”). Este Segundo Proyecto de Segregacion fue, asimismo, aprobado el 6 de abril de 2011 por el
Consejo de Administracion y la Junta Universal de Bankia, sociedad del Grupo BFA.

Este Segundo Proyecto de Segregacién consistia en una segregacion parcial, en virtud de la cual BFA transmitié
en bloque a Bankia todo el negocio bancario, las participaciones asociadas al negocio financiero y el resto de
activos y pasivos que BFA recibié de las Cajas, excluyendo determinados activos y pasivos que siguieron siendo
titularidad de BFA siendo la fecha de los efectos contables de esta segunda segregacion el 1 de enero de 2011.
La participacion mantenida en el capital de Bancaja Inversiones, S.A. no se encontraba entre los activos
traspasados desde BFA a Bankia.

Asimismo, el 29 de abril de 2011, las Cajas y BFA suscribieron una Novacién del Contrato de Integracion, para
su adaptacion al Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero. Por
otro lado, el 23 de mayo de 2011 quedaron inscritas en los Registros Mercantiles competentes las escrituras
pUblicas de segregacion correspondientes a la aportacién desde las Cajas a BFA de la totalidad de los negocios
bancarios y parabancarios y la escritura publica de segregacion relativa a la aportacion de BFA a Bankia de todo
el negocio bancario, las participaciones asociadas al negocio financiero y determinados activos y pasivos, entre
los que no se encontraban las acciones de Bancaja Inversiones, S.A. (véase Nota 9), que tal y como se ha
indicado anteriormente, siguieron siendo propiedad de BFA, no formando parte, por lo tanto, del patrimonio de
Bankia, S.A.

Por otra parte, el Consejo de Administracion de BFA, méximo accionista de Bankia, acord6 por unanimidad en
su sesion celebrada en el 9 de mayo de 2012 dirigirse al FROB, a través del Banco de Espafia, solicitando la
aplicacién del procedimiento de conversién con la finalidad de que los 4.465 millones de euros emitidos en
Participaciones Preferentes Convertibles por BFA y suscritas por el FROB, se convirtiesen en Acciones de BFA.




Con posterioridad a esta solicitud, la Comisiéon Rectora del FROB acordd, en su reunidn celebrada el 14 de
mayo de 2012, aceptar esta solicitud, de manera que el 27 de junio de 2012, una vez concluido el proceso de
conversion de las Participaciones Preferentes Convertibles (que ha conllevado, entre otros efectos y con
caracter previo, la reduccién a cero del capital social de BFA mediante la amortizacién en el afio 2012 de las
27.040.000 acciones que, con anterioridad a la formalizacién del proceso de conversién, eran propiedad de las
Cajas), el FROB ha pasado a ser accionista unico de Banco Financiero y de Ahorros, S.A., al corresponderie el
100% del capital social de BFA procediendo, en consecuencia, la declaracién de unipersonalidad del BFA.
Asimismo, en base a lo anterior y en el marco del proceso de conversién anteriormente mencionado, las Cajas
han dejado de formar parte del Grupo BFA durante el ejercicio 2012, en el que sigue integréandose la Sociedad
como sociedad dependiente.

Con fecha 23 de mayo de 2012, BFA remitié sendas comunicaciones tanto al Banco de Espafia como al FROB
en las que se les comunicod que se proponia solicitar una aportacién de capital del FROB por importe de 19.000
millones de euros. Con fecha 24 de mayo de 2012, se recibié comunicaciéon de ambas Instituciones mostrando
total disposicidn a prestar de forma inmediata el apoyo financiero referido una vez se cumpliesen los requisitos
establecidos en su normativa reguladora.

Durante el mes de junio de 2012 se hicieron publicos los resultados del stress test realizado al conjunto del
sistema financiero espafiol por dos consultoras internacionales que han valorado el déficit de capital del sistema
en una situacién muy adversa. En este escenario, la estimacion de las necesidades de capital para el conjunto
del sistema espafiol realizada por las firmas antes indicadas se situaba en un rango de entre 51.000 y 62.000
millones de euros.

En el mes de julio de 2012 se suscribié el Memorando de Entendimiento (“MoU” en sus siglas inglesas)
celebrado entre Espafia y los paises de la Zona Euro, en el que cuatro bancos fueron identificados como un
grupo especifico —llamado «Grupo 1»— en la medida en que eran controlados por el FROB y habian recibido
ayuda estatal. Entre estas entidades se encontraba Bankia/BFA. El MoU preveia que las autoridades espariolas
elaborarfan planes de reestructuracion y resolucién de consuno con la Comision Europea para permitir su
aprobacion por la Comisién a finales de noviembre de 2012.

Con posterioridad a la publicacién del MoU, y tomando como base el andlisis de la cartera crediticia de 14
entidades espafiolas entre las que se encontraba BFA-Bankia, realizado por cuatro firmas de auditoria, una de
las firmas consultoras internacionales anteriormente indicadas llevaron a cabo el test de stress definitivo en el
que se han estimado las pérdidas esperadas de estas entidades, entre las que se encuentran las estimaciones
correspondientes a BFA-Bankia, que se publicaron el 28 de septiembre de 2012, y arrojaba unas necesidades
de capital para el Grupo BFA de 13.230 millones de euros en el escenario base y de 24.743 millones de euros
en el adverso.

El 28 de noviembre de 2012, la Comisién Europea aprobé el Plan de Reestructuracion del Grupo BFA, para los
ejercicios 2012-2017 (el "Plan de Reestructuracion” o el "Plan”). Este Plan define las lineas de actuacion a seguir
por parte de la direccidon del Grupo para logar la mejora de su rentabilidad, solvencia y liquidez a lo largo de
estos ejercicios, de manera que les permitira ser viables a largo plazo sin un apoyo continuado del Estado. El
Plan de Reestructuracién establece también una serie de compromisos asumidos, entre los que se encuentran
el hecho de que las entidades y sus accionistas contribuirdn de forma adecuada a los costes de reestructuracion
y la reduccién de la capacidad instalada del Grupo BFA, ajuste de su plantilla de empleados, limitaciones a los
volimenes de créditos y de realizacion de determinadas actividades y compromisos de desinversion
significativos en su cartera de participaciones. La aprobacion por parte de la Comisiéon Europea del Plan de
reestructuracion ha permitido la recepcion de ayuda del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) por parte
del Grupo BFA.

En este sentido, la estrategia y la actividad de la Sociedad deben entenderse realizadas bajo la direccién del
Grupo BFA, en el marco de la estrategia global definida por la direccién del mismo, por lo que los compromisos
asumidos para el Grupo contenidos en el Plan de Reestructuracion aprobado por la Comisiéon Europea, Banco
de Espaiia y el FROB podran afectar en los préximos ejercicios a la actividad, tamario y vinculacion al Grupo
BFA de la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, indicar que en este contexto de los compromisos asumidos por
el Grupo BFA en materia de desinversiones en sociedades participadas, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha
procedido a clasificar sus participaciones en el capital de otras entidades como activos no corrientes mantenidos
para la venta, que al 31 de diciembre de 2012 tenian un valor neto contable de 1.194.182 miles de euros (véase
Nota 6).




Como consecuencia de los distintos procesos llevados a cabo y acuerdos suscritos a los que se ha hecho
mencion en los parrafos anteriores, al 31 de diciembre de 2012, Bancaja Inversiones, S.A. es una sociedad
integrada en el Grupo Banco Financiero y de Ahorros (véase Nota 9). Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2011 fueron formuladas por los Administradores de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. en
la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 28 de mayo de 2012 y han sido depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales e informacion referida al
ejercicio 2012

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y posteriores modificaciones (el
“Plan General de Contabilidad”).

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en el desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2012, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo generados durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad, en su reunién celebrada el 27 de marzo de 2013, se
someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacién. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2012,

¢) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales, que se describen en la
Nota 4. No existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion
de posibles pérdidas por deterioro de activos y de la recuperabilidad de los activos fiscales registrados en el
balance adjunto.




e)

g)

h)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre fa base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, conforme a lo establecido en la normativa vigente.

Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion vigente, la informacidn contenida en esta memoria referida al ejercicio 2011 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2012 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes Notas de esta memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2011.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Aplicacién de resuitados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2012 formulada por los Administradores de la Sociedad y
que se sometera a la aprobacioén de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de Euros
Distribucion:
A Resultados negativos de gjercicios
anteriores (1.069.289)
Beneficio/ (Pérdida) neto del ejercicio (1.069.289)

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por fa Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las siguientes:

a)

Instrumentos financieros
a.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad, que se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada maés los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su
adquisicién son clasificados en las siguientes categorias:
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a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran posteriormente por su coste amortizado.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relaciéon de control, y empresas asociadas
aquéllas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria
de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunte con uno o mas socios.

Los dividendos devengados por estas participaciones que correspondan a resultados generados con
posterioridad a su adquisicién se registran con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se presentan registradas en el epigrafe
“Inversiones en Empresas del Grupo y asociadas a largo plazo — instrumentos de patrimonio” del
balance y se valoran por su coste de adquisicién, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).
Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversioén, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como
limite el valor original en libros de la inversion si no se hubiera contabilizado previamente un deterioro.

Sin perjuicio de lo anterior, aquellas participaciones en entidades del grupo, asociadas y multigrupo que
cumplan las condiciones para ser consideradas como activos no corrientes mantenidos para la venta se
registran y valoran de acuerdo a lo indicado en la letra f) siguiente.

¢) Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena
o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en e} cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta
de pérdidas y ganancias. En este sentido, se considera que existe deterioro (caracter permanente) si se
ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del activo, durante un periodo de un afio
y medio, sin que se haya recuperado el valor. Sin perjuicio de lo anterior, los dividendos o intereses
devengados por estos activos se registran con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros disponibles para la venta que cumplen los requisitos para ser clasificados como
activos no corrientes mantenidos para la venta que se indican en la letra f) siguiente se presentan
desglosados en la rdbrica “Activos no corrientes mantenidos para la venta’ del balance al 31 de
diciembre de 2012 y valorados de acuerdo a los criterios indicados en el parrafo anterior.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.
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b)

a.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de ia contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

a.3) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio propio representa una participacion en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacién entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no existen acciones propias en cartera de la Sociedad.
Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende |la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y |a parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, exciuidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los actives y pasivos y su valor fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuéandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
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g) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos

las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

- Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Instrumentos financieros

5.1. Detalle de activos financieros

A continuacién se presenta el detalle de los activos financieros propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de
2012y 2011, clasificados de acuerdo al desglose requerido por la normativa aplicable.

Clases

Activos Financieros a Largo Plazo

Instrumentos de
Patrimonio

Valores
Representativos de Créditos,
Deuda Derivados y Otros

Total

Categorias 2012 2011

2012 2011 2012 2011

2012

2011

Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - -
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento - -
Inversiones en empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas (Notas 5.3 y 6) - 2.314913
Préstamos y partidas a cobrar - -
Activos disponibles para la venta:
- Valorados a valor razonable (Notas
52y6) - 20.431
- Valorados a coste - -
Derivados - -

2.314.913

20.431

Total -l 2.335.344

2.335.344
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2011

Ajustes

por Impuesto
Cambios | Diferido
Valor de | de Valor | Activo/

Miles de Euros Coste™™ | Mercado | (netos) | (Pasivo)
Otras inversiones 19,959 20.431 331 (142)
; 19.959 20.431 331 (142)

M Incluia dividendos anunciados no cobrados al 31 de diciembre de 2011 por importe de 469 miles de euros.

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha registrado un importe de 6.687 miles de euros por deterioros de activos
financieros de la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta” en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Durante el ejercicio 2012, en el marco de los compromisos asumidos por el Grupo BFA en su Plan de
Reestructuracion al que se ha hecho mencién en la Nota 1 anterior, la Sociedad ha reclasificado al epigrafe de
“Activos no corrientes mantenidos para la venta” sus participaciones en instrumentos de patrimonio registrados
en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta” (véase Nota 6).

5.3. Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en las diversas cuentas que componen este epigrafe de
los balances adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2012 2011
Saldo Saldo Saldo Adiciones / Saldo
inicial Traspasos (*) final inicial Bajas final

Instrumentos de patrimonio

en empresas del Grupo - ; - | 1751793 | (1.751.793) .

Instrumentos de patrimonio

en empresas asociadas 3.218.061 (3.218.061) - | 3.134.228 83.833 | 3.218.061
Deterioros (903.148) 903.148 - | (903.148) - | (903.148)
Total inversiones en

empresas del Grupo y 2.314.913 (2.314.913) -1 3.982.873 | (1.667.960) | 2.314.913
asociadas

(*) Al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” (véase Nota 5.1).

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad registraba su participacion en Iberdrola, S.A. y NH Hoteles, S.A. como
“Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo” al considerarlas como inversiones estratégicas
por parte del Grupo al que pertenece la Sociedad y al entender los Administradores de la Sociedad que existian
elementos suficientes para considerar que se ejercia una influencia significativa sobre dichas inversiones.

Durante el ejercicio 2012, en el marco de los compromisos asumidos por el Grupo BFA en su Plan de
Reestructuracién al que se ha hecho mencién en la Nota 1 anterior, la Sociedad ha reclasificado al epigrafe de
“Activos no corrientes mantenidos para la venta” sus participaciones en las sociedades Iberdrola, S.A. y NH
Hoteles, S.A. (véase Nota 6).

5.4. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de fos instrumentos financieros

Todas las inversiones de la Sociedad estan materializadas en acciones cotizadas en mercados organizados
espafioles. Los Administradores de la Sociedad realizan un seguimiento continuo de la evolucién de sus
cotizaciones, asi como de la evolucién de sus negocios, estando presentes, en los Organos de Administracion
de las sociedades en las que mantiene una participacién significativa.
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Como se ha comentado en la Nota 1, el Grupo BFA ha asumido una serie de compromisos que se encuentran
plasmados en su Plan de Reestructuracion y que entre otros, suponen la obligacién de realizar una serie de
desinversiones en su cartera de sociedades participadas, hecho que podria afectar en el ejercicio 2013 o
siguientes de manera significativa a las operaciones de la Sociedad. Las inversiones mas significativas de la
Sociedad estan clasificadas en la cartera de "Activos no corrientes mantenidos para la venta” por lo que las
fluctuaciones de valor razonable de estas sociedades participadas hasta el momento de su venta y el precio de
venta final, comparado con el valor neto contable de esas inversiones al 31 de diciembre de 2012, podria hacer
fluctuar la cuenta de pérdidas y ganancias futura de la Sociedad.

Respecto a la gestion de la liquidez de la Sociedad, los Administradores mantienen una posicién en tesoreria
para cubrir sus necesidades operativas, remunerada a tipo de interés variable de mercado ligado a Euribor un
mes, mientras que para rentabilizar los excedentes de tesoreria se tienen posiciones a mas largo plazo,
remuneradas a un tipo de interés variable de mercado ligado al Euribor seis meses. La primera de estas
posiciones se mantiene en Bankia, S.A., mientras que la segunda se mantiene con su accionista mayoritario,
Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U.

La Sociedad no gestiona de forma activa el riesgo de divisa, dado que opera tnicamente en euros.
Activos no corrientes mantenidos para la venta

El desglose y movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en este epigrafe de los balances adjuntos
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011

Saldo | Adiciones Saldo Saldo | Adiciones Saldo

inicial / Bajas Deterioros final inicial / Bajas Deterioros final
Banco de Valencia,
S.A. - - - - - | 1.751.793 | (1.751.793) -
Iberdrola, S.A. - | 2.228.946 | (1.082.900) | 1.146.046 - - - -
NH Hoteles, S.A. - 85.967 (50.701) 35.266 - - - -
Otros instrumentos
de capital (Nota 5.2.) - 12.870 - 12.870 - - - -
Total - | 2.327.783 | (1.133.601) | 1.194.182 - | L751.793 | (1.751.793) -

Iberdrola, S.A. y NH Hoteles, S.A.

Tal y como se ha indicado en la Nota 1, el Grupo BFA ha asumido una serie de compromisos que se encuentran
plasmados en su Plan de Reestructuracion y que, entre otros, suponen la obligacion de realizar una serie de
desinversiones en su cartera de sociedades participadas. Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad como
tenedora de inversiones en sociedades participadas del Grupo y aunque a la fecha actual no se ha materializado
decision alguna, este compromiso le podria afectar de manera significativa a su actividad futura.

En base a dicho Plan de Reestructuracion, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado la
reclasificacion de las participaciones en lberdrola, S.A. y NH Hoteles, S.A. a “Activos no corrientes mantenidos
para la venta”. Tal y como establece el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, las
participaciones en empresas asociadas clasificadas como activos no corrientes en venta se valoran desde el
momento de la reclasificacién a dicha categoria por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos
los costes de venta. Para la determinacion del valor razonable de las participaciones en iberdrola, S.A. y NH
Hoteles, S.A. se ha tomado como referencia su cotizacién minorada por los costes de venta, suponiendo la
aplicacion de este criterio el registro una correccién valorativa por importe de 1.082.900 y 50.701 miles de euros,
respectivamente, en el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2012.
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Las participacidn en Iberdrola, S.A. ha generado durante el ejercicio 59.829 miles de euros de ingresos por
dividendos, registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ingresos financieros de
participaciones en instrumentos de patrimonio - En empresas del Grupo y asociadas”. Dichos dividendos han
sido devengados con anterioridad a Ia reclasificacion de la participacion en lberdrola, S.A. como activo no
corriente en venta. A continuacién se presenta informacién relativa a la participacién en Iberdrola, S.A. y NH
Hoteles, S.A., al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Millones de Euros
Cotizacion
Valor en libros Datos de las entidades participadas (3) (euros/accion)
Porcentaje de
Actividad articipacion en
elcapital (1) . Resto Partidas de | Resultado de Resulta'do de Media
Capital Reservas attmonio neto explotacion operaciones altimo
012 | 2011 P continuadss (| 31122012 | S
2012 | 2010 | 2012 | 2000 | 2002 | 2010 | 2012 | 2018 | 2012 | 2011 012
Iberdrola, S.A. Energia y agua 5,13% 1.046} 2.229 4.604 4422{ 28.179] 27.262| (1.864) (1.591) 4377) 4.505] 2.868] 2.905 4,05 3,78
NH Hoteles, S.A. Hotelera 5,66% 35 86 493 493 323 322 (304): {96) {392) 4 (338) 9 2,61 2,72

(1) La totalidad de la participacién al 31 de diciembre de 2012 se mantiene de manera directa; no existen participaciones indirectas en el capital de estas entidades.
{2) De acuerdo con la informacién publicada por estas entidades, no existen Resultado de operaciones discontinuadas.
(3) Informacién extraida de los Gltimos estados financieros consolidados disponibles, auditados en el caso de Iberdrola, S.A. por E&Y y no auditada a la fecha para el caso de NH Hotcles, S.A.

En relacién con la influencia significativa que ejerce la Sociedad sobre estas sociedades se ha considerado la
presencia en los respectivos consejos de administracion que tiene el Grupo BFA como factor indicativo de la
existencia de dicha influencia significativa. Estas participaciones se encuentran valoradas a su valor razonable
menos sus costes de venta estimados, por lo que el valor razonable no difiere de manera significativa respecto
de su valor neto contable al 31 de diciembre de 2012, estimado por referencia a su cotizacién.

Banco de Valencia, S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2010, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé ceder a BFA los
derechos politicos inherentes a la participacién en Banco de Valencia, S.A. Tras este hecho relevante
comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores, y que supuso una modificacién mediante Addenda
al Contrato de Integracién entre las Cajas (véase Nota 1), los derechos politicos correspondientes a Bancaja
Inversiones, S.A. en la Junta General de Banco de Valencia, S.A. pasaron a ser ostentados por BFA.

Con fecha 21 de noviembre de 2011, Banco de Valencia, S.A. anuncié mediante hecho relevante comunicado a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores que, por acuerdo de su Consejo de Administracién, habia
solicitado la intervencién de Banco de Espafa al amparo de los dispuesto en los articulos 6.1 y 7.1 del Real
Decreto-Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracién bancaria y reforzamiento de los recursos propios de
las entidades de crédito que crea el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria. Asimismo, en dicha fecha,
Banco de Espafa acord6 por medio de su Comision Ejecutiva que los Administradores del Banco de Valencia,
S.A. fueran sustituidos por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria.

En este sentido, durante el ejercicio 2011, la Sociedad, tras examinar y considerar determinados hechos y
circunstancias (la capacidad practica de gestion sobre Banco de Valencia, asi como la vocacién inversora y la
estrategia del Grupo BFA) que afectaban al ejercicio de los derechos politicos y la capacidad para llevarlo a
cabo, procedié a reclasificar la participacion que ostentaba en Banco de Valencia, S.A. al epigrafe de “Activos
no corrientes mantenidos para la venta’ (véase Nota 6), y por lo tanto, dicha entidad qued6 fuera del grupo de
consolidacién, en los términos que se definen en el Cédigo de Comercio.

Durante el gjercicio 2012, el FROB hizo plblica su decisién de reducir el valor nominal de las acciones de Banco
de Valencia de 0,20 euros por accién hasta los 0,01 euros por accién, lo que ha supuesto la reduccién de la cifra
de capital en 1.044 millones de euros, quedando en 55 millones de euros como paso previo a la realizacion de
una ampliaciéon de capital de 4.500 millones de euros, integramente suscrita por el FROB, como consecuencia
de la cual este organismo pasd a ser propietario del 99% del capital social de Banco de Valencia, S.A.
Posteriormente, esta entidad ha llevado a cabo en el ejercicio 2013 la conversién en acciones de determinadas
emisiones de participaciones preferentes emitidas por el banco de manera que el capital social de esta entidad
ha quedado fijado finalmente en 4.599.045.287 euros, representado por 459.904.528.772 acciones de 0,01
euros de valor nominal cada una de ellas. Con posterioridad a esta operacién, el FROB formalizo la venta del
98,9% del capital de Banco de Valencia, S.A. a Caixabank, S.A. Como resultado de estas operaciones, la
Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2012, una participacion equivalente al 0,04% del capital social de
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Banco de Valencia, S.A. clasificada como un activo no corriente mantenido para la venta, valorado de acuerdo a
los criterios indicados en la Nota 4.

Tal y como establece el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, en relacion con esta
participacion, se registré una correccion valorativa por importe de 1.751.793 miles de euros en el epigrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2011. Como consecuencia de ello y de las circunstancias anteriormente descritas, esta participacion se
encuentra valorada a 1 euro en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012.

En el marco de los acuerdos firmados con uno de los accionistas de la Sociedad el 8 de agosto de 2008, la
Sociedad cedié, en febrero de 2010 en concepto de préstamo de valores 1.100.000 acciones de Banco de
Valencia, con vencimiento inferior a un afo, del que al 31 de diciembre de 2011 quedaban un total de 1.100.000
acciones prestadas. Por dicho préstamo de valores, la Sociedad ha percibido una comisién de mercado durante
el ejercicio 2012 que ha ascendido a 107 miles de euros (190 miles de euros durante el gjercicio 2011) y que se
ha registrado en el epigrafe “Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos de financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Dicho préstamo ha sido cancelado en el ejercicio 2012 no
existiendo, por lo tanto, operaciones de este tipo en vigor al 31 de diciembre de 2012.

Como contrapartida de dicho préstamo de valores, la Sociedad percibié una fianza por importe equivalente al
valor de cotizacién de las acciones objeto del contrato de préstamo de valores. Dicha fianza ha devengado a
favor del prestatario un tipo de interés de mercado sobre el nominal vigente, ascendiendo el gasto financiero por
este concepto a 3 miles de euros durante el ejercicio 2012 (39 miles de euros durante el ejercicio 2011),
registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Por deudas con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Al 31 de diciembre de 2011, el importe del préstamo de valores ascendia a 0 miles de euros y el importe de la
fianza depositada a 4.191 miles de euros, encontrandose registrada esta Ultima en el epigrafe "Deudas a corto
plazo — Otros pasivos financieros” del balance a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 2012 no existen saldos
registrados por estos conceptos.

Otros instrumentos de capital

Tal y como se ha indicado anteriormente, el Grupo BFA ha asumido una serie de compromisos que se
encuentran plasmados en su Plan de Reestructuracién y que entre otros, suponen la obligacién de realizar una
serie de desinversiones en su cartera de sociedades participadas.

En base a dicho Plan de Reestructuracion, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado la
reclasificacion de las participaciones que estaban clasificadas como “inversiones financieras a largo plazo -
Activos financieros disponibles para la venta” a “Activos no corrientes mantenidos para la venta”. Tal y como
establece el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad estas participaciones en
instrumentos de capital se presentan valoradas de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 4-f).

Estas participaciones han generado durante el ejercicio 2012 un importe de 811 miles de euros de ingresos por
dividendos (1.577 miles de euros durante el ejercicio 2011), registrados en el epigrafe “Ingresos financieros de
participaciones en instrumentos de patrimonio — En terceros”. Dichos dividendos han sido devengados con
anterioridad a la reclasificacién de las participaciones que los han originado como activo no corriente en venta.

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El saldo de este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 corresponde, en su practica
totalidad, a una imposicién a plazo fijo con el accionista mayoritario de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2012,
la citada imposicién se remunera a un tipo de interés de mercado con abono mensual, renovable
semestralmente y con vencimiento en junio de 2013. Esta inversién esta incluida en la categoria de "Préstamos
y cuentas por cobrar’ y se valora a coste amortizado.

Los intereses devengados en el ejercicio 2012 ascienden a 14.356 miles de euros (17.660 miles de euros en el
ejercicio 2011) y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables y otros
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de dicho ejercicio.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2011, se inclula en este epigrafe del balance adjunto un importe de 45.974 de
dividendos devengados de inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas asociadas pendientes de
cobro. Al 31 de diciembre de 2012, no existian dividendos devengados y pendientes de cobro.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Los saldos registrados en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria® del balance
adjunto al 31 de diciembre de 2012 se encuentran depositados en Bankia, S.A. (entidad perteneciente al Grupo
BFA), remunerandose a un tipo de interés igual a Euribor a 1 mes menos un diferencial de un 0,1%. Los
intereses devengados en los ejercicios 2012 y 2011 ascienden a 1.223 y 2.929 miles de euros, respectivamente,
y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables y ofros instrumentos
financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

Patrimonio neto y Fondos propios

Capital social

Al cierre del ejercicio 2012 el capital social de la Sociedad ascendia a 4.001.135 miles de euros, representado
por 4.001.134.651 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente

suscritas y desembolsadas que no cotizan en bolsa.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, las sociedades que poseen una participacién igual o superior al 10% del
capital social de la Sociedad son los siguientes:

%
2012 2011
Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U. (BFA) 69,98% 69,98%
Picton, S.a.r.l. 22,27% 22.27%
Total 92,25% 92,25%

Con fecha 18 de septiembre de 2012, BFA y Picton, S.a.rl. (“Picton”) alcanzaron un acuerdo, sujeto al
cumplimiento de una serie de condiciones suspensivas, mediante el cual Picton transmitiria su participacion en
el capital de la Sociedad a BFA. Las mencionadas condiciones suspensivas se han cumplido en el ejercicio
2013, formalizandose esta operacion y pasando a ser propiedad de BFA en el gjercicio 2013 las acciones de la
Sociedad que eran propiedad de Picton al 31 de diciembre de 2012,

Asimismo, también con fecha 18 de septiembre de 2012, la Sociedad y su accionista Deutsche Bank AG,
Sucursal en Espafia (“DB”) alcanzaron un acuerdo con el objetivo de adelantar la virtualidad del mecanismo de
liquidez de las acciones de dicho accionista concedido por la Sociedad, sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones suspensivas. Estas condiciones suspensivas se han cumplido en el ejercicio 2013, formalizandose
en el mes de enero la compraventa de la Sociedad de sus acciones, pasando, la Sociedad tener la condicién de
sociedad unipersonal, integramente participada por BFA.

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el sado de la reserva
legal ascendia a 44.473 miles de euros.
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10.

Acciones Propias
Al cierre del ejercicio 2012 y 2011 la Sociedad no tenia en su poder acciones propias.
Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Otras reservas

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros 2012 2011
Reserva operaciones inst. capital propios (120.000) | (120.000)
Resto — Reservas voluntarias 205.2811 205.281
Total 85.281 85.281

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad firmoé una serie de opciones de compra sobre acciones propias con uno
de sus accionistas. Las primas pagadas se han ido registrando contra la partida de “Reservas de operaciones de
instrumentos de capital propios” al tratarse estas opciones de contratos que fueron liquidados por la Sociedad
recibiendo una cantidad fija de sus instrumentos de patrimonio a cambio de un importe fijo de efectivo, siendo
considerado por tanto un instrumento de patrimonio. Al 31 de diciembre de 2011 ya habian vencido la totalidad
de las mencionadas opciones, no habiéndose ejecutado en ningln caso el derecho de compra que le otorgaban
las mismas.

Otra informacién

El articulo 327 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital establece que es obligatorio llevar a cabo una reduccion de capital cuando las
pérdidas hagan disminuir el patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra de capital social y
hubiera transcurrido un ejercicio social sin haberse recuperado el patrimonio neto. Al 31 de diciembre de 2012, el
patrimonio neto de la Sociedad se sitla por debajo de las dos terceras partes de su capital social, si bien no ha
transcurrido un ejercicio desde dicho momento. Los Administradores estiman que, durante el ejercicio 2013, se
solventara esta situaciéon o, en su caso, solicitard el apoyo de su accionista mayoritario para llevar a cabo las
acciones necesarias para solventar esta situacion y garantizar la adaptacién de la Sociedad a lo estipulado en la
normativa vigente y la continuidad de sus operaciones.

Administraciones Publicas y situacién fiscal

E! Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por fa aplicacién
de principios de contabilidad generalmente aceptados.

A continuacién se muestra el desglose, por conceptos, de la rabrica “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011:
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Miles de Euros
2012 2011
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios
del ejercicio 4 (6.258)
Ajustes de ejercicios anteriores 6.296 -
Total 6.296 (6.258)

La partida “Gasto (Ingreso) por ajuste de otros ejercicios” recoge la retrocesién con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del activo fiscal diferido activado como consecuencia del impuesto de sociedades dei
ejercicio 2011.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2012 y 2011 y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
contabilizado es la siguiente:

Miles de Euros

2012 2011
Resultado del ejercicio antes d e impuestos (1.062.993) | (1.640.589)
Diferencias permanentes 821.185 1.619.730
Diferencias temporarias - 275
Resultado contable ajustado (241.808) (20.584)
Tipo impositivo 30% 30%

Resultado contable ajustado por tipo impositivo (72.542) (6.175)
Deducciones y bonificaciones aplicadas - -
Ajustes realizados por la estimacién de la
capacidad de recuperacién de impuestos 72.542 -
Gasto / (Ingreso) impuesto sobre beneficios del
ejercicio corriente

(6.175)

Como consecuencia de las pérdidas registradas en el ejercicio la Sociedad no ha devengado gasto por impuesto
de sociedades del ejercicio corriente. Asimismo tampoco se han registrado créditos fiscales por las bases
imponibles negativas generadas en el presente ejercicio, como consecuencia de las estimaciones realizadas
aplicando el principio de prudencia sobre la capacidad de la Sociedad de generacién de ingresos fiscales futuros
que permitan su compensacion.

La diferencia entre el gasto por impuesto sobre beneficios corriente del ejercicio 2011 segtn el cuadro anterior y
el total de gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se corresponde con
un importe de 83 miles de euros de mayor gasto por impuesto sobre beneficios diferido, como consecuencia de
la consideracién de los ajustes derivados del incremento de valor de la participacién en otras inversiones,
incluidas en la cartera de activos financieros disponibles para la venta.

Por su parte, a continuacién se presenta la conciliacion entre el importe de los ingresos y gastos del ejercicio con
la base imponible del impuesto sobre beneficios:
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Ejercicio 2012

Miles de euros

Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio

Saldo de ingresos y gastos del (1.069.289) (33D
ejercicio

Aumentos Dismin. Total Aumentos Dismin. Total

Impuesto sobre Sociedades 6.296 - 6.296 - - -
Diferencias permanentes 1.133.601] (312.416) 821.185 - - -
Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio - - - - -
Con origen en ejercicios 331 - 331
anteriores - - -

Compensacion de bases
imponibles negativas de - -
ejercicios anteriores

Base imponible fiscal (241.808) -

Ejercicio 2011
Miles de euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio

Saldo de ingresos y gastos del (1.634.331) 26.992

ejercicio

Aumentos Dismin. Total Aumentos Dismin. Total

Impuesto sobre Sociedades - (6.258) (6.258) - - -
Diferencias permanentes 1.619.730 - 1.619.730 - - -
Diferencias temporales:

Con origen en el ejercicio 275 - 275 - - -

Con origen en ejercicios -

anteriores - - -
Compensacion de bases

imponibles negativas de - -

gjercicios anteriores
Base imponible fiscal (20.584) -

Los ajustes permanentes del gjercicio 2012 se corresponden la parte del deterioro contable registrado de las
participaciones de la Sociedad, que excede del descenso de cotizaciéon experimentado en el ejercicio. Por otro
lado, los ajustes permanentes del ejercicio 2011 se corresponden con los ajustes del deterioro contable
registrado de las participaciones de ia Sociedad, originados como consecuencia del diferente coste contable y
base fiscal de esta participacién para ia Sociedad. Esto Ultimo en base al articulo 90.2 del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades en virtud del cual dichas participaciones, adquiridas por la Sociedad
mediante la aportacion no dineraria, mantienen, a efectos fiscales, la antigledad y el coste fiscal que tenian en
el accionista aportante.

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los ejercicios de los dieciocho ejercicios siguientes, en determinadas
condiciones. Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, y a la prevista del
gjercicio 2012 a presentar en 2013, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros las cuales, atendiendo al principio de prudenciay a las
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estimaciones de la capacidad de generacién futura por parte de la Sociedad de ingresos que permitan su
compensacion, no han sido activadas:

Afio de | Compensables Miles de
origen hasta Euros
2012 2030 241.808
241.808

La Sociedad cuenta con un crédito por deducciones pendientes de aplicacién por importe de 16.009 miles de
euros. La Sociedad no ha activado ningln importe por este crédito, cuyo plazo de aplicacion finaliza en el
ejercicio 2018. Adicionalmente, la Sociedad tiene previsto acreditar en la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2012 deducciones adicionales por importe de 18.070 miles de euros.

En el cuadro siguiente se expone la informacién definitiva correspondiente a los ejercicios 2010 y 2011 sobre las
pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacion en el capital de entidades del grupo,
multigrupo y asociadas en los términos de la legislacién mercantil, con base a la autoliquidaciéon por dicho
ejercicio presentada en los meses de julio de 2011 y 2012:

Ejercicio Miles de euros
Deterioro contable Deduccion fiscal | Difere. | Aportac./ | Integra Pdte.
01/01 31/12 01/01 31/12 | FF.PP. | devoluc. fiscal Integra
2010 49.236 58.306 - - 64.631 - - -
2011 58.306 58.306 - 126 (2.234) - (126) 126

El cuadro anterior se corresponde exclusivamente con la participacién en NH Hoteles, S.A. No se ha incluido el
deterioro de la participacion en Iberdrola, S.A., porque no se ha deducido cantidad alguna en los periodos
impositivo s 2010 y 2011, por haber sido negativa la diferencia entre el valor de los fondos propios al inicio y al
cierre de cada ejercicio.

De conformidad con el articulo 12.3 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, en su redaccién dada por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre,
se informa en el cuadro anterior de las pérdidas por deterioro de los valores que cumplen las condiciones
indicadas, de las cantidades deducidas en el periodo impositivo, la diferencia en el ejercicio entre el valor de los
fondos propios al inicio y al cierre del ejercicio, habiéndose tenido en cuenta las aportaciones o devoluciones de
aportaciones realizadas en él, asi como las cantidades integradas en la base imponible del periodo y las
pendientes de integrar. Para determinar la citada diferencia, se han tomado los valores al cierre del ejercicio
segun balances formulados o aprobados por el 6rgano competente.

La composicién de los saldos corrientes y no corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:
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11.

Miles de Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores

2012 2011 2012 2011
Retenciones y pagos a cuenta - - 5 2
Organismos de la Seguridad Social - - 2 2
Impuesto sobre Sociedades corriente (*) 52.867 60.461 - -
Bases imponibles negativas - 6.175 - -
Impuestos diferidos por diferencias temporarias 10.363 10.484 - 142
63.230 77.120 7 146

Al 31 de diciembre de 2012, incluye el impuesto sobre beneficios a cobrar del ejercicio 2011, pendiente de
liguidar por parte de la Administracién tributaria, asi como el estimado del ejercicio 2012 que asciende a
12.561 miles de euros correspondientes integramente a retenciones y pagos a cuenta soportados durante el
ejercicio. Al 31 de diciembre de 2011, incluye el impuesto sobre beneficios a cobrar del ejercicio 2010,
pendiente de fiquidar por parte de la Administracion tributaria a dicha fecha, asi como el estimado del
ejercicio 2011.

La totalidad de los saldos recogidos en la anterior tabla corresponden a saldos corrientes con las
Administraciones Ptblicas, a excepcidn de los correspondientes a Impuestos diferidos.

El saldo deudor por “Impuestos diferidos por diferencias temporarias” del cuadro anterior corresponde a activos
por impuestos anticipados activados como consecuencia de deterioros de la participacion en NH Hoteles, S.A.

En el caso de los pasivos por impuesto diferido, el efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacién al
importe correspondiente del tipo impositivo vigente en el ejercicio en que se origind la correspondiente partida.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripciéon de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene abiertas a inspeccion las
declaraciones de todos los impuestos a los que se encuentra sujeta, para los Ultimos cuatro gjercicios (cinco, en
el caso del Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuales abreviadas adjuntas.

Operaciones especiales

Con fecha 2 de agosto de 2007 la Sociedad realizé6 una ampliacién de capital con aportacién no dineraria,
formalizandose en escritura publica con nimero de protocolo 2344, ante el notario Don Salvador Moratal
Margarit, acogiéndose al régimen fiscal especial recogido en el Capitulo VIIi del Titulo VII del Texto refundido del
Impuesto de Sociedades por haberse ejercitado mediante acuerdo de junta general la opcién por la aplicacién
de este régimen fiscal de neutralidad y cumplirse con los requisitos del articulo 94 sobre aportaciones no
dinerarias.

En las memorias de los ejercicios del periodo 2007 a 2011 se incluyen todas las menciones de informacién
obligatorias en cumplimiento con las obligaciones contables establecidas por el articulo 93 de la citada norma.

Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

Este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas incluye los ingresos procedentes de las
participaciones que la Sociedad ha mantenido en su cartera, ya sean procedentes de Empresas del grupo y
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asociadas o de participaciones clasificadas en la cartera de "Activos financieros disponibles para la venta”
(véase Nota 5). Las participaciones clasificadas como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”
(véase Nota 6) no han devengado ingresos con posterioridad a su clasificacion a dicha cartera.

b) Otros gastos de explotacién

El epigrafe “Otros gastos de explotaciéon’ de las cuentas de pérdidas y ganancias estd compuesto por las
siguientes partidas:

Miles de Euros
2012 2011
Arrendamientos y Canones 30 34
Otros servicios de profesionales independientes 159 255
Servicios bancarios y similares 313 495
Otros servicios 25 20
Otros tributos 8 49
535 853

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores cuotas de arrendamiento
mensuales por importe de 2 miles de euros (a menos de un afio), de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocido como gasto en los ejercicios 2012 y 2011 es
de 24 miles de euros, en ambos ejercicios.

En su posicién de arrendatario, el tnico contrato de arrendamiento operativo que tiene la Sociedad al cierre
del ejercicio 2012 corresponde a una oficina de 69,29 metros cuadrados, sita en Valencia, propiedad de
Bankia, S.A. El contrato de arrendamiento se inici6 el 1 de febrero de 2009 y la duracién del mismo es de un
afio, pudiéndose renovar anualmente, a voluntad de las partes. En relacion con las rentas contingentes, el
contrato esta referenciado a incrementos anuales en funcién del IPC.

¢) Personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y
2011 presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 94 114
Seguridad Social a cargo de la empresa 20 24
Otros gastos sociales 4 5
118 143

E!l nimero medio de personas empleadas en el ejercicio 2012 y 2011, distribuido por categorias y sexo, es el

siguiente;
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2012 2011
Categoria Profesional Hombres | Mujeres Hombres | Mujeres
Gerencia y personal directivo 1 - 1 -
Otras categorias 1 - 1 1
2 - 2 1

La distribucién por sexos al término de los ejercicios 2012 y 2011,

mostrada en el cuadro anterior.

detallado por categorias, no difiere de la

A cierre del ejercicio 2012, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba compuesto por 6 hombres y 1

muijer (9 hombres en 2011).

12. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Operaciones con personas y entidades vinculadas

El detalle de operaciones, que han generado gastos e ingresos, realizadas con partes vinculadas durante los
ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Otras Otras
Accionista Otros Empresas Accionista Otros Empresas
Mayoritario | Accionistas | vinculadas | Mayoritario | Accionistas vinculadas
Otros gastos de explotacion —
Servicios exteriores - - (362), - - (529)
Gastos financieros - 3) - - (39) -
Importe neto de la cifra de negocios -
Ingresos financieros - - 61.403 - - 106.117
De valores negociables y otros
instrumentos de patrimonio 14.356 107 1.223 17.660 190 2.929
Primas pagadas por opciones de
compra de acciones propias - - - - (22.000) -

Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con vinculadas a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Otras Otras
Accionista Otros Empresas Accionista Otros Empresas
Mayoritario | accionistas | vinculadas | Mayoritario | accionistas | vinculadas
Activos no corrientes mantenidos para la venta - - 1.181.312
Inv. en empresas del Grupo y asociadas a corto
plazo — Instrumentos de patrimonio - - - - -1 2.314.913
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
corto plazo — Otros activos financieros 1.000.000 - -| 1.0000.000 - 45.973
Periodificaciones a corto plazo 84 3 212 - 251
Tesoreria - - 397.357 - - 269.940
Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros - - - - 4.191 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -
Acreedores varios - - 120 - - 152

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y
realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte

de los Administradores

La Sociedad ha satisfecho durante el ejercicio 69 miles de euros en concepto de sueldos a miembros del
Consejo de Administracién que a su vez son empleados de la Sociedad. Salvo por lo que se acaba de indicar, la
Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de sueldos, dietas a los miembros del Consejo de
Administracion actuales o anteriores por su actividad como consejeros. Asimismo, no tiene contraida con los
mismos obligacién alguna en materia de pensiones, seguros de vida u otros conceptos asimilables, ni tiene
concedidos créditos a los mismos.

Las remuneraciones percibidas por la gerencia y personal directivo, que ha estado compuesta por una persona a
lo largo del ejercicio 2012, asciende a 69 miles de euros.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.2 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se detallan a continuacién las
participaciones accionariales, directas o indirectas, que durante el ejercicio 2012 y hasta la fecha de formulacién
de las cuentas anuales, los miembros del Consejo de Administracién asi como las personas vinculadas a los
mismos, han mantenido en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
desarrolla la Sociedad, asi como los cargos y/o funciones que se han ostentado en dichas sociedades, asi como
de la realizacién, por cuenta propia o ajena, de dicho tipo de actividades:

28




Titular Vinculacion | Sociedad Participacion Funciones y cargos
Maria Gil-Bermejo - Bancaja  Participaciones, | ---- Administrador Solidario
S.L.
Valenciana de Inversiones | ==~ Persona fisica
Mobiliarias, S.L. representante de
Administrador Unico
Grupo Bancaja Centro de | === Persona fisica
Estudios, S.A. representante de
Administrador Unico
Manuel Galarza Pont —— Bancaja  Participaciones, | ---- Administrador Solidario
S.L.
Caja Madrid Cibeles, S.A. | ---- Administrador Solidario
Corporacién  Financiera | ---- Administrador Solidario
Caja de Madrid S.A.
Garanair, S.L. ———— Representante de
Persona fisica
representante de
Consejero
IB Opco Holding, S.L. - Representante de
Persona fisica
representante de
Consejero
Sociedad de Promocién y | ---- Administrador Solidario
Participacién Empresarial
Caja de Madrid, CM, S.A.
Bankia, S.A. - Director de
Participaciones
Industriales y de
Servicios
Antonio Zafra Jiménez -—e- Caja Madrid Cibeles, S.A. | ---- Administrador Solidario
Corporacién  Financiera | ---- Administrador Solidario
Caja de Madrid, S.A.
Inmogestién y | ---- Administrador Solidario
Patrimonios, S.A.
Mediacién y Diagnosticos, | ---- Administrador Solidario
S.A.
Participaciones y Cartera | ~--- Administrador Solidario
de Inversiones, S.L.
Sector de Participaciones | ---- Administrador Solidario
Integrales, S.L.
Valoracién y Control, S.L. | ---- Administrador Solidario
Leopoldo Alvear Trenor | ---- Bankia, S.A. Inferior al 0,0001% | Director Financiero

Banco Santander, S.A.

Inferior al 0,0001%
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-—-- Bankia Bolsa SV, S.A. ---- Consejero

Bankia Banca Privada, | ---- Consejero
S.A. ——-

Corporacién Financiera | - Consejero
Habana, S.A.

Banco Inversis, S.A. o Consejero
Mapfre, Cia Seguros Consejero

13.

La Sociedad no tiene contraidas otras obligaciones en relacién con los miembros del Consejo de Administracion.

Otra informacion

a)

b)

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012 se han devengado honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la
Sociedad por importe de 25 miles de euros (26 miles de euros en el ejercicio 2011). No se han devengado
durante el ejercicio 2012 ni 2011 por el auditor, ni por entidades vinculadas al auditor, honorarios relativos a
ofros servicios distintos a los de la auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. Deber de la informacion de la Ley 15/2010,
de 5 de julio.

La Sociedad viene desarrollando diversas politicas encaminadas a la reduccién de los plazos de pago a sus
proveedores comerciales. En este sentido y en cumplimiento de lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, cabe sefialar que la Sociedad no tenfa saldos
pendientes de pago a proveedores al 31 de diciembre de 2012 y 2011 que a dicha fecha acumularan un
aplazamiento superior al plazo legal de pago establecido en las disposiciones transitorias de la mencionada
ley, segun se detalla a continuacion:

2012 2011
Importe (Miles % Importe %
de euros) (Miles de
euros)

Realizados dentro del plazo maximo legal 491 100% 979 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 491 100% 979 100%
PMP pagos fuera del plazo méximo legal (dias) - -
PMPE (dias) de pagos - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal - 3

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo
corriente de los balances adjuntos.
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c)

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados
en el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2012 segln la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de madificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 75 dfas (85 dias durante el ejercicio 2011).

Hechos posteriores

Durante los meses de enero y marzo, la Sociedad ha vendido la totalidad de la participacion que mantenia
en otros instrumentos de capital (véase Nota 6), por un importe conjunto de 14.212 miles de euros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2012 no se ha producido ningdn hecho significativo adicional que
afecte a estas cuentas anuales que no haya sido explicado en las anteriores Notas de esta memoria.
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Bancaja Inversiones, S.A.
Informe de gestidn del ejercicio 2012
Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

Bancaja Inversiones, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) se constituyd en el ejercicio 2007 con el objetivo de tomar
participaciones en empresas, interviniendo en la gestién y direccion de las mismas, directa o indirectamente,
mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en los érganos de gobierno y gestion.

En esta linea, la actividad principal de la Sociedad consiste en la adquisicién, tenencia y administracion, por
cuenta propia, directa o indirecta, de acciones, participaciones sociales, cuotas y cualquier otra forma de
participacion o interés en el capital social y/o titulos que den derecho a la obtencidn de dichas acciones,
participaciones sociales, cuotas, participaciones, valores de renta fija o interés de sociedades o entidades con o
sin personalidad juridica, asf como la administracién, gestion y direccién de dichas sociedades y entidades,
directa o indirectamente, mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera drganos de
gobierno y gestion de dichas sociedades o entidades.

En el ejercicio 2008 |la Sociedad se dotd de una estructura de personal propio y de una sede para el desarrollo
de sus operaciones, arrendando un inmuebie.

El Grupo BFA, cuya sociedad dominante, Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U., accionista mayoritario de la
Sociedad, ha asumido una serie de compromisos que se encuentran plasmados en su Plan de Reestructuracién
y que entre otros, suponen la obligacién de realizar una serie de desinversiones en su cartera de sociedades
participadas. Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad como tenedora de inversiones en sociedades
participadas del Grupo y aunque a la fecha actual no se ha materializado decision alguna, este compromiso le
podria afectar de manera significativa. Con todo ello, el Consejo de Administracién ha aprobado reclasificar las
que eran consideradas como participaciones estratégicas en Iberdrola, S.A. y NH Hoteles S.A. a "Activos no
corrientes mantenidos para la venta”.

A continuaciéon se presenta informacion mas detallada de las principales participaciones en sociedades
cotizadas mantenidas por la Sociedad:

Cotizacién y dividendos de las sociedades participadas-

Cotizacion
% 31/12/2012
Participacion (Euros/
accion)
Inmovilizaciones financieras-
Iberdrola 5,13% 4,195
NH Hoteles 5,66% 2,610

Adicionaimente, la Sociedad mantiene otras participaciones minoritarias en sociedades cotizadas, con un valor
de mercado a 31 de diciembre de 2012 por importe de 13.063 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2012 las participaciones en empresas cotizadas suponen el 44% del activo de [a Sociedad.

Los dividendos devengados por las participaciones en empresas cotizadas han supuesto el 78% de los ingresos
totales de la Sociedad del ejercicio 2012, siendo Iberdrola, S.A. con 59.829 miles de euros, la empresa
participada que mas dividendo aporta a los ingresos totales de Sociedad.
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Riesgo de tipo de interés -

Al cierre del ejercicio 2012, el saldo de tesoreria y de inversiones financieras a corto plazo suponia el 53% del
activo de la Sociedad.

La Sociedad mantiene en una cuenta corriente remunerada el nivel de tesoreria operativa necesaria,
manteniendo el importe excedente en un depdsito a plazo, con una remuneracién superior, con el fin de
maximizar la rentabilidad de su cartera de activos.

Los intereses devengados por ambos conceptos han supuesto el 20% de los ingresos totales de la Sociedad del
ejercicio 2011.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el Consejo de Administracién entiende que la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

Otros riesgos del negocio

Los Administradores de la Sociedad no consideran que existan riesgos o incertidumbres adicionales a los
reflejados en las presentes cuentas anuales.

Utilizacion de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha utilizado instrumentos financieros de cobertura para cubrirse de
riesgo de tipo de interés, ni de riesgos de mercado.

Evolucion previsible de la Sociedad

Dada la estructura de inversiones actual, los resultados del ejercicio 2013 dependeran en buena medida de los
dividendos devengados (anunciados) por las empresas participadas y de la evolucion del Euribor a los plazos a
los que estan vinculadas las remuneraciones de sus posiciones de tesoreria y por la evolucion del mercado de
capitales. Asimismo, las desinversiones asumidas en el Plan de Reestructuracion del Grupo, en el momento en
que se materialice su decisién, podrian afectar de forma significativa a la Sociedad.

Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido acontecimientos relevantes dignos de mencién
distintos a los descritos en las cuentas anuales que no hayan sido mencionados en la memoria del ejercicio
2012.

Investigacion y desarrolio

La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo.

Adquisiciones de acciones propias

Durante el ejercicio 2012 no se han producido adquisiciones de acciones propias ni se han realizado
operaciones con instrumentos de patrimonio propio diferentes a las mencionadas en la memoria del ejercicio
2012.
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Formulacion de Cuentas Anuales e Informe de Gestion

En cumplimiento del articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién en su
reunion de fecha 27 de marzo de 2013 ha formulado las cuentas anuales de Bancaja Inversiones, S.A. del
ejercicio 2012, para ser sometidas a la aprobacién de su Junta General Universal de Accionistas, que
comprenden:

- El balance, contenido en una hoja de papel comun,

- Lacuenta de pérdidas y ganancias, contenida en otra hoja de papel comun,

- El estado de cambios en el patrimonio neto, contenido en dos hojas de papel comun,

- El estado de flujos de efectivo, contenido en otra hoja de papel comdin,

- Lamemoria, contenida en 26 hojas de papel comin humeradas del 6 al 31.

- Elinforme de gestién, contenido en 2 hojas de papel comin numeradas del 32 al 33.

Asimismo, en cumplimiento del apartado segundo de! referido articulo 253, el Consejo Administracién de

Fdo. D..Sergio Dura Marias

Fdo. D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo

Fdo. D. Leopoldo Alvear Trenor

(o

Fdo. D.PedroTomas Bellver




