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INFORME DE AUDITORTA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco Financiero y de Ahorros, S. A

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. {el “Banco”), que comprenden
el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Banco,
de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable al Banco (que se identifica en la
Nota 1.2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerde con la normativa reguladora de la actividad de auditora de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidon de prucbas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de Banco Financiero y de Ahorros,
S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones v de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo indicade por los
Administradores en la Nota 1.1 de la Memoria adjunta, en la que se exponen los acuerdos suscritos entre
Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castelléon y Alicante,
Bancaja, Caja Insular de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa
d’Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja (las
“Cajas™} el 30 de julio de 2014 para la constitucion de un Grupo de naturaleza Contractual, articulado en
torno a un Sistema Institucional de Proteccidn ("SIP"} al amparo de la normativa aplicable a este tipo de
grupos. De acuerdo con lo previsto en el SIP, desde 31 de diciembre de 2010, Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. actla como sociedad central vy de gobiemo.

En este sentido, tal ¥ como se indica en la Nota 1.14 de la memoria adjunta, en el ejercicio 2011, los
Consejos de Adminisiracion de las Cajas han aprobado y suscrito el Proyecie Comun de Segregacién de las
Cajas y Banco Financiero v de Ahorros, S.A., por el cual, una vez obtenidas las autorizaciones y
aprobaciones pertinentes, se segregaran y transmitiran los activos y pasivos de las Cajas al Banco con las
excepciones de la marca, los activos y pasivos afectos a la Obra Social, determinadas participaciones
recogidas en el Contrato de Integracién, el Monte de Piedad, aquéllos activos y pasivos que tuviesen alguna
restriccion legal o contractual para ser traspasados y determinados bienes muebles e inmuebles de
naturaleza artistica y cultural.

Deloitie 5L liserita en el Registo Mercantl de Masn . wore 12635, se7 an S fo o 38 ~ciar F591 ~ = ¢ PRSE R I - Bt - g P31
Dervalo sozial Plazs Pab o Rar Picasse, 1 Tarrs Poa o 2200, kAasnd

Member of Deloilte Toucha Tohmatsu



Por otra parte, en la Nota 5 se indica determinada informacion sobre las politicas de gestion de capital
regulatorio aplicadas, asi como sobre recursos propios regulatorios al 31 de diciembre de 2010. En enero de
2011, el Ministerio de Economia y Hacienda ha hecho publico su proyecto de elaboracion del denominado
"Plan de Reforzamiento del Sector Financiero” que, entre ofros objetivos, contempla adelantar los
requisitos de solvencia establecidos en Basilea 11, estableciendo determinados requerimientos minimos de
capital basico a alcanzar antes del otofio de 201 1.

A la fecha de este informe, el Plan descrito se encuentra pendiente del correspondiente desarrollo
nermativo. No obstante, tal v como se indica en la Nota 1.14, el Grupo Banco Financiero y de Ahorros esta
analizando las diferentes alternativas de reforzamiento de su capital regulatorio que le permitan alcanzar los
niveles minimos que, de acuerdo con el Plan publicade, puedan ser legalmente exigibles en el ejercicio
2011.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de sus negocios ¥ sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el cilado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionadoe en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco.

Deloitte, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. S0692

Miembro ejerciente
BELQITTE, S.L.
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BANCO FINANCIERC Y DE AHORROS, S.A.

Estados de cambios en el patrimonio neto:

|, Estados de Ingresos y Gastos Reconocidas corrt_espondiente al periodo comprendido entre el 3 de diciembre de 2010
(fecha de constitucion) y 31 de diciembre de 2010

{miles de euros) 2010

A} RESULTADO DEL EJERCICIO -

B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -

1. Activos financieros disponibles para la venta -

1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién -
1.2. Importes transferidos a [a cuenta de pérdidas y ganancias -
1.3. Otras reclasificaciones -

2. Coberturas de los flujos de efectivo ' -

2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
2.3. Importes transfendos al valor inicial de las partidas cubiertas -
2.4. Otras reclasificaciones -

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -

3.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién -
3.2, Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
3.3. Otras reclasificaciones ’ -

4. Diferencias de cambio -

4.1. Ganancias {pérdidas) por valoracidn -
4.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
4.3. Ofras reclasificaciones -
5. Activos no corrientes en venta -

5.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion -
5.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
5.3. Otras reclasificaciones ) -

6. Ganancias {pérdidas) actuariales en planes de pensiones -

8. Resto de ingresos y gastos reconocidos -

9. Impuesto sobre beneficios -
C) TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) -

[ B BN BN BN BE R BN BN B BN BN BN BE BN BN BN BN BN B BN BN B R BN BN IR R BN BE SN BB BN AN

Las Notas 1 a 12 y los Anexos | a lll de la Memoria adjunia forman parte integrante del Estado de cambio en el patrimonio
correspondiente al periodo comprendido entre el 3 de diciembre de 2010 (fecha de constitucidn del Banco) y el 31 de diciembre
de 2010.
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BANCO FINANCIERQ Y DE AHORROS, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente ai periodo comprendide entre el 3 de diciembre de 2010 (fecha de constitucién del Banco)

y el 31 de diciembre de 2010

[miles de euros) 2010
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [4.482.980)
1. Resuitado del gjercicio -
2 Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién -
2.1. Amortizacion -
2.2. Otros ajustes -
3. Aumento/ {Disminucién) neto de los activos de explotacién 4.482.980
3 1. Certera de negociacidn -
3 2 Dtros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
3.3. Aclivos financieros disponibles para la venta
3.4. Inversiones crediticias 4.482,960
3.5. Otros activos de explatacion -
4. Aumento! [Disminuclén) neto de los pasivos de explotacién -
4.1, Cartera de negociacion -
4.2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
4.3. Pasivos financieres a cosle amortizado -
4.4, Otres pasivos de explotacion -
5. Cobros/ (Pagos) por impuesto sobre beneficios -
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {601
6. Pagos 60
6.1. Activos materiates -
6.2. Activos inlangibles .
6.3. Participaciones 60
6.4. Olras unidades de negocio -
6.5. Activos no corriantes y pasivos asociados en venta -
6.6, Carlera de inversion a vencimiento -
6.7. Olros pagos relacionados con actividades de inversion -
7. Cobros N
7.1. Activos maleriales -
7 2. Activos intangibles -
7 3. Participaciones -
7 4. Ctras unidades de negocio .
7.5. Activos no corrientes y pasivos asociados en venta -
7 6. Cartera de inversion a vencimiento -
7 7. Otros cobros relacionados con actividades de inversion -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4,483.040
8. Pagos .
8.1. Dividendos -
8.2, Pasivos subordinados -
8.3. Amortizacion de instrumenics de capital propio -
B.4. Adquisicién de instrumentos de capital propio -
8.5. Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -
9. Cobros 4,483,040
9 1. Pasivos subordinados 4.465.000
9.2. Emision de instrumentos de capital propio 18 040

9.3. Enajenacion de nstrumenics de capital propio
9.4. Otros cobros relacionados con actividades de financiacién

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)}

F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
1.1 Caja
1.2. Saldos equivalenies al efeclivo en bancos centrales
1.3. Olros activos financieros
1.4. Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Total efectlve y equivalentes al final del periodo

Las Notas 1 a 12 y los Anexos | a |l de la Memoria adjunta forman parte integrante del Eslado de flujos de efectivo comespondiente al periodo
comprendido entre el 3 de diciernbre de 2010 {fecha de constitucion del Banco) y el 31 de dicilembre de 2010.
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Banco Financiero y de Ahorros, S.A.

Memoria

correspondiente al periodo comprendido entre

el 3 de diciembre de 2010 (fecha de constitucién del Banco) y
el 31 de diciembre de 2010

(1) Naturaleza del Banco, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion
(1.1) Naturaleza del Banco

Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (el “Banco” o la "Sociedad Central") es una entidad financiera
constituida el 3 de diciembre de 2010 en escritura publica ante el Notario D. Manuel Angel Rueda Pérez. Ef
Banco se encuentra inscrito en el Registro Mercantil y en el Registro de entidades financieras de Banco de
Espafia con el codigo 0488, entidad esta Ultima a cuya supervisidn se encuentra sujeto el Banco como
entidad de crédito.

Et domicilio social del Banco se encuentra situado en Valencia, en el numero 8 de la calle Pintor Sorolla; por
su parte, su sede operativa se encuentra situada en Madrid, en el nimero 189 del Paseo de la Castellana.
En el domicilio social del Banco y en su pagina web {(www.bancofinancieroydeahorros.com) se pueden
consultar los estatutos sociales def Banco junto con otra informacién legal relevante.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que podra tlevar a cabeo, las cuales corresponden a las
actividades tipicas de las entidades de crédito, y en particular, se ajustan a lo requerido por la Ley de
26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de las Entidades de Credito. Asi, constituye el objeto
sociat principal del Bance:

a) la realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios propios del
negocio de banca en general o que con él se relacionen directa ¢ indirectamente y que le estén
permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestacidn de servicios de inversion y servicios
auxiliares y la realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que
quepa el gjercicio simultaneo de ambas; y

b) la adquisicion, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios, incluida, sin caracter
limitativo, la participacion en otras entidades de crédito, empresas de servicios de inversién o
empresas aseguradoras ¢ mediadoras de seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente.

De manera adicional a las actividades que realiza de manera directa, el Banco es cabecera de un grupo
economico y consolidable de entidades de crédite {el "Grupo”) que se ha constituide como consecuencia de
la firma, en el ejercicio 2010, de un Contrato de Integracion (el "Contrato de Integracion”} que ha dado lugar
a la creacion de un Sistema Institucional de Proteccion (“SIP”) en el que se integran Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castelion y Alicante, Bancaja, Caja Insular de
Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja (conjuntamente denominadas, las
"Cajas”). Como entidad cabecera, el Banco tiene encomendadas las funciones de definicién, direccion vy
gestién de las politicas generales aplicables por las distintas entidades del Grupo que, en esa condician, le
corresponden conforme a la normativa aplicable vigente en cada momento.

Durante el periodo comprendido entre |a fecha de constitucion del Banco (el 3 de diciembre de 2010) y el 31
de diciembre de 2010, el volumen de su actividad llevada a cabo de manera directa ha sido muy reducido, si
bien se estima que este nivel de actividad se ird incrementando de manera significativa a lo largo del
ejercicio 2011 y siguientes.

El Grupo, en el que se integran las Cajas como entidades dependientes, cuenta con un perimetro de
consclidacion en el que se incluyen 523 sociedades entre entidades dependientes, ascciadas y multigrupo
al 31 de diciembre de 2010 y que se dedican a actividades diversas, entre las que se encuentran, entre
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otras, las de seguros, gestion de activos, prestacidon de financiacién, servicios, promocion y gestién de
activos inmobiliarios.

En los Anexos |, !l y Il se presenta el detalle de las entidades que, bien de manera directa, bien en virtud de
lo dispuesto en el Contrato de Integracion, forman el perimetro de consolidacion del Grupo (entidades
dependientes controladas por el Banco, entidades asociadas sobre las que el Banco ejerce directa o
indirectamente, influencia significativa y entidades multigrupo controladas conjuntamente por el Banco),
indicandose el porcentaje de los derechos de voto que el Banco posee de cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 2010, no existen participaciones mantenidas en entidades, directas o indirectas en las
que, pese a tener mas de! 20% de su capital, ‘el Banco ng ejerce influencia significativa sobre ellas.

Adicionalmente a las presentes cuentas anuales, los Administradores del Banco han de formular las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2010 del Grupo elaboradas de acuerdo a las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea. En dichas cuentas anuales consolidadas se
presenta la informacién requerida por la normativa aplicable relativa a la combinacion de negocios de
caracter contractual (Unica combinacién de negocios relevante producida desde la constitucién del Banco
que ha afectado a éste) que ha dado lugar a la adquisicidn del control del Bance sobre fas Cajas y, por
tanto, al nacimiento del Grupo, con origen en lo dispuesto en el Contrato de Integracion.

Constitucion de un grupo economico de base contractual
Ef Contrafo de Integracion

Tal y como se ha informado en los diversos hechos relevantes presentados ante la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, las Cajas suscribieron el 30 de julic de 2010 el Contrato de Integracién al que se
adhirio posteriormente el Banco, el 3 de diciembre de 2010 (fecha de constitucién), como entidad cabecera
del Grupo econdmico de base contractual.

El Contrato de Integracion establece la constitucion del Grupo en el que se integran las Cajas y que se
articula en torno a la figura de un Sistema Institucional de Proteccién (*SIP”) que cumple con las condiciones
y requisitos establecidos en la Directiva 2006/48/CE (traspuestos al ordenamiento juridico espafiol en el
articulo 26.7 del Real Decreto 216/2008 y por la Norma 157 de la Circular 3/2008 de Banco de Espafa, a
Entidades de Crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, asi como los
contemplados en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros).

El contenido det Contrato de Integracion y la constitucién de la Sociedad Central del Grupo creado han sido
aprobados en el afio 2010 por los Consejos de Administracion y por las Asambleas Generales del Banco vy
de las Cajas integrantes del Grupo, asl como por las correspondientes Comunidades Autdnomas de
residencia de las mismas, por la Comision Nacional de la Competencia y por el Ministerio de Economia vy
Hacienda de manera que, a lo largo de dicho afio 2010, se han cumplido la totalidad de las condiciones
suspensivas indicadas en el mencionado Contrato de integracion.

Estructura general del Grupo: e/ Banco (Sociedad Central)

El Contrato de Integracién tiene por objeto la configuracion del Grupo como una organizacion integrada,
reconocida como grupo consolidable desde el punto de vista contable y regulatorio y como instrumento de
concentracién desde el punto de vista de la normativa sobre competencia.

A tal efecto, los elementos fundamentales de vertebracion del Grupo son los siguientes:
a) El establecimiento de una instancia central de gobierno que radica en el Banco.

b) Lla ariculacion de una integracion financiera de amplio alcance, cuyos elementos estructurales son
(i) el establecimiento de un compromiso mutuo de solvencia y liquidez que relne los requisitos
previstos en el articulo 80.8 de la mencionada Directiva 2006/48/CE, asl como los contemplados en
el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985, (ii) el establecimiento de un sistema de tesoreria global, v (iii) el
establecimiento de un sistema de mutualizacion de resuliados, este uitimo destinado a reforzar la
profundidad de la integracién y a dotarla de un esquema equilibrado de flujos financieros y de
incentivos; y
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¢} La instrumentacion de un programa avanzado de integracién funcional estructurado en torno a (i) [a
centralizacién de estrategias y politicas {fundamentalmente, en materia financiera, de riesgos,
comercial, de marketing y comunicacién, de marca, de inversiones industriales), (ii} la integracion
operativa y tecnoldgica {(basicamente, servicios corporativos comunes, plataforma tecnoldgica,
vehiculos de acceso a los mercados de capitales), y (iii} el desarrollo integrado y/o conjunto de
negocios,

Todo ello con preservacion de la personalidad juridica e identidad territorial de cada una de las Cajas, que
ejerceran las facultades de gestion sobre el negocio bancario minorista territorial en el marco de las politicas
del Grupo, asi como respecto de la obra social.

Desde una optica contable y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Integracion, el Banco se
configura corno la matriz dei Grupo en el que se integran las Cajas como entidades dependientes al ser Ia
entidad que ostenta el poder para dirigir las politicas financieras y operativas del resto de entidades del
Grupo.

Estructura de integracion financiera del Grupo

E! objetivo de |a integracién financiera es que el Grupo, bajo la direccion del Banco, pueda presentarse ante
los reguladores y los mercados como un Unico sujeto y un Unico riesgo.

Los mecanismos de integracién financiera previstos en el Confrato de Integracion son tres: {i) Sistema de
Apoyo Mutuo, (ii) Sistema de Tesorerla Global, y (iii} Sistema de Participacion Mutua en Resultados.

- Sisterna de Apoyo Mutuo

Consiste en la obligacidn de asistencia financiera reciproca en forma de garantia de solvencia y liquidez
entre los miembros del Grupo, de acuerdo con las previsiones recogidas en los articulos 80.8 de la
Directiva 2006/48/CE y 26.7 del Real Decreto 216/2008, en la Norma 152 de la Circular 3/2008 y, por
remision, en el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985.

El Bancoy las Cajas comprometen en el Sistema de Apoyc Mutuo la totalidad de sus recursos propios.

Ademas, el Banco y las Cajas han acordado que la planificacion de la sclvencia del Grupo se basara
esencialmente, y en primer término, en la generacién de recursos propios mediante la aplicacion de los
resultados del Grupo, asi como en emisiones dirigidas a los mercados. Sin perjuicio de lo anterior, se
analizaran en todo momento todas las opciones posibles para el reforzamiento de la solvencia del
Grupo.

El compromiso de garantia reciproca en que se basa el Sistema de Apoyo Mutuo es asumido por las
Cajas también frente a terceros acreedores. Asimismo, el Banco garantiza solidariamente, desde su
constitucion, las obligaciones de cada una de las Cajas frente a terceros acreedores. Por su parte, cada
una de las Cajas garantiza solidariamente las obligaciones de las restantes Cajas desde la entrada en
vigor del Contrato de Integracion y las del Banco desde su constitucion.

Las garantias reclprocas que el Banco y las Cajas prestan no alteran el rango de [a deuda objeto de las
garantias a efectos de la prelacion de créditos.

- Sistema de Tesoreria Global (Cash-Poofing)

Se trata de un sistema de gestion centralizada de |a tesoreria del Grupo con el que se persigue el triple
objetivo de: '

a) Conformar una Unica posicién agregada de liquidez a nivel del Grupo.
b} Mantener un acceso unificado a los mercados financieros.
c) Que el Grupo actae como un unico sujeto frente al Eurosistema y ofras instituciones financieras.

La gestion y el seguimiento centralizado del Sistema de Tesoreria Global corresponden al Banco.

Todas las emisiones del Grupo se realizaran de forma conjunta y se canalizaran a través del Banco o de /
los vehiculos que éste constituya o gestione, salvo cuando por imperativo legal sea imposible. Todas las
emisiones contaran con garantia de todas las entidades del Grupo.
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- Sistema de Participacién Mutua en Resultados

El Sistema de Participacidon Mutua en Resultados es un mecanisme de integracion del Grupo
establecido con el fin de fortalecer la unidad econémica que esta en la base de su consolidacion.

Adicionalmente a los activos y pasivos que las Cajas aportaran al Banco, a partir del 1 de enero de
2011, las Cajas mutualizaran el 100% de los resultados del negocio desarrollado en cada Caja derivado
de los activos y pasivos no aportados al Bance en cada momenta.

De esta manera, las Cajas aportaran con caracter trimestral al Banco un importe equivalente al de sus
resultados trimestrales individuales antes de impuestos, ajustado de acuerdo a los conceptos indicados
en el Contrato de Integracién.

Asimismo, también a partir del 1 de enero de 2011, el Banco asume, en su caso, la obligacion de
atender al pago de las pérdidas {antes de impuestos) generadas en la explfotacion del referido negocio
de las Cajas.

Integracién funcional del Grupo

La integracién funcional de las Cajas tiene una triple dimensién:

a) Centralizacion de politicas. Las Cajas se someteran en el desarrollo de sus actividades a las
estrategias y politicas que establezca para el Grupo el Banco en el ambito de sus competencias.

b) Integracién operativa y tecnoldgica. Las Cajas centralizaran en el Banco, directa o indirectamente,
en los plazos que se prevean en el plan estrategico del Grupo todos los servicios corporatives, con
fa estructura funcional y territorial que resulte mas eficiente.

¢) Puesta en comun y desarrollo de negocios. Como parte de la integracion, las Cajas han acordada la
puesta en comun, mediante su aportacion al Banco, de todos los negogios por ellas gestionados en
la actualidad, bien directamente, bien indirectamente a través de algun vehiculo, a excepcion,
fundamentaimente, de (i) los Montes de Piedad; y (ii} la obra social y cultural.

Periodo minimo de permanencia exigido

Las Cajas han acordado una duracién minima de 15 afios para el Grupo, transcurrida la cual el Contrato de
Integracion se convertird autormaticamente en un conirato por tiempo indefinido salvo para aquellas Cajas
que lo hubiesen denunciade con, al menos, 24 meses de antelacion.

Excepcionalmente, es posible la extincién del Contrato de Integracion antes de la expiracion del plazo de 15
afios mediante la exclusién de una Caja cuande concurra justa causa {incumplimiento grave y reiterado de
obligaciones o supuestos de extincién de la personalidad juridica de una Caja o similares), sin perjuicio de la
posibilidad previa de imposicion de una penalizacion por importe equivalente a un 30% del total de los
recursos propios computables del Grupo consolidado multiplicado peor la participacion de la Caja
incumplidora en el Banco.

Adicionalmente, las Cajas podran sclicitar su separacién del Grupo al térming del plaze de 15 afios (e,
posteriormente, en cualguier momento), de buena fe y con el preaviso de 24 meses indicado. En estos
casos, el Contrato de Integracion (y el Grupo) continuara respecto de las Cajas no excluidas o que ne hayan
optado por su separacion, siempre que subsistan, al menos, dos de ellas. La Caja que solicite la separacion
o denuncia voluntarias del Contrato de Integracién vendra obligada a abonar una penalizacion por importe
equivalente a un 30% del total de los recursos propios computables del Grupo consolidado muttiplicado por
la participacion de la Caja en cuestion en el Banco.

También pedra producirse la extincion total del Contrato de Integracion en virtud de denuncia extracrdinaria
de alguna de las Cajas cuando concurra una justa causa de caracter objetivo (circunstancias de excepcional
gravedad que, no refiriendose de manera singular a ninguna Caja, afecten a |a relacion contractual en su
conjunto y determinen la inviabilidad del Grupo, no siendo posible la adaptacion del Contrato de
Integracion). :

Contabilizacién en los estados financieros del Banco

En la Nota 2 de la memoria se describen los principios contables y normas de valoracién aplicados por el
Banco en la elaboracion de sus cuentas anuales. Asimismo, en la memoria integrante de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo se describe el registro contable aplicado y derivado del Contrato de
Integracion mencionado anteriormente, asl como las principales hipotesis y metodologias de célcu
aplicadas en el proceso de constitucion del Grupo.
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(1.2) Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2010 han sido formuladas por sus Administradores, en reunidn
de su Consejo de Administracion celebrada el dia 17 de febrero de 2011, y se estima que seran aprobadas
por la Junta General de Accionistas del Banco sin modificaciones.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2010 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
42004, de Banco de Espafa, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera pablica y reservada y modelos de estados financieros (en adelante, la “Circular 4/2004") y sus
posteriores modificaciones, que constituye el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito
espafiolas de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Union Europea.

Las cuantas anuales del Banco del ejercicio 2010 se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables y los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en las mismas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Banco al 31 de diciembre de 2010 y de l0s resultados de sus operaciones, de los cambics en
su patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en el ejercicio anual finalizado a dicha
fecha, desde la fecha de constitucion del Banco.

En la Nota 2 se resumen los principics y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2010.

(1.3) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al periodo comprendido entre el 3 de diciembre de 2010
y el 31 de diciembre de 2010 se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos, pasivos contingentes y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deteriore de determinados activos (véase Nota 2.6).

- Estimaciones relativas a la necesidad de registrar provisiones o considerar pasivos contingentes
asociados a determinadas obligaciones asumidas por el Banco en funcién de lo dispuesto en el
Contrato de Integracion.

- Estimacién del valor razonable de 10s instrumentos financieros (véase Nota 2.1).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de {a mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2010 y a la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales sobre los
hechos analizados, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el fufuro obliguen a
modificarias (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a la normativa aplicable,
de forma prospectiva reconcciendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de
pérdidas y ganancias.

{1.4) Informacién referida al ejercicio 2009

Debido a que el Banco se ha constituido en el ejercicio 2010, en estas cuentas anuales no se presenta
informacion comparativa del ejercicio 2009.

(1.5) Contratos de agencia

Ni ai cierre del ejercicio 2010, ni en ningln momento durante dicho ejercicio, el Banco ha mantenido en vigor
"contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.

(1.6) Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco no poseia participacion directa alguna en el capital de otras entidades
de crédito, nacionales o extranjeras, igual © supericr al 5% de su capital o sus derechos de voto.

No obstante lo anterior, como se ha indicado en la Nota 1.1, el Banco es sociedad matriz del Grupo en e
que se integran, entre otras entidades, las Cajas, pese a no mantener participacion accionarial alguna en |
entidades que integran su perimetro de consolidacién, a excepcion de |a participacion descrita
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2.2, y en virtud de lo dispuesto en el Contrato de Integracion que le oforga control, control conjunte o
influencia significativa, segun el caso, sobre estas entidades (véanse Anexos |, Il y lil}.

En la Nota 9 se presenta la relacién de los Accionistas del Banco al 31 de diciembre de 2010,

(1.7) Impacto medicambiental

Dadas las actividades a (as que se dedica (véase Nota 1.1), el Banco no genera un impacto significativo en
el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2010 no se desglosa
ninguna informacion relativa a esta materia.

(1.8) Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedo
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido diche coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2010, asi como a lo largo del ejercicio 2010 desde su fecha de constitucién, el Banco
ha cumplide con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafola aplicable.

{1.9) Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con la Orden Ministerial, Orden EHA/3515/2009, de 29 de diciembre, del Ministeric de
Economla y Hacienda, en la que se establecen las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, vy a
propuesta del Banco de Espafia, el importe de las aportaciones realizadas por el Banco se ha fijado en el 1
por 1000 de una base integrada por los depésitos a los que se extiende la garantia.

Debido a lo reciente de la constitucion del Banco y a que su actividad directa en el ejercicio 2010 no ha sido
relevante, ni al 31 de diciembre de 2010, ni a lo largo del ejercicio 2010 desde su fecha de constitucion, el
Banco no ha tenido saldo alguno recogido en el pasive de su balance derivado del mantenimiento de
depositos de clientes que haya exigido |a realizacion de aportacion alguna al mencionade Fondo de
Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros al que se encuentra sujeto.

(1.10) Servicic de Atencién al cliente

En virtud de lo dispuesto en ta Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del clienfe de las entidades financieras el Banco se encuentra sujeto a
las obligaciones y deberes que a este respecto requiere dicha orden.

Debido a lo reciente de la constitucion del Banco y a que su actividad directa en el ejercicio 2310 no ha sido
relevante, en el gjercicio 2010 no se ha registrado reclamacion alguna por parte del servicio de atencion al
cliente del Banco, no existiendo tampoco, por tanto, reclamacion alguna pendiente de resolucidn al 31 de
diciembre de 2010 ni se ha satisfecho indemnizacién o compensacian alguna en dicho ejercicio.

{1.11) Distribucién de la cifra de negocios por categorias de actividades y por mercados
geograficos

Tal y como se ha indicado en la Nota 1.1 anterior, el Banco se ha constituido en el mes de diciembre de
2010, no habiendo realizado desde la fecha de su constitucion hasta el 31 de diciembre de 2010 de manera
directa un volumen de actividad que pueda ser considerado como representativo de lo que sera la actividad
ordinaria que sus Administradores estiman que realizara en el futuro.

En este sentido, los Unicos ingresos y gastos relevantes que muestran la cuenta de pérdidas y ganancias
def ejercicio 2010 adjunta corresponden a los costes financieros asociados a la emisién de participaciones
preferentes emitidas por el Banco y suscritas [ntegramente por el Fondo de Reestructuracién Qrdenada
Bancaria (véase Nota 8) y los rendimientos financieros obtenidos de la inversion de dichos recursos (véase
Nota 7).

(1.12} Informacién requerida por la Ley 15/2010 sobre aplazamientos de pago a proveedores

En cumpiimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de & de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, la cual ha sido desarrollada per la Resolucion de 29 de diciembre, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas {(ICAC), scbre la informacion a incorporar en la memoeria de las cuentas anuales
relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales indicar que, dada
actividades a las que se dedica el Banco y lo reciente de su constitucion, no se ha realizado p alguno
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por este concepto en el egjercicio 2010, ni existe saldo alguno pendiente de pago al 31 de diciembre de
2010. '

{1.13) Informacidn requerida por {a Ley de Regulacién del Mercado Hipotecario

El Banco no tiene emitidos directamente valores hipotecarios por 1o que no le es aplicable la obligacion de
desglosar en sus cuentas anuales la informacion sobre el registro contable especial establecida en el Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1881, de 25
de marzo de regulacién del mercade hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero y en la
Circular 7/2010 de Banco de Espafia que modifica, entre ofros aspectos, la informacién a incluir en las
cuentas anuaies de las entidades en relacidn con el registro contable especial al que se refiere el articulo 21
de! mencionado Real Decreto 716/2009 y a las manifestaciones expresas del Consejo de Administracion a
incluir sobre este particular en la indicada memeria de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de las entidades del Grupo emisoras de valores hipotecarics, se incluye toda la
informacion requerida sobre el registro contable especial de cada una de ellas, conforme a lo establecido
por la mencionada Ley de Regulacion del Mercado Hipotecario.

(1.14) Hechos posteriores

Desde el 1 de enero de 2011 ha entrado en vigor el Sistema de Participacion Mutua en Resultados en virtud
del cual los resultados derivados del negocio desarrollado por las Cajas se encuentran 100% mutualizados
al Banco, segun lo establecide en el Contrato de Integracién y lo descrito en la Nota 1.1.

Asimismo, conforme al hecho relevante publicado con fecha 28 de enero de 2011, el Banco y las Cajas han
suscrito una segunda adenda a! Contrato de Integracion en la que se acuerda la cesién por parte de estas
Ultimas al Banco de la titularidad de todos los activos y pasivos afectos a su respectivo negocio bancario
minorista, tanto los situados en territorios comunes, como ya estaba previsto, como los situados en sus
territorios naturales. Adicionaimente, se ha acordado la voluntad de preservar la personalidad juridica e
identidad territorial de las Cajas, que mantendran su naturaleza de entidades de crédito y sus competencias
de gestion sobre su negocio bancario mincrista territorial en el marco de las politicas del Grupo, asi como
respecto de la obra social.

En este sentido, los Consejos de Administracion de las Cajas han aprobado y suscrito el Proyecto Comun
de Segregacion de las Cajas y el Banco por el cual, una vez obtenidas las autorizaciones y aprobaciones
pertinentes, se segregaran y transmitirdn los activos y pasivos de cada una de ellas con las excepciones de
la marca, los activos y pasivos afectos a la Obra Social, determinadas participaciones recogidas en el
Contrato de Integracion, el Monte de Piedad, aquéllos activos y pasivos que tuviesen alguna restriccion
legal o contractual para ser traspasados y determinados bienes muebles e inmuebles de naturaleza artistica
y culturat.

Por otro lado, en enero de 2011 el Ministerio de Economia y Hacienda ha hecho publico su proyecto de
elaboracion del denominado "Plan de Reforzamiento del Sector Financiero" que, entre otros objetivos,
contempla fortalecer los requisitos de solvencia estableciendo determinados requerimientos minimos de
capital basico a alcanzar antes del otofic de 2011. En este contexto, la direccion del Banco esta analizando
las diferentes alternativas de reforzamiento del capital regulatorio del Grupo que le permitan alcanzar los
niveles minimos que, de acuerdo con el plan publicado, puedan ser legalmente exigibles en el ejercicio
2011,

Entre el 1 de enero de 2011 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido otros
hechos relevantes que las afecten de forma significativa, distintos de los descritos en la presente Nota.

{2) Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Bance correspondientes al ejercicio 2010 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de vaioracidn:



(2.1) Instrumentos financieros — Registro inicial, baja de instrumentos financieros, definicion

de valor razonable y de coste amortizado, criterios de clasificacién y valoraciéon y
reclasificacion entre categorias de instrumentos financieros

2.1.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran iniciaimente en el balance cuanda el Banco se convierte en una
parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los
instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depédsites de dinero se registran desde ta fecha en ia
que surge el derecho legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte,
los derivados financieros, con caracter general, se registran, en caso de existir, en la fecha de su
contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que |as obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién ¢ por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de
divisas, se registran, en caso de existir, desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero
comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran, en su caso, en la fecha de
liquidacién; las operaciones realizadas, en su caso, con instrumentos de capital negociados en mercados
secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacion; y las operaciones realizadas, en
su caso, con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafoles se
registran en la fecha de liquidacién.

2.1.2. Bafa dz los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuande se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
» Los derechos contractuales sobre l0s flujos de efectivo que generan han expirado; o

»  Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero de acuerdo a los criterios indicados en la Circular 4/2004, o adn no existiendc ni
transmision ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuande se han extinguido las chligaciones gue
genera o cuando se readquieren por parte del Banco, bien con la intencién de recolocarlo de nuevo, bien
con la intencién de cancelario.

2.1.3. Valor razonable y coste amortizade de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera;, teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
metodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos
instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciongs a su valor motivadas por el deterioro que hayan pedido experimentar,

El tipo de interés efectivc es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos los conceptos a lo largo de




su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones, primas, descuentos
y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, deban incluirse en el
calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de
interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de interes fijo, siendo recalculado en
cada fecha de revisién del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan
sufrido los flujos de efectivo futuros de los mismos.

A continuacion se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre
de 2010 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

= NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacién
en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichas cotizaciones.

= NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados
en mercados organizados para instrumentos similares 0 mediante la utilizacion de otras técnicas de
valoracién en las que todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado
observables directa o indirectamente..

=  NIVEL 3. Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de
valoracion en las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacidn del valor razonable en su conjunto.

Activos financieros

{en miles de euUros)

Total Valor Jerarquia del Valor Razonable
ACTIVO Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Inversiones credilicias
Depodsitos en entidades de crédito 4.4B86.759 4.486.759 - - 4.486.759
TOTAL ACTIVO 4.486.759 4.486.759 - - 4.486.759
Pasivos financieros
{en miles de euros)
Total Valor Jerarguia del Valor Razonable
PASIVO Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos financieros a coste amortizado
Pasivos subordinados 4.468.779 4 468,779 - - 4,468.779
TOTAL PASIVO 4.468.779 4.468.779 - - 4.468.779

Al 31 de diciembre de 2010, y dado lo reciente de la fecha de contratacidn de los activos y pasivos
financieros que se incluyen en el balance del Banco, se estima que no existen diferencias relevantes entre
su valor razonable y su coste amortizado.

2.1.4. Clasificacidn y valoracion de fos activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Banco de acuerdo a las siguientes
categorias, en caso de existir:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: de acuerdo a
la normativa vigente, esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como
cartera de negociacion, asi como los clasificados como otros activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

s Se consideran activos financieros incluidos en la “Cartera de negociacién’ aquellos que
se adquieren con la intencidn de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera
de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos
derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluido




aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en
la Circular 4/2004.

Se consideran pasivos financieros incluidos en la “Cartera de negociacién” aquellos que
se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préximao o forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto
de retrocesion no opcional © de valores recibidas en préstamo; y los instrumentos derivados
que no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados
de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004,

Se consideran otros activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias aquellos instrumentos financieros designados como tales desde su
reconocimiente inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado de manera fiable y que
cumplen alguna de las siguientes condiciones:

o En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligaterio separar
el derivado o derivados impiicitos del instrumento financiero principal, no es posible
realizar una estimacion fiable del valor razonabile del derivado o derivados
implicitos.

o En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatoric segregar
el derivado ¢ derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumentos financiero hibrido en su conjunto, en esta
categoria; cumpliéndose para ello las condiciones establecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera
significativa los flujos de efective que el instrumento financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerade de manera independiente al derivado o derivados
implicitos; y de que exista obligacién de separar contablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal.

o Cuando por clasificar un activo o pasivo financiero en esta categoria se obtenga
informacién mas relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente
inconsistencias en el reconocimiente o valoracion (también denominadas asimetrias
contables) que surgirian en la valoracion de activos o pasivos ¢ por el
reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios.

o Cuando por clasificar un activo o pasivo financiero en esta categoria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista un grupo de activos financieros, o de
activos y pasivos financieros, que se gestionen y su rendimiento se evaiue sobre la
base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o
de inversién documentada y se facilite informacion de dicho grupo también sobre la
base de valor razonable al personal clave de la direccion.

Solo se incluyen en esta categoria aquellos instrumentos financieros que, desde el momento de su
registro inicial, se hubiesen clasificado en ella.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se valoran inicialmente por su valor razanable. Posteriormente las variaciones producidas
en dicho valor razonable se registran con contrapartida en el capltulo "Resultado de operaciones

. financieras (neto)’ de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcidn de las variaciones en dicho
valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los
derivados de negociacion, que se registraran en los epligrafes de ‘Intereses y rendimientos
asimilados®, “Intereses y cargas asimiladas™ o “Rendimiento de instrumentos de cagital” de dicha
cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos
de deuda incluidos en esta categoria se caiculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No cbstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos
de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liguidan mediante entrega de los mismos, se valoran, en su caso, por su coste,
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Al 31 de diciembre de 2010, el Banco no tiene, ni ha tenido durante el periodo comprendido entre su
conslitucién y dicha fecha, instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con
cambias en pérdidas y ganancias.

“Cartera de inversién a vencimiento”: de acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria se
incluyen valores representativos de deuda cotizados en mercados activos con vencimiento fijo y
flujos de efectivo de importe determinado o determinable gque se mantiene, desde el inicio y en
cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerios hasta su
vencimiento.

Los valores representativos de deuda inciuidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicién del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004.
Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de
los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacidn del método del tipo
de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.6.

Al 31 de diciembre de 2010 y durante el periodo comprendide entre su constitucion y dicha fecha, el
Bance no tiene, ni ha tenido, instrumentos financieros clasificados en esta categoria.

“Inversiones crediticias”: de acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria se incluyen, en
caso de existir, los valores no cotizados representativos de deuda, la financiacion prestada a
terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por el Banco, los
saldos deudores mantenidos con entidades financieras distintas de los bancos centrales y las
deudas contraidas con el Banco por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valer razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de fransaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o contratacion del active financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en
la Circular 4/2004, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ta aplicacion del
método del tipo de interés efectivo hasta el vencimiento de dichos activos. Con posterioridad a su
adquisicién, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia
entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce come ingresos y gastos
financieros, segun corresponda, conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo
que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencién del Banco mantener los préstamos y créditos gque tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance por su coste
amortizado.

Los intereses devengados por estos .actives, calculados mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo, se registran en et capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de |la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran de
acuetdo a lo dispuesto en la Nota 2.6.

“Activos financieros disponibles para la venta”: de acuerdo a la normativa vigente, en esta
categoria se incluyen, en caso de existir, los valores representativos de deuda propiedad del Banco
no clasificados como inversién a vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital propiedad del Banco
correspondientes a entidades que no sean del Grupo, negocios conjuntos o asociadas o que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categorla se valoran inicialmente por su valor razonabie,
ajustado por el importe de los costes de fransacci®n que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definide en |a Circular 4/2004, hasta
su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de perdidas y ganancias cuando se produzca su deteriore o baja del balance.
Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su valor razonable en cada fecha de balance.




Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieres clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados se registran
con contrapartida en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacién del
método del tipo de interés efectivo) y en el epigrafe “Rendimiento de instrumentos de capital” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir estos instrumentos se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.6.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados
como disponibles para la venta desde el momento de su adquisicion se contabilizan con
contrapartida en el patrimonio neto del Banco en el epigrafe “"Ajustes por valoracidon — Actives
financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo
financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el eplgrafe “Resultado de operaciones financieras (neto) — Instrumentos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias®, o en el caso de
que se tratase de instrumentos de capital que fuesen inversiones estratégicas para el Banco, en el
capitulo "Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas”.

Ni al 31 de diciembre de 2010, ni en el periodo comprendido entre su constitucion y dicha fecha, el
Banco ha mantenido elemento alguno clasificado en esta categoria.

- “Pasivos financieros al coste amortizado”: de acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria
de instrumentos financieros se presentan el resto de pasivos financieros mantenidos por el Banco
que no se incluyen en las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emision
0 contratacion del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, hasta
su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo definide en dicha Circular.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante |a aplicacion del métoda del tipo
de interés efectivo, se registran en el capitulo *Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

2.1.5. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Durante el periodo comprendido entre su constitucion y el 31 de diciembre de 2010, el Banco no ha
realizado reclasificaciones de instrumentos financieros entre las distintas categorias definidas en la Nota
2.1.4 anterior.

(2.2} Participaciones

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas que el Banco ostenta de manera
directa se presentan en estas cuentas anuales valoradas por su coste de adquisicién, neto de los deterioros
que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Esparfia, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado come el mayor importe entre el valor razonable de la
participacion menos los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor
actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por
deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o
abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) — Otros activos”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimiento de
instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2010, existe una unica participacién, no deteriorada, reconocida en el epigrafe °

“Participaciones — Entidades del Grupo” dei balance del Banco, por importe de 60 miles de euros (véase
Anexo |).
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Adicionalmente a dicha participacion y tal y como se ha indicade en la Nota 1.1, existen determinadas
entidades sobre las que el Banco ejerce el control, control conjunto o influencia significativa de manera
indirecta a través de las Cajas que forman parte del Grupo, no teniendo dicho ejercicic indirecto, por tante,
un reflejo directo en el activo del balance del Banco.

En los Anejos |, Il y Ill de esta Memoria se facilita informacion sobre las participaciones mas relevantes en
empresas del Grupo, multigrupo y asociadas que, bien de manera directa, bien en virtud de lo dispuesto en
el Contrato de Integracién, forman el perimetro de consolidacién del Grupo.

{2.3) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Bancoe para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.3.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingrescs y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del métedo de interés efectivo definido
en la Circular 4/2004. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Banco.

2.3.2. Comisiones, honorarios y concepltos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones yfo que no formen parte del coste de adquisicién de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, en caso de existir, con criterios distintos
seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen, en caso de existir, en la cuenta de
resultados en el momento de su adquisicion.

- Los que tienen su crigen en transacciones o servicios que se prelongan a lo largo del tiempo, los
cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a ta cuenta de resultados cuando se
produce el acto que los origina.

2.3.3. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.3.4. Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que rasulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

{2.4) Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudcres y acreedores con origen €n transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea.

{(2.5) Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

» Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros -caso
de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de
venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cegente
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no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos
titulares y otros casos similares-, el active financiero transferido se da de baja dei balance;
reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacidon retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al activo financiero transferido -
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene la
obligacién de devolver los mismos o similares activos, |as titulizaciones de activos financieros en las
que se mantengan financiaciones subordinadas u ofro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos
andlogos -, el activo financiero transferido no se da de baja del balance y continlia valorandose con
los mismos criterios utilizades antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente, sin compensarse entre si-

s Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se
valora posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos
anteriormente indicados para su clasificacion come otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, a su valor razonable.

+ Tante los ingresos del activo financiero transferido pero ne dado de baja como los gastos
del nuevo pasivo financiero registrado de acuerdo a |o dispuesto en el parrafo anterior.

Si nt se transfieren ni se retienen sustanciaimente !os resgos y beneficios ascciados al activo
financiero transferido {caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida
o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de
activos financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes), se distingue entre:

s Sino se retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se recenoce cualquier derecho u obligacién retenido ¢ creado
como consecuencia de la transferencia.

» Si se retiene el control del activo financiero transferido: continta reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El
importe neto del activo transferido y el pasive asociado sera el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado,
0 el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se
mide por su valor razonable.

Cuandg, de acuerdo a los criterios indicados en los parrafos anteriores, se procede a dar de baja un activo
financiero del balance en una transferencia de activos financieros, el Banco registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del activo transferido y la suma de la
contraprestacion recibida, incluyendo cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido vy
cualquier resultado acumulado reconocido directamente come “ajustes por valoracién” en el patrimonio neto
atribuible al activo financiero transferido.

En el periodo comprendide entre su constitucion y el 31 de diciembre de 2010, el Banco no ha realizado
transferencias de activos financieros.

{2.6) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse Integramente su valor en libros.




C B0 BN BN BN BN BN BE BN BE BN BN BN BE BN BN BN NE BN BE BN BN BE BN BN BN BN BY BN BN BN BN BN BN

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que el deterioro
se elimina ¢ se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, este se elimina del balance,
sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacidon u otras
causas.

A continuacidn se presentan los criterios aplicados por el Banco para determinar las posibles pérdidas por
deterioro asociadas a los instrumentos de deuda que mantiene en el activo de su balance, asi como el
método seguido para el calcuio de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y su registro;

Instrumentos de deuda valorados a su cosfe amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos. El valor de mercado ajustado de los instrumentos de deuda cotizados, en caso de existir, se
considera una estimacion razonable del valor actuai de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

= la totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta).

« |Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
= | as circunstancias en las que previsiblemente se producirdn los cobros.

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por detericro que traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia;

= Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

= Por materializacion del “riesgo-pais”,. entendiendo como tai el riesgo gue concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos que traen su causa en |a
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito) se lleva a cabo:

* [ndividualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significatives, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garant(a, antigledad de los importes vencidos, etc.

* Colectivamente: el Banco establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la
operacion y tipo de garantia con la que cuentan, antigiledad de la morosidad, etc., y fija para cada
uno de estos grupos de riesgo las perdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser
reconocidas en las cuentas anuales, aplicandose los parédmetros establecidos para ello por Banco
de Espanfa.

Adicionalmente a las perdidas identificadas, el Banco reconoce, en su caso, una pérdida global por
deterioros inherentes de los riesgos clasificados en situacion de “normalidad” y que, por tanto, no
hayan sido identificadas especlficamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los
parametros establecidos por Banco de Espafia en base a su experiencia y de la informacion que

tiene del sector bancaric espariol. '
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El importe de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o, en su
caso, su posterior reversion, estimadas de acuerdo a los criterios anteriormente expuestos, se registran en
los epigrafes "Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) — Inversiones crediticias” y “Pérdidas por
deterioro de activos financieros (neto} — Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcidén de la categoria de
instrumentos financieros en la que se encuentran clasificados dichos instrumentos de deuda (véase Nota
2.1.4).

De acuerdo a lo dispuesto en [a Circular 4/2004, el Banco interrumpe el reconocimiento de intereses en la
cuenta de pérdidas y ganancias de aquellos instrumentos de deuda clasificados, en su caso,
individualmente como deteriorados, asi como para aquellos para los que se hubiesen calculado pérdidas
por deterioro colectivamente {operaciones con pérdidas identificadas) por tener importes vencidos con
antigiiedad superior a 3 meses.

Desde la fecha de constitucién del Banco, y en aplicacion de los criterios antericres, no se ha registrado
importe alguno en concepto de pérdida por deterioro de activos financieros.

(2.7) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconcce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
nete, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio
neto del Banco.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el gjercicio en los
activos y pasivos registrados como consecuencia de diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 11).

El Banco considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en
libros y la base fiscal de un elemento patrimonial, en la medida en que tenga incidencia en la carga fiscal
futura. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro la obligacién
para el Banco de realizar algun pago a la administracion. Se considera una diferencia temporaria deducible
aquella que generara para el Banco algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
administracion en el futuro. '

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas, en caso de
existir, son importes que, habiéndose producido o realizade la actividad u obtenido el resultade para generar
su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte del
Banco su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la administracidn correspondiente, en un plazo superior a doce meses a contar desde
la fecha de balance.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante |o anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacion inicial,
€n su ¢aso, de un fondo de comercio.

Por su parte, el Banco s6lo registra activos por impuestos diferidos con origen, en su caso, en diferencias
temporarias deducibles, en crédites por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases
imponibles negativas, si existen, si se cumplen las siguientes condiciones:

* Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable gue el Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos; y

* En caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido, en su caso, por causas identificadas que es improbable que se repitan.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registra un
elemento patrimoenial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Periddicamente, y al menos con caracter anual, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultades de los analisis realizados.

(2.8) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo per
éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

*  Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién © de financiacidon. También se
consideran actividades de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida
aunque sean consideradas como actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las
distintas categorias de instrumentos financieros que se han sefialado en la Nota 2.1.4 anterior son
consideradas, a efectos de la elaboracion de este estado, actividades de explotacion.

»  Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales
como los activos materiales y 10s activos intangibles.

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se consideran como efectivo y equivalentes de
efectivo el saldo del capitulo "Caja y depdsitos en bancos centrales” del activo del balance, asi como, en su
caso, los saldos deudores de las cuentas mutuas registradas en el epigrafe “Inversiones crediticias —
Depositos en entidades de credito” del balance, en caso de existir.

Al 31 de diciembre de 2010, las entradas de flujos de efectivo del Banco vienen dadas por la emisién del
capital sccial en su proceso de su constitucion, por importe de 18.040 miles de euros, y el cobro del pasivo
financiero subordinado derivado de los recursos obtenidos del FROB, por importe de 4.465.000 miles de
euros. En relacion a las salidas de flujos, el Banco ha constituide depdsitos con las Cajas por un importe de
4.482.980 miles de eurcs. nete de ajustes por valoracion, habiendo realizado, asimismo, un pago por la
adquisicion de participaciones en otras entidades por un importe de 80 miles de euros (véase Nota 2.2).

(2.9) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en al
patrimonio neto.

Dado que el Banco no ha desarrollade un volumen de actividad relevante durante el periodo comprendido
entre la fecha de constitucion y el 31 de diciembre de 2010, &l estado de ingresos y gastos reconocidos que
se presenta en estas cuentas anuales no recoge saldo algune, ni por el resultade del ejercicio, ni por otros
ingresos y gastos reconocidos.

En el Estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio
neto del Banco, incluidos los que tienen su origen, en su ¢aso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo v al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonic neto, agrupando los movimientos habidos
en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores,
en caso de existir.
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b) Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social, distribucion de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos
entre partidas del patrimenio neto y cualquier otro incremento o disminucion dei patrimonio neto que
se haya podido producir,

(3} Distribucién de los resultados del Banco

Dado fo reciente de su constitucién, la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco en el periodo comprendido
entre el 3 de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre de 2010 no ha devengado beneficio neto o pérdida
alguna a efectos de su propuesta de distribucion.

(4) Retribuciones del Consejo de Administracion y al personal clave de la Direccién y otras
obligaciones de transparencia

(4.1) Retribuciones del Consejo de Administracion y al personal clave de la Direccion y
compromisos por pensiones de los actuales y anteriores miembros del Consejo de
Administracién y de la alta direccion del Banco

Con fecha 3 de diciembre de 2010 (fecha de constitucién), se cred el Consejo de Administracion del Banco
en linea con lo acordado en el Contrato de Integracion descrito en la Nota 1.1. En este sentido, durante el
ejercicio 2010, no han existido retribuciones a los miembros del Consejo de Administraciéon ni pago de
primas por pdlizas de seguros por cuenta de éstos.

En la misma fecha, el mencionado Consejo de Administracion acordé el nombramiento de las personas que
forman parte de la primera linea ejecutiva del Grupo. Asimismo, durante el ejercicio 2010 no han existido
remuneraciones percibidas por el personal clave de la Direccidn del Banco ni a sus consejeros en su faceta
de directivos del mismo, asi como tampoco anticipos, créditos, compromisos por pensiones u obligaciones
similares asumidos frente a ellos.

Adicionalmente, con fecha 20 de diciembre de 2010 el Consejo de Administracidn aprobé la constitucion de
la Comisién Ejecutiva, la Comision de Nombramientos y Retribuciones, la Comisidon de Auditoria vy
Cumplimiento, la Comisién Delegada de Riesgos y la Comision Delegada para Empresas Participadas, no
habiéndose satisfecho retribucidn alguna en el gjercicio 2010 a sus miembros.

En las cuentas anuales consclidadas del Grupo se desglosa la informacién reiativa a la composicion del
Consejo de Administraciéon y de sus comisiones delegadas, as! como la remuneracion percibida por los
actuales miembros del Consejo de Administracién del Banco en el resto de entidades que forman parte del
Grupo y otra informacién relevante relativa a las operaciones realizadas por los citadas miembros.

Dada la reciente constitucién del Banco, no existen otros miembros del Consejo de Administracion
antericres a los miembros actuales, y que fueron nombrados en |la mencicnada fecha de canstitucion.

{4.2) Informacién sobre participaciones y actividad profesional de los administradores del
Banco

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, ni los Administradores del
Banco ni las personas vinculadas a las que se refiere el articulo 231 de diche Real Decreto, tienen
participacion directa o indirecta alguna en el capital de sociedades con el mismo, anélogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social del Banco.

Por su parte, también en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 229 antes indicado del Real Decreto /
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texte refundido de la Ley de Sociedades de -
Capital, a continuacion se presenta el detalle de los cargos o las funciones que gjercen los Administradores /
del Banco, todos ellos por cuenta ajena, en entidades con el mismo, analogo o0 complementario género de
actividad al que constituye el abjeto social del Banco:
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Nombre del miembro del Consejo de
Administracion

Sociedad / Actividad realizada

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en la
sociedad indicada

D. Rodrigo de Rato Figaredo

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera

Presidente del Consejo

Caja de Aharros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Presidente del Consejo

Caja Madrid Cibeles, S.A. / Holding de Entidades
Financieras y Otras

Presidente del Consejo

Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorro/
Servicios Financieros.

Vicepresidente del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. /
Tenedora de Participaciones Empresariales

Presidente dei Consejo

D. José Luis Olivas Martinez

Banco de Valencia, S.A. / Entidad financiera

Presidente del Consejo

Confederacidn Espafiola de Cajas de Ahorro/
Servicios Financieros.

Vocal del Consejo

Caja de Aharros de Valencia, Castelldn y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Presidente del Consejo

D. Pedro Bedia Pérez

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vocal del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. /
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D? Mercedes de la Merced Meonge

Aftae Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Mente de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja Madrid Cibeles, 5.A. / Holding de Entidades
Financieras y Otras

Vocal del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. /
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. Arturo Luis Ferndndez Alvarez

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vocal del Consejo

Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. /
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. José Manuel Fernandez Norniella

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vicepresidente del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A./
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. Rafael Ferrando Giner

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Bancaja Participaciones, S.L. / Tenedora de
Participaciones Empresariaies

Presidente del Consejo

D. Jorge Gémez Mereno

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vocal del Consejo

Corperacién Financiera Caja de Madrid, S A,/
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo
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Nombre del miembro del Consejo de
Administracién

Sociedad / Actividad realizada

Cargos o funciones que se
ostentan o realizan en |la
sociedad indicada

D. Agustin Gonzalez Gonzalez

Caja de Avila

Presidente del Gonsejo

D. Francisco Javier Lopez Madrid

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vocal del Consejo

Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A./
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

Tressis, S.V., S.A./Sociedad de Valores

Presidente del Consejo

Financiera Sia Capital, S.L.

Presidente del Consejo

D. José Antonio Moral Santin

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vicepresidente del Consejo

Caja Madrid Cibeles, S.A. / Holding de Entidades
Financieras y Otras

Vocal del Consejo

Corporacidn Financiera Caja de Madrid, S.A./
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal dei Consejo

D. Remigio Pellicer Segarra

Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Vocal del Consejo

D2, Mercedes Rojo lzquierdo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madnd /
Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja Madrid Cibeles, S.A. / Holding de Entidades
Financieras y Otras

Vocal del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrd, S.A./
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. Ricardo Romero de Tejada y Picatoste

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vocal del Consejo

Corporacion Financiera Caja de Madnd, S.A./
Tenedora de Participacicnes Empresariales

Vocal del Consejo

D. José Manuel Serra Peris

Corporacion Financiera Alba, S.A. / Tenedora de
Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. Juan Manuel| Suarez del Tore Rivero

Caja Insular de Ahorros de Canarias

Presidente del Consejo

D. Antonio Tirado Jiménez

Banceo de Valencia, S.A. / Entidad financiera

Vicepresidente del Consejo

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Vicepresidente del Consejo

D. Angel Daniel Villanueva Pareja

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Secretario del Consejo

D. Virgilio Zapatero Gomez

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid /
Entidad financiera

Vicepresidente del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrid, SA. /
Tenedora de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo
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{5) Gestion del capital

La Circular 3/2008, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, al amparo de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, que modificé a su vez la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversion, recursos propios y abligaciones de informacion de los intermediarios financieros, supone la
adaptacién de la legislacion espaiiola en materia de sclvencia a las directivas comunitarias que dimanan a
su vez del Acuerdo de Capital de Basilea  (Basilea ll), y se estructura en tres pilares fundamentales:
requerimientos minimos de capital (Pilar 1), proceso de autc-evaluacion del capital (Pilar 1) e informacién al
mercado (Pilar ).

Debido a lo reciente de la constitucion del Banco, y como consecuencia de que su balance no recoge el
traspaso de activos y negocios acordado en el marce del Contrate de Integracion al que se ha hecho
referencia en la Nota 1.1, las exposiciones reconecidas en el mencionado balance no han sido significativas
en términos de requerimientos de capital, ni al 31 de diciembre de 2010 ni desde la fecha de su constitucion
y, por tanto, los recursos propios computables del Banco han cumplido, en todo momento, los requisitos
requerides por la normativa en vigor.

Asimismo, ¥ en relacion a los objetivos, politicas y procedimientos relatives a recursos propios de las
distintas sociedades que forman el Grupo, los mismos pasan a determinarse de manera centralizada por el
Banco, reccgiéndose dicha informacion, junto con el detalle de recursos propios computables vy
requerimientos del Grupo, en sus cuentas anuales consolidadas.

{6) Gestion de riesgos

Tal y como =e indica en |la Nota 1.1, el Banco tiene encomendadas las competencias para la definicién de
las estrategias y las politicas tanto del propio Bance como de las Cajas que forman parte del Grupo, en
particular, las correspondientes a los principales riesgos que le afectan atendiendo a la actividad que
desarrolla y que son: el riesgo de crédito, de liquidez, de tipo de interés y de mercado.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2010 los objetivos, politicas y procesos de gestion de riesgos se
encuentran en proceso de definicién por parte de la Direccién del Banco.

{6.1) Riesgo de crédito

Se define el riesgo de credito como el riesgo en que incurre el Banceo de que las contrapartes de sus activos
0 avalados en operaciones de garantias financieras concedidas dejen de cumplir con sus obligaciones de
pago y produzca al Banco una pérdida financiera.

El Banco incurre en riesgo de crédito en los activos financieros concedidos y, en su caso, en las garantias
financieras gue conceda y asume un riesgo de credito en relacion con la garantia de solvencia y liquidez
prestada a las Cajas y que repercute de manera directa en los resultados del Banco, a partir del gjercicio
2011, a traves del impacto que las pérdidas por riesgo de crédito tengan sobre los resultados de las Cajas vy,
como consecuencia de ello, en los ingresos a percibir de estas en virtud de la mutualizacion de resultados
pactada con las Cajas (véase Nota 1.1).

Por ello, de manera complementaria a la informacidn que se presenta en esta Nota y que representa
informacién relevante scobre la exposicién al riesgo de crédito directa que asume el Banco, debe
considerarse la informacion que sobre este riesgo se incluye en la memoria consolidada del Banco y en las
memonas de las cuentas anuales del ejercicio 2010 de las Cajas.

No obstante lo anterior, dado que desde la fecha de su constitucion hasta el 31 de diciembre de 2010 el
Banco no ha realizade de manera directa un volumen de actividad que pueda ser consideradc como
representativo de lo que sera la actividad ordinaria que sus Administradores estiman que realizara en el
futuro, los activos financieros més relevantes que componen el balance del Banco a dicha fecha
corresponden a los depésitos en entidades de crédito frente a las Cajas que componen el propio Grupo, no
existiendo ni activos financieros vencidos o deteriorados ni pérdidas por deterioro contabilizadas por razén
de riesgo de crédito.

(6.2) Riesgo de liquidez /

Adicionalmente a la informacién que se presenta en esta Nota, indicar que, en virtud de lo dispuesto en el
Contrato de Integracion, existe una garantia de liquidez ilimitada por parte de! Banco hacia las Cajas, por lo
que la informacion sobre el riesgo de liquidez que se presenta en este Nota debe completarse con la
contenida en las cuentas anuales consolidadas del Banco y de las Cajas para conocer la exposicion,
indirecta, que et Banco tiene asumida en relacién con el mencionado riesgo.
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En relacién a la clasificacion por plazos contractuales hasta su vencimiento de los instrumentos financieros
que figuran en el balance del Banco, tanto los activos financieros que se encuentran registrados en el
epligrafe “Inversiones crediticias ~ Depdsitos en entidades de crédito”, como los pasivos financieros gue se
recogen en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado ~ Pasivos subordinados” estan contratados
a un plazo superior a los 5 arios.

{6.3) Riesgo de tipo de interés

Se define el riesgo de tipo de interés de balance como aquél ligado a la probabilidad de que se generen
pérdidas para el Banco derivadas de una evolucidn adversa de |os tipos de interés de mercado. En este
sentido, el Banco tiene contratados, al 31 de diciembre de 2010, depdsitos con entidades de crédito (en
concreto, con las Cajas) con &l mismo tipo de interés de referencia, los mismos periodos de revisidn de tipos
y de vencimiento que los pasivos financieros subordinados correspondientes a las participaciones
preferentes por €l emitidas (véanse Notas 7 y 8) por lo que, en consecuencia y a estos efectos, el Banco no
esta expuesto al riesgo de tipo de interés al cierre del ejercicio.

No obstante lo anterior, y de manera analoga a lo indicado en el apartado relativo al riesgo de liquidez,
indicar que la informacion que se presenta en esta Nota ha de complementarse con la contenida en las
cuentas anuales consolidadas del Banco y de las Cajas para conocer la exposicién que, de manera
indirecta, el Banco tiene asumida en relacidon con el mencionado riesgo, en virtud de lo dispuesto en el
Contrato de Integracion.

{6.4) Ofros riesgos de mercado

Al 31 de diciembre de 2010 no existen exposiciones recogidas en el balance del Banco que se encuentren
sujetas a otros riesgos de mercado.

No obstante lo anterior, asimismo el Banco queda sujeto, de manera indirecta, al riesgo de mercado
derivado de las exposiciones mantenidas a través de las Cajas que forman parte del Grupo, en virtud de la
garantia de sofvencia y liquidez que se ha otorgado a las mismas y que se materializa, en cualquier caso, a
través del mecanismo de mutualizacion descrito en la Nota 1.1.

(7} Inversiones crediticias

A continuacién se presenta un desglose de los actives financieros incluidos en esta categoria al 31 de
diciembre de 2010, clasificados por naturaleza:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Inversiones crediticias

Depgsitos en entidades de crédito 4.482.980

Suma 4.482.980
Otros ajusies por valoracion 3.779

Total 4.486.759

Los intereses devengados por estos depositos en el periodo comprendido entre su suscripcion (28 de
diciembre de 2010) y el 31 de diciembre de 2010 han ascendido a 3.779 miles de euros, los cuales se han
estimado aplicando el método del tipo de interés efectivo, y se encuentran contabilizados en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 del Banco.

En la Nota 2.1 se presenta determinada informacion relativa al valor razonable de los activos financieros
incluidos en esta categoria.
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Los intereses devengados por estas participaciones en el periodo comprendido entre su suscripcién (28 de
diciembre de 2010) y el 31 de diciembre de 2010 han ascendido a 3.779 miles de euros, los cuales se han
estimado aplicando el método del tipo de interés efectivo, y se encuentran contabilizados en el capituio
“Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 del Banco.

(9) Capital social

Tal y como se ha indicado anteriormente, el Banco se constituys el 3 de diciembre de 2010. Inicialmente, el
Banco se constituyé con un capital de 18.040 miles de euros, formado por 18.040.000 acciones de 1 euro
de valor nominal cada una, que fueron emitidas a la par e integramente suscritas y desembolsadas por las
Cajas mediante una aportacion dineraria en el momente de la emision.

A continuacion se presenta la relacién de accionistas det Banco al 31 de diciembre de 2010, junto can el
porcentaje del capital social del Banco propiedad de cada uno de ellos:

Entidad ’ Porcentaje de participacion
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 52,06%
Caja de Aharros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja 37,70%
Caja Insular de Ahorros de Canarias 2,45%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila 2,33%
Caixa d'Estalvis Laietana 2,11%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia 2,01%
Caja de Ahorros de la Rigja 1,34%

Adicionalmente, en el momento de la constitucidn, se acordd ampliar el capital social del Banco en 9.000
miles de euros, mediante la emisién de 9.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
emitidas con una prima de emision total de 11.396.000 miles de euros. Dicha emision fue suscrita por las
Cajas en la misma proporcion que ostentaban en el Banco en su constitucion inicial (indicada en el cuadro
anterior) mediante la aportacion no dineraria del derecho de mutualizacion, en virtud del cual cada Caja se
obliga a aportar a partir del 1 de enero de 2011 la totalidad de sus resultados al Banco, y que se ira
materializando con los sucesivos traspasos a este Ultimo de las unidades de negocio de cada una de ellas.

Durante el ejercicio 2010 el Banco no ha realizado operaciones con sus propias acciones, no mantiene
acciones en autocartera, no han sido aceptadas acciones del Banco en garantia ni existen acciones del
Banco propiedad de terceros que estén siendo gestionadas por el mismo,

(10) Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios, deberan destinar, como minimo, el 10% de los mismos a la canstitucion de
la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social por el importe de su saldo que exceda el
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, sélo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Dado gue no se ha devengado beneficio algunc durante el periodo comprendido entre el 3 de diciembre de
2010 y el 31 de diciembre de 2010, el Banco no ha constituido la mencionada reserva legal.

{11} Situacion fiscal

Tal y como se ha recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, no se ha devengadc beneficio o
perdida algunos durante el periodo comprendido entre el 3 de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre de
2010 y, en consecuencia, el Banco no ha reconacido gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios.

Al 31 de diciembre de 2010, se encuentra sujeto a revisién por las autoridades fiscales el ejercicic 2010,
desde |a fecha de constitucién del Banco, respecto de todos los impuestos que le son de aplicacién.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para el ejercicio sujeto a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones gue en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para el ejercicio sujeto a
verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinidn de los asesores fiscales del Banco y de sus Administradores,
ia posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto es remota.

Operaciones acogidas al Capitulo VIl de! Titulo VIt del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo

Como se indica en ta Nota 9 de la presente Memoria, el pasado 3 de diciembre de 2010 se elevd a publico
el aumento de capital del Banco con la realizacién de una aportacién no dineraria de los Accionistas por
importe de 11.405.000 miles de euros. Dicha.aportacion se acogié al régimen especial de neutralidad fiscal
regulada en el Capitule VIl del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley de! Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto.

{12) Partes vinculadas

Ademas de lo indicado en la Nota 4 en relacion con las retribuciones a los miembros del Consejo de
Administracion y a la alta direccién del Banco y a la garantia de liquidez y solvencia prestada a las Cajas
gue se haindicado en la Nota 1.1, a continuacién se presentan los saldos registrados en el balance al 31 de
diciembre de 2010 y en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2010 que tienen su origen en
operaciones con partes vinculadas, tal y como éstas se definen en la normativa aplicable:

(en miles de euros)

2010
Consejo de
Admipistra- Accionistas Entidades
Entidades cién y alta Empresas multigrupo
Grupo direccién asociadas
ACTIVO
Inversiones crediticias
Depdsitos en enlidades de crédito - - 4 486.759 - -
Resio de activos 60 - - - -
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados - . 3,779
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BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS, S.A.
INFORME DE GESTION

DICIEMBRE 2010

Constitucion

El 3 de diciembre de 2010, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros
de Valencia, Castelldn y Alicante {Bancaja), Caja Insular de Ahorros de Canarias, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja (las Cajas) constituyeron el Banco Financieroy
de Ahorros, S.A. (el Banco) con un capital social de 18 millones de euros totalmente suscritos y
desembolsados mediante aportacién dineraria en la siguiente proporcion: 52,06% Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, 37,70% Bancaja, 2,45% Caja Insular de Ahorros de
Canarias, 2,33% Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, 2,11% Caixa d’Estalvis Laietana,
2,01% Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y 1,34% Caja de Ahorros de la Rioja.

En la misma fecha de su constitucion, el Banco se adhirid al “Contrato de Integracién para
la Constitucién de un Grupo Contractual” (Contrato de Integracién) que las Cajas habian
suscrito el 30 de julio de 2010 con el objeto de constituir un Grupo Contractual que se
articularia en torno a [a figura de un Sistema Institucional de Proteccidon (SIP). El Banco, cuyo
objeto social incluye las actividades tipicas de las entidades de crédito, se adhirid a dicho
contrato como entidad cabecera {Sociedad Central) del Grupo Contractual (el Grupoj.

El Contrato de Integracion tiene por objeto la configuracién del Grupo como una
organizacién integrada, reconocida como grupe consolidable desde el punto de vista contable
y regulatorio y como instrumento de concentracién desde el punto de vista de la normativa
sobre competencia. Los elementos fundamentales de vertebracién del Grupo son los
siguientes:

s El establecimiento de una instancia central de gobierno que radica en el Banco, el cual
se configura como la matriz del Grupo en el que se integran las Cajas. Las Cajas han
delegado en el Banco las competencias necesarias para la direccién unitaria del Grupo;
en particular, el Banco ostenta el poder para dirigir las politicas financieras vy
operativas del resto de entidades del Grupo.

¢ laarticulacion de una integracion financiera de amplio alcance, cuyo objetivo es que el
Grupo, bajo la direccién del Banco, pueda presentarse ante los reguladores y los
mercados como un dnico sujeto y un Unico riesgo. Los mecanismos de la integracién
financiera previstos en el Contrato de Integracion son tres:

i. E!Sistema de Apoyo Mutuo que consiste en la obligacidn de asistencia financiera
reciproca en forma de garantia de solvencia y liquidez entre los miembros del
Grupo. El Banco, como Scciedad Central, y las Cajas comprometen en el Sistema de
Apoyo Mutuo la totalidad de sus recursos propios.




ii. El Sistema de Tesoreria Global (Cash-Pooling), es decir, gestion centralizada de |a
tesorerfa con un triple objetivo: conformar una tinica posicion agregada de liquidez
a nivel del Grupo, mantener un acceso unificado a los mercados financieros y que
el Grupo actde como un dnico sujeto frente al Eurosistema y otras Instituciones
Financieras. Todas las emisiones del Grupo contardn con garantia de todas las
entidades dei Grupo.

ii. El establecimiento de un Sistema de Mutualizacion de Resultados destinado a
reforzar la profundidad de la integracién y a dotarla de un esquema equilibrado de
flujos financieros y de incentivos. Adicionalmente a los activos y pasivos que las
Cajas aportardn al Banco, a partir del 1 de enero de 2011, las Cajas mutualizaran el
100% de los resuitados del negocio desarrollado en cada Caja derivado de los
activos y pasivos no aportados al Banco en cada momento.

¢ La instrumentacién de un programa avanzado de integracién funcional estructurado
en torno a (i} la centralizacién de estrategias y politicas {en materia financiera, de
riesgos, comercial, de marketing y comunicacién, de marca, de inversiones
industriales, etc.), (i) la integracion operativa y tecnoldgica (servicios corporativos
comunes, plataforma tecnoldgica, vehiculos de acceso a los mercados de capitales,
etc.), v {iii) el desarrollo integrado y/o conjunto de negocios yva que las Cajas han
acordado la puesta en comun, mediante su aportacién al Banco, de todos los negocios
por ellas gestionados en la actualidad, bien directamente bien indirectamente a través
de algln vehiculo, a excepcion, fundamentalmente de las Montes de Piedad y la Obra
Social y Cultural.

Todo ello con preservacion de la personalidad juridica e identidad territorial de cada una
de las Cajas, que ejerceran las facultades de gestién sobre el negocio bancario minorista
territorial en el marco de las politicas del Grupo, asi como respecto de la obra social.

La constitucion del nuevo grupo economico se presenta detalladamente en la Nota 1.1 de
la Memoria correspondiente al presente ejercicio.

Evolucidn del negocio en 2010

El volumen de actividad desarroliado por el Banco de manera directa en el gjercicio 2010
ha sido muy reducido como consecuencia de su reciente constitucion el 3 de diciembre de
2010, estimandose que este nive| de actividad ira incrementdndose de manera significativa a
lo largo del ejercicio 2011 y siguientes.

Asi, al 31 de diciembre de 2010, los activos totales en balance del Bance ascendian a 4.487
millones de euros, que en su préctica totalidad son depésitos constituidos con las Cajas. Este
saldo procede, mayoritariamente, de las participaciones preferentes convertibles emitidas por
el Banco por importe de 4.465 millones de euros, registradas en la cartera de “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado”, y que fueron suscritas por la Comisién Rectora del Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB).

La cuenta de pérdidas y ganancias del Banco refleja asimismo el corto periodo de actividad
del Banco en 2010, siendo los dos lnicos conceptos que registra los ingresos financieros v los
gastos financieros por idéntico importe ligados a los mencionados depdsitos constituidos en
las Cajas y las participaciones preferentes emitidas, respectivamente,
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Principales factores de riesgos del negocio

El negocio del Banco se encuentra sometido, de manera directa o indirecta en virtud de la
garantia de solvencia y liquidez otorgada a las Cajas y del mecanismo de mutualizacién
establecidos en el Contrato de integracion, a los riesgos habituales de la actividad financiera
siendo los mas destacados el riesgo de crédito, de liquidez y de mercado.

Tal y como se ha comentado, el Banco tiene encomendadas las competencias para la
definicién de las estrategias y las politicas tanto del propio Banco como de las Cajas que
forman parte del Grupo, incluyendo, en particular, la definicién de los objetivos, politicas y
procesos de gestion de riesgos, los cuales, a 31 de diciembre de 2010, se encuentran en
proceso de definicién por parte de la Direccion del Banco.

Para mas informacion sobre los factores de riesgos del Banco, véase nota 6 de la Memoria.

1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida financiera derivada del
incumplimiento total o parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado en un
instrumento financiero.

El Banco incurre en riesgo de crédito en los activos financieros concedidos y, en su caso, en
las garantias financieras que conceda. Asimismo asume un riesgo de crédito en relacién con la
garantia de solvencia y liquidez prestada a las Cajas y que repercutira de manera directa en los
resultados del Banco, a partir del ejercicio 2011, a través del impacto que las pérdidas por
riesgo de crédito, en su caso, tengan sobre los resultados de las Cajas y, como consecuencia de
ello, en los ingresos a percibir de estas en virtud de la mutualizacién de resultados
anteriormente comentada.

2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estructural recoge la incertidumbre, ante condiciones adversas, sobre
la disponibilidad de fondos a precios razonables que permitan atender puntualmente los
compromisos adquiridos por el Banco y financiar el crecimiento de su actividad inversora.

Destacar que, ademas del riesgo de liquidez ligado a |a actividad directa desarrollada por el
Banco, existe una garantia de liquidez ilimitada por parte del Banco hacia las Cajas en virtud de
lo dispuesto en el Contrato de Integracion.

3. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la probabilidad de que se
generen pérdidas para el Banco derivadas de una evolucién adversa en [os tipos de interés de
mercado. A 31 de diciembre de 2010, el Banco no estd expuesto al riesgo de tipo de interés
dado que los depdsitos que el Banco tiene contratados con las Cajas a dicha fecha tienen el
mismo tipo de interés de referencia, los mismos periodos de revision de tipos y de vencimiento
que las participaciones preferentes emitidas por él.




4, Riesgos de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por causa de movimientos
adversos en los precios de los instrumentos financieros con los que el Banco opera en [os
mercados financieros y de valores. Entre los riesgos asociados con el riesgo de mercado se
incluyen: el riesgo de cambio, como consecuencia de la variacion de los tipos de cambio; el
riesgo de interés, como consecuencia de la variacién de los tipos de interés del mercado; otros
riesgos de precio atribuibles al propio emisor o bien a todo el mercado; el riesgo de liquidez; el
riesgo de modelo y el riesgo de contrapartida.

A 31 de diciembre de 2010 no existen exposiciones recogidas en el balance del Banco que
se encuentren sujetas a riesgos de mercado. No obstante, el Banco queda sujeto, de manera
indirecta, al riesgo de mercado derivado de las exposiciones mantenidas a través de las Cajas
que forman parte del Grupo, en virtud de la garantia de solvencia y liquidez que se ha
otorgado a las mismas y gue se materializa, en cualquier caso, a través del mecanismo de
mutualizacién.

5. Otros riesgos

Adicionalmente, el negocio que desarrolla el Banco estd sometido a otros factores de
riesgo como |a ejecucion con éxito de la integracion operativa de las entidades que componen
el Grupo vy el desarrollo de la economia espafola que determinard, entre otros aspectos, la
evolucién del empleo y del mercado inmohiliario, asi como el crecimiento econédmico en
general.

Acciones propias
Durante el ejercicio 2010 el Banco no ha realizado operaciones con sus propias acciones,

no mantiene acciones en autocartera, no han sido aceptadas acciones del Banco en garantia ni
existen acciones del Banco propiedad de terceros que estén siendo gestionadas por el mismo.

Investigacion y Desarrollo

Dada su reciente constitucién, no se han completado desarrollos tecnotégicos destacados
en el Banco en el ejercicio 2010. No obstante, el Banco y las Cajas han iniciado diversas

acciones encaminadas a desarrollar la integracion tecnoldgica del Grupo, la cual constituira 7
uno de los principales retos a los que se enfrentara el Grupo en 2011. /
Fs




Hechos relevantes posteriores al cierre de ejercicio

Con posterioridad al cierre de ejercicio, el Banco junto con el resto de Cajas que componen
el nuevo Grupo, han suscrito una segunda adenda al Contrato de Integracion en la que se
acuerda la cesidn por parte de las Cajas al Banco de la titularidad de todos los activos y pasivos
afectos a su respectivo negocio bancario minorista, tanto los situados en territorios comunes,
como ya estaba previsto, como los situados en sus territorios naturales.

En este sentido, los Consejos de Administracion de las Cajas han aprobado y suscrito el
Proyecto Comun de Segregacion de las Cajas y el Banco por el cual, una vez obtenidas las
autorizaciones y aprobaciones pertinentes, se segregaran y transmitirdn los activos y pasivos
de cada una de ellas con las excepciones de la marca, los activos y pasivos afectos a la Obra
Social, determinadas participaciones recogidas en el Contrato de Integracidn, el Monte de
Piedad, aguellos activos y pasivos que tuviesen alguna restriccion legal o contractual para ser
traspasados y determinados bienes muebles e inmuebles de naturaleza artistica y cultural.

En enero de 2011 el Ministerio de Economia y Hacienda ha hecho publico su proyecto de
elaboracion del denominado "Plan de Reforzamiento de! Sector Financiero” que, entre otros
objetivos, contempla fortalecer los requisitos de solvencia estableciendo nuevos
requerimientos minimos de capital basico a alcanzar antes del otofio de 2011. La direccion del
Banco esta analizando las diferentes alternativas de reforzamiento del capital regulatorio del
Grupo que le permitan alcanzar los niveles minimos que, de acuerdo con el plan publicado,
puedan ser legalmente exigibles en el ejercicio 2011.

Negoacio Previsible

Las perspectivas econdmicas y financieras para el proximo ejercicio 2011 se presentan
complicadas. Previsiblemente, la economia espafiola se mantendra débil can una demanda
interna que seguira lastrada por el desapalancamiento y por la continuidad del ajuste del
sector inmobiliario. La resolucion de la crisis soberana en la UEM vy |la materializacidon de la
agenda de reformas {especialmente pensiones, sector financiero y administraciones pablicas)
serdn claves para afianzar la confianza de los mercados financieros en la ecanomia espafiola.

En este contexto econdmico y financiero, el Banco Financiero y de Ahorros, S.A, inicia su
andadura con ilusién pero consciente del importante desafio que tiene ante si. La actuacion el
Banco en el ejercicio 2011 estard marcada por una actuacién prudente, tendente a consolidar
y fortalecer los cimientos del banco, que le refuercen como una de las principales entidades
financieras nacionales. Las lineas de actuacién principales estaran encaminadas a:

e Desarrollar y completar la Integracion operativa. Se trata de uno de los grandes retos a
los que se enfrentaran el Banco Financiero y de Ahorros y las entidades del Grupo en el
corto plazo, suponiendo un importante desafio tecnoldgico. No obstante, su completa
y adecuada ejecucion es clave para avanzar hacia la consecucion de las sinergias
esperadas que permitiran mejarar la eficiencia del Grupo.

e Fortalecer la situacion de liquidez. En un complejo entorno de acceso a los mercados
de capitales, incrementar el peso de la financiacién minarista y robustecer la
estructura financiera del Banco y su Grupo serdn objetivos de primer orden para el
proximo ejercicio.



Controlar y reducir la morosidad. La constitucion del Grupo aporta una clara
oportunidad para establecer las mejores practicas de gestion del riesgo, apoyada por
las economias de escala e impulsada por la integracion funcional y operativa.

Reforzar la solvencia. El Grupo inicia su andadura con un nivel global de solvencia y
provisiones adecuado. No obstante, ante las nuevas exigencias de capital
recientemente anunciadas por el Gobierno, la Direccidn del Banco estd estudiando
diferentes alternativas de reforzamiento del capital regulatorio. Entre estas
alternativas se encuentran la posibilidad de incorporar nuevos accionistas al Banco o
de llevar a cabo una oferta pUblica de suscripcidon de acciones de Banco Financiero y de
Ahorros, S.A.
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Diligencia para hacer constar que el Consejo de Administracién de Banco Financiero y de
Ahorros, S.A., en su reunién de 17 de febrero de 2011, ha formulado y se complace en presentar
y someter a examen de la Junta General de Accionistas, las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién de la entidad, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre 2010, que se
componen de: balance en hoja 1, cuenta de pérdidas y ganancias en hoja 2, estado de ingresos y
gastos reconocidos en hoja 3, estado de cambios en el patrimonio neto en hoja 4, estado de flujos
de efectivo en hoja 5, y memoria desde [a hoja 6 a 4&, asi como Informe de Gestién de 6 pédginas
numerado de la 1 a la 6. Estos documentos quedan refrendados con la firma a continuacién de
todos los miembros del Consejo de Administracién de Banco Financiero y de Ahorros, S.A.,
habiendo sido visadas todas las hojas por el Secretario de la Sociedad.

En Madrid, a diecisiete de febrero de dos mil once,
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Banco Financiero y
de Ahorros, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Financiero v de Ahorros, S.A. (el “Banco™) y
entidades dependientes que forman ¢l Grupo Banco Financiero y de Ahorros (el “Grupo™) que comprenden
el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria,
consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores del Banco
son los responsables de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo {que se identifica en la Nota 1.2 de la memoria
consolidada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2010 expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. y entidades dependientes que forman el Grupe Banco Financiero y
de Ahorros al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones v de sus
fluyjos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién respecto de lo indicado por los
Administradores en la Nota 1.9 de 1a memoria consolidada adjunta, respecto a [a firma en el afio 2011 de
una segunda adenda al Contrato de Integracién suscrito entre Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante. Bancaja, Caja Insular de Ahorros de Canarias,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laictana, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja {las “Cajas™) para la constitucién del Grupo que se ha
articulado en torno a la figura de un Sistema Institucional de Proteccion y sobre la aprobacion del Proyecto
Coman de Segregacién por parte de los drganos de gobierno de las Cajas por el cudl éstas, una vez
obtenidas las autorizaciones y aprobaciones pertinentes, segregaran y transmitirdn al Banco sus activos v
pasivos con las excepciones de la marca, los activos y pasivos afectos a la obra social, determinadas
participaciones recogidas en el Contrato de [ntegracidn, el Monte de Piedad, aquellos activos y pasivos que
pudiesen tener alguna restriccidn legal o contractual para ser traspasados y determinados bienes muebles e
inmuebles de naturaleza artistica y cultural.

Sin que tampoco afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos también la atencion sobre lo indicado por
los Administradores del Banco en las Notas 1.9 v 4 de la memoria consolidada adjunta en las que se
presenta determinada informacién sobre requerimientos de recursos propios del Grupo y en las que se
indica que, con fecha 18 de febrero de 2011, se ha aprobado el Real Decreto-ley 2/2011, en donde se

Delorre, S.L Inscrita en el Regsiro Mercantl de Madnd, tomo 13 650, seccion B2, [olio 188, noja M-54414, nscrpaén 96° CUF B-78104469
Domicilio soaia Plaza Paolo Ruiz Peasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madnd.



establece el desarrollo normative del denominado “Plan de Reforzamiento del Sector Financiero™ que hizo
publico en enero de 2011 el Ministerio de Economia y Hacienda v que, entre otros objetivos, contempla
adelantar los requisitos de solvencia establecidos en Basilea I1l, estableciendo determinados requerimientos
minimos de capital principal a alcanzar a lo largo del ejercicio 2011. Tal ¥ como se indica en las citadas
Notas 1.9 v 4, el Grupao estd analizando las diferentes alternativas de reforzamiento de su capital regulatorio
v comenzado los trabajos v trAmites que le permitan alcanzar los niveles minimos que, de acuerdo con el
Real Decreto-Ley, le son exigibles en el ejercicio 2011.

Fl informe de gestion consolidado adjunto del egjercicio 2010 contiene las explicaciones que los
administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios
v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién consolidade con el alcance mencionado en este mismeo parrafo y no incluye la
revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y sus entidades
dependientes.

CENSORES |
OB CUENIAS DES)

Deloitte, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. 80692

Mw.er'r.\bro ajercierte: -
DELQITTE, S.1.

w2011 e CHi4 oS
. COPIA GRATUITA
Francisco Celma

25 de marzo de 2011

............... resersssanan
Este informe estd sujeto & la tasa
aplicab & establecida en 'a
Lay 44:2002 de 22 de noviembre.
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BANCO FINANCIERQ Y DE AHORROS, S.A. Y ENTIDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPQ
BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS

Estados de Ingresos y Gaslos Reconocidos consolidado correspondiente al periodo comprendido entre el 3 de diciembre y el 31 de
diciembre de 2010

{miles de euros) 2010

A) RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

By OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta

1.1. Ganancias {perdidas) por valoracion
1.2 tmporles transferidos a [a cuenta de pérdidas y ganancias
1.3. Dtras reclasificaciones

e

. Coberluras de los flujos de efectivo

2.1. Ganancias {pérdidas) por valoracién

2.2. Importes transferidos a la cuenla de pérdidas y ganancias
2.3. Importes transferidos al valor inicial de las parlidas cubiortas
2.4. Olras reclasdicaciones

L

Coberluras de inversiones netas en negocios en el extranjero

3 1. Ganangias (pérdidas) por valoracién
3.2 Importes Iransferidos a la cuenla de pérdidas y ganancias
3.3 (Aras reclasificaciones

F3

. Diferencias de cambio

4 1 Ganancias (pérdidas) por valoracion
4.2 Imporles transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
43 Ctras reclasificaciones

~

Activos no corrigntes en venta

5.1. Genancias {pérdidas) por valoracion
5.2. Impores ransferidos a la cuenla de pérdidas y ganancias
5.3. Otras reclasificaciones

@

. Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones

—~

. Entidades valoradas por el método de la participacién:

7.1 Genancias (pérdidas) por valoracidn
7.2. Importes lransfendos a la cuenia de pérdidas y ganancias
7.3. Otras reclasificaciones

. Resto de ingresos y gastos reconocidos

u

. Impuesto sobre benelicios

) TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {A+B)

C ") Alnbuidos & la entidad dominante
< 2) Atnbuidos a inlereses rmnontanos

Las Notas 1 a 31 y Anexos | a \Vl descrilos en la Memona adjunta forman parte integrante del estade de ingresos y gastos
reconocidos consolidado del periodo comprendido entre ef 3 de diciembre y el 31 de diciembre de 2010.
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BANCO FINANCIERQ Y DE AHORRQS, S.A. Y ENTIDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN EL GRUPO BANCO

FINANCIERO Y DE AHORRQS

Estado de flujos de efectivo consolidado corraspondientes al periodo comprendido antre el 3 de diciernbra y el 31 de diciembre da 2010

{mites de euros)

2010

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

14.482.980)

1. Resultade consclidado del ejercicio
2. Ajustes para obtener los MNujos de efective de las actividades de explotacion
2.1. Amorlizacién
2.2 Ouos ajustes
3. Aumento/ {Disminucién) neto de los activos de explolacion
31 Carlera de negotiecién
3 2 Otros aclivos fnancierss a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ genancias
2 3 Aclives financieros disponibles para la venta
234 Inversiones credilicias
3 5 Oures activos de explotacién
4. Aumeniof (Disminucion) nete de los pasivos de explotacion
4 1. Carlera de negociacion
42 Otros pasvos financieros a valor razeneble con cambios en pérdrdas y ganancias
43 Pasives financieros a cosle amertizado
4.4, Otros pasivos de explolacidn
5. Cobros/ (Pagos) perimpuesto scbra beneficios

4.452.980
4 482 980

B} FLUJQS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos

51 Aclives malerigles

&2 Aclivos mlangibles

&3 Parlicipaciones

€ 4. Enlidades dependientes y olras unidades de negocio

€.5. Activos no comenles y pasves asoc:ados en venla

6.6 Carlera de inversién a vencimento

6.7 Olros pagos relacionades con aclividades da inversion
7. Cobres

7 4. Aclivos materiales

7 2 Aclives nlangiblas

7 3 Parlicipaciones

7 4 Entidades dependientes y otras unidades de nagocio

7 5 Adtives no cormenlas y pasivos asociados en venla

7 6. Carlera de inversién a vencimients

77 Otros cobros ralacionados con aclividades de mversion

8.636.327
€ €36.227

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDARES DE FINANCIACION

4.483.040

B. Pagos

&1 Dwidendos

8.2 Paswvos suberdinados

€2 Amonzacidn ge inslrumentes oa capilal propio

£ 4 Adquisicion de inslrumentes de capial prope

85 Otres pagos ralacionados con ectridades de financiacion
9. Cobros

8.1. Pasivos subordinados

9.2 Emysién de inslrumenlos ¢e capdal propie

83 Enajenacidn de mstrumentos de capial propio

94 Qlros cobros relacionados con actividades de financiacion

4.483.04¢
4 465 000
18 040

D) EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO [DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)

6.836.387

F} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERICEO

G) EFECTMVOC Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIOCQ

6.636.387

PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
11 Caja
1 2 Saldos eguwvalanies af efeclivo en hancos cenlrales
12 COtros aclives financiaros
14 Menos Descubienos bancariog reintegrables a la vista

1017 458
5618.529

Total efectlve y equivalentes al {inal del periodo
del gue en poder de entidades conschigedas pero no disponible por el Grupo

8.636.387

Las Notas 1 a 31 y Anexos | 2 VI descrijos en fa Memona adjunta forman perls inlegrante de! estado da flujos de efectivo consolidade correspondienta ¢

pericde comprendido entre el 3 de diciembre y el 31 de dictlembro da 2010
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MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 3 DE
DICIEMBRE DE 2010 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(1) Naturaleza del Grupo, bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas y otra
informacién

{1.1) Naturaleza del Grupo

Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (el "Banco™ o la “Sociedad Central”) es una entidad financiera
constituida el 3 de diciembre de 2010 en escritura publica ante el Notario D. Manuel Angel Rueda Pérez. El
Banco se encuentra inscrito en el Registro Mercantil y en el Registro de entidades financieras de Banco de
Esparia con el codigo 0488, entidad esta ultima a cuya supervisién se encuentra sujeto el Banco como
entidad de crédito.

El domicilio social del Bance se encuentra situado en Valencia, en el numero 8 de la calle Pintor Sorolla; por
su parte, su sede operativa se encuentra situada en Madrid, en el nimero 189 del Paseo de la Castellana.
En el domicilic social del Banco y en su pagina web (www.bancofinancieroydeahorros.com o
www_bankia.com) se pueden consultar los estatutos sociales del Banco junto con otra informacién legal
relevante.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que podra llevar a cabo, las cuales corresponden a las
actividades tipicas de las entidades de crédito, y en particular, se ajustan a lo requerido por la Ley de
26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito. Asf, constituye el objeto
social principal del Banco:

a) la realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios propios del
negocio de banca en general o que con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén
permitidas por la legislacién vigente, incluida la prestacion de servicios de inversion y servicios
auxiliares y ta reafizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que
quepa el ejercicio simultaneo de ambas; y

b} la adquisicién, disfrute y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios, incluida, sin caracter
limitativo, la participacién en ofras entidades de crédito, empresas de servicios de inversién o
empresas aseguradoras o mediadoras de seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente.

Durante el periodo comprendide entre |a fecha de constitucion del Banco (el 3 de diciembre de 2010) y el 31
de diciembre de 2010, el volumen de su actividad llevada a cabo de manera directa ha sido muy reducido, si
bien se estima que este nivel de actividad se ird incrementando de manera significativa a o largo del
ejercicio 2011 y siguientes.

De manera adicional a las actividades que realiza de manera directa, el Banco es cabecera de un grupo
econdmico y consolidable de entidades de crédito (el "Grupo™) que se ha constituido como consecuencia de
la firma, en ei ejercicio 2010, de un Contrato de Integracion (el "Contrato de Integracidn”} que ha dado lugar
a la creacién de un Sistema Institucional de Proteccion ("SIP”} en el que se integran Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castelldon y Alicante, Bancaja, Caja Insular de
Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d'Estalvis Laietana, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rigja {cenjuntamente dencminadas, las
“Cajas”). Como entidad cabecera, el Banco tiene encomendadas las funcicnes de definicién, direccién y
gestién de las politicas generales aplicables por las distintas entidades del Grupe que, en esa condicion, le
corresponden conforme a la normativa aplicable vigente en cada momento.

En este sentido, y a efectos de elaboracidn y presentacion de estas cuentas anuales consolidadas, la fecha
efectiva en la que tiene lugar la combinacién de negocios del Grupo gue se deriva del Contrato de
Integracion cumplido ha sido el 31 de diciembre de 2010, por entenderse que ha sido en dicho momento
cuando se han dado Jas condiciones establecidas en el mencionado Contrate de Integracion y las
circunstancias necesarias para la consideracion def Grupo econdmico de base contractual como tal a los
efectos mencionados (véase Nota 2.1). De este modo, estas cuentas anuales consolidadas presentan las
siguientes particularidades:

- noincluyen resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ni saldos en el estado
de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondientes al ejercicio 2010, Asimismo, tampoco
recogen saldos asociados a flujos de efectivo recibidos o satisfechos por el Grupo durante€! ejercicio




2010, en el correspondiente estado de flujos de efectivo consolidado, distintos de los realizados por el
propio Banco desde la fecha de su constitucidn hasta et 31 de diciembre de 2010 y de los incorporados
por sus entidades dependientes y ofras unidades de negocios, en el marco del mencionado Contrato de
Integracion;

- no desglosan, en la memoria, detalles de movimientos correspendientes al ejercicio 2010 para las
distintas rubricas que componen el balance consolidado del Grupo, ni tampoco detalles de la
compasicion o naturaleza de los epigrafes que forman la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
toda vez que esta dltima no presenta saldo alguno en &l mencicnado ejercicio 2010;

- no desglosan, igualmente en la presente memoria, otra informacién relativa al beneficio por accién ni a
la distribucién de los resultados del Banco (véanse Notas 5 y 6).

El Grupo, en el que se integran las Cajas como entidades dependientes, cuenta con un perimetro de
consolidacién en el que se incluyen, al 31 de diciembre de 2010, 500 sociedades entre entidades
dependientes, asociadas y multigrupo y que se dedican a actividades diversas, entre fas que se encuentran,
entre otras, las de seguros, gestion de activos, prestacion de financiacian, servicios, promocidn y gestién de
activos inmebiliarios.

En los Anexos |, Il y HlI se presenta el detalle de las entidades que, bien de manera directa, bien en virtud de
lo dispuesto en el Contrato de Integracidn, forman el perimetro de consolidacion del Grupo (entidades
dependientes controladas por el Banco, entidades asociadas sobre las que el Banco ejerce directa o
indirectamente, influencia significativa y entidades multigrupe controladas conjuntamente por el Banco},
indicandose el porcentaje de los derechos de voto que el Banco posee de cada una de ellas.

Las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2010 del Grupc han sido elaboradas de acuerdo a las
Normas Internacionaies de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea. En estas cuentas
anuales consolidadas se presenta la informacion requerida por la normativa aplicable relativa a la
combinacion de negocics de cardcter contractual (Unica combinacion de negocios relevante producida
desde la constitucion del Banco que ha afectado a éste) que ha dadoe lugar a la adquisicién del control del
Banco sobre las Cajas v, por tanto, al nacimiento del Grupoe, con origen en lo dispuesto en el Contrato de
Integracion.

Constitucion de un grupo econdmico de base contractual

El Contrato de integracion

Tal y como se ha informado en los diversos hechos relevantes presentados ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, fas Cajas suscribieron el 30 de julio de 2010 el Contrato de Integracién al que se
adhirid posteriormente el Banco, el 3 de diciembre de 2010 {fecha de constitucidn), como entidad cabecera
del Grupo econdémico de base contractual. '

El Contrato de Integracién establece la constitucion del Grupo en el que se integran las Cajas y que se
articula en torno a la figura de un Sistema Institucional de Proteccidn (“SIP”) que cumple con las condicicnes
y requisitos establecidos en la Directiva 2006/48/CE (traspuestos al ordenamiento juridico espafiol en el
articulo 26.7 del Real Decreto 216/2008 y por la Norma 15% de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, a
Entidades de Crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, asi como los
contemplados en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversién, Recursos Propios y
Cbligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros).

El contenido del Contrato de Integracién y la constitucion de la Sociedad Central del Grupe creado han sido
aprobados en el afic 2010 por los Consejos de Administracidn y por la Junta y las Asambleas Generales del
Banco y de las Cajas integrantes del Grupo, asi como por las correspondientes Comunidades Auténomas
de residencia de las mismas, por la Comision Nacional de la Competencia y por el Ministerio de Economia y
Hacienda de manera que, a lo largo de dicho afio 2010, se han cumplido la totalidad de las condiciones
suspensivas indicadas en el mencionado Contrato de Integracion.

Estructura general del Grupo: el Banco (Sociedad Central)

El Contrato de Integracion tiene por objete la configuracion del Grupo come una organizacién integrada,
reconocida como grupe consolidable desde el punte de vista contable y regulatorio y como instrumento de
concentracion desde el punto de vista de ta normativa sobre competencia.

A tal efecto, los elementos fundamentales de vertebracion del Grupo son los siguientes:

a) El establecimiento de una instancia central de gobierno que radica en el Banco.




b) La articulacién de una integracién financiera de amplio alcance, cuyos elementos estructurales son
(i} €l establecimiento de un compromisc mutuo de solvencia y liquidez que reune los requisitos
previstos en el articulo 80.8 de la mencionada Directiva 2006/48/CE, asf como los contemplados en
ef articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985, (ii) el establecimiento de un sistema de tesoreria global, y (iii) el
establecimiento de un sistema de mutualizacion de resultados, este Gltimo destinado a reforzar la
profundidad de la integracidon y a dotarla de un esquema equilibrado de flujos financieros y de
incentivos; y

c) Lainstrumentacion de un programa avanzado de integracidn funcional estructurade en torno a {i) ia
centralizacion de estrategias y politicas (fundamentalmente, en materia financiera, de riesgos,
comercial, de marketing y comunicacion, de marca, de inversiones industriales}, (i) la integracion
operativa y tecnolégica (basicamente, servicios corporativos comunes, plataforma tecnoldgica,
vehiculos de acceso a los mercados de capitales), y (i) el desarrollo integrado y/o conjunto de
negocios;

Todo elle con preservacion de la personalidad jurldica e identidad territorial de cada una de las Cajas, que

ejerceran las facultades de gestion sobre el negocio bancario minorista territorial en el marco de las politicas
del Grupo, asi como respecto de la obra social.

Desde una optica contable y de acuerdo a lo establecido en el Contratc de iIntegracién, el Banco se
configura como |la matriz del Grupo en el que se integran las Cajas como entidades dependientes al ser la
entidad que ostenta el poder para dirigir las politicas financieras y operativas del resto de entidades del
Grupo.

Estructura de integracion financiera del Grupo

El abjetivo de la integracion financiera es que el Grupo, bajo la direccion del Banco, pueda presentarse ante
los reguladores y los mercados como un Unico sujeto y un unico riesgo.

Los mecanismos de integracién financiera previstos en el Contrato de Integracion son tres: (i) Sistema de
Apoyo Mutuo, (ii) Sistema de Tesoreria Global, y (iii} Sistema de Participacion Mutua en Resultados.

- Sistemna de Apeyo Mutuo

Consiste en la obligacion de asistencia financiera reciproca en forma de garantia de solvencia y liquidez
entre los miembros del Grupo, de acuerdo con las previsiones recogidas en los articulos 80.8 de la
Directiva 2006/48/CE y 26.7 del Real Decreto 216/2008, en la Norma 15% de la Circular 3/2008 y, par
remision, en et articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985.

El Banco y [as Cajas comprometen en el Sisterma de Apoyo Mutuo la totalidad de sus recursos propios.

Ademas, el Banco y las Cajas han acerdado que |a planificacion de |a solvencia del Grupo se basara
esencialmente, y en primer término, en la generacién de recursos propios mediante la aplicacion de los
resultados del Grupo, asi como en emisiones dirigidas a los mercados. Sin perjuicio de lo anterior, se
analizaran en todo momento toedas las opciones posibles para el reforzamiento de la solvencia del
Grupo.

El compromiso de garantia reciproca en que se basa el Sistema de Apoyo Mutuo es asumido por las
Cajas también frente a terceros acreedores. Asimismo, el Banco garantiza solidariamente, desde su
constitucion, las obligaciones de cada una de las Cajas frente a terceros acreedores. Por su parte, cada
una de las Cajas garantiza solidariamente las obligaciones de las restantes Cajas desde la entrada en
vigor del Contrato de Integracidn y las del Banco desde su constitucion.

Las garantias reciprocas que el Banco y las Cajas prestan no alteran el rango de la deuda objeto de las
garantias a efectos de la prelacion de créditos.

- Sistema de Tesoreria Global (Cash-Pooling)

Se trata de un sistema de gestion centralizada de la tesoreria del Grupo con el que se persigue el triple
objetivo de:

a) Conformar una Unica posicidn agregada de liquidez a nivel del Grupo.

b) Mantener un acceso unificade a los mercados financieros. /
feras.

¢) Que el Grupo actie como un Unico sujeto frente al Eurosistema y otras institucione W




La gestién y el seguimiento centralizade del Sistema de Tesoreria Global corresponden al Banco. Todas
las emisiones del Grupo se realizaran de forma conjunta y se canalizaran a través del Banco o de los
vehiculos que éste constituya o gestione, salve cuando por imperativo legal sea imposible. Todas las
emisiones contaran con garantia de todas las entidades del Grupc.

- Sistema de Participacion Mutua en Resultados

El Sistema de Participacidén Mutua en Resultades es un mecanisme de integracion del Grupo
establecido con el fin de fortalecer la unidad economica que estd en la base de su consolidacion.

Adicionalmente a los activos y pasivos que las Cajas aportaran al Banco, a partir del 1 de enero de
2011, las Cajas mutualizaran el 100% de los resultados del negocio desarrcllado en cada Caja derivado
de los activos y pasivos no aportados al Bancoe en cada momento.

De esta manera, las Cajas aportaran con caracter trimesiral al Banco un importe equivalente al de sus
resultados trimestrales individuales antes de impuestos, ajustado de acuerdo a los conceptos indicados
en el Contrato de Integracion.

Asimismo, también a partir del 1 de enerc de 2011, el Banco asume, en su c¢aso, la obligacion de
atender al page de las pérdidas {antes de impuestos} generadas en la explotacién del referido negocio
de las Cajas.

Integracion funcional del Grupo

La integracicn funcional de las Cajas tiene una triple dimensién:

a) Centralizacion de politicas. Las Cajas se someteran en el desarrollo de sus actividades a las
estrategias y politicas que establezca para el Grupe el Banco en el ambito de sus competencias.

b} Integracion operativa y tecnolégica. Las Cajas centralizaran en el Banco, directa o indirectamente,
en los plazos que se prevean en el plan estratégico del Grupo todos los servicios corporativos, con
la estructura funcional y territorial que resulte mas eficiente.

¢) Puesta en comln y desarrollo de negocios. Como parte de la integracion, las Cajas han acerdado la
puesta en comun, mediante su aportacién al Banco, de todos 10s negocios por ellas gestionados en
la actualidad, bien directamente, bien indirectamente a través de algln vehiculo, a excepcion,
fundamentalmente, de (i) los Montes de Piedad, y {ii) la obra social y cultural (véase Nota 1.9).

Periodo minimo de permanencia exigido

Las Cajas han acordado una duracién minima de 15 afios para et Grupo, transcurrida la cual el Contrato de
Integracion se convertira automaticamente en un contrato por tiempo indefinido salvo para aquellas Cajas
que lo hubiesen denunciado con, al menos, 24 meses de antelacion.

Excepcionalmente, es posible la extincién del Contrato de integracién antes de la expiracion del plazo de 15
afios mediante la exclusién de una Caja cuando concurra justa causa (incumplimiento grave y reiterado de
obligaciones o supuestos de extincion de la personalidad juridica de una Caja o similares), sin perjuicio de la
posibilidad previa de imposicién de una penalizacion por importe equivalente a un 30% del total de los
recursos propios computables del Grupo consolidado multiplicado por la participacion de la Caja
incumplidora en el Banco.

Adicionalmente, las Cajas podran solicitar su separacion del Grupo al término del plazo de 15 afios (o,
posteriormente, en cualquier momento}, de buena fe y con el preaviso de 24 meses indicado. En estos
casos, el Contrato de Integracion (y et Grupo) continuara respecto de [as Cajas no excluidas o que no hayan
optado por su separacién, siempre que subsistan, al menos, dos de ellas. La Caja que solicite la separacidn
o denuncia voluntarias del Contrato de integracion vendra obligada a abonar una penalizacién por importe
equivalente a un 30% del total de los recursos propios computables del Grupo consolidado multiplicado por
la participacion de la Caja en cuestion en el Banco.

Tambien podra producirse la extincion total del Contrato de Integracién en virtud de denuncia extraordinaria
de alguna de las Cajas cuando concurra una justa causa de caracter objetivo (circunstancias de excepcional
gravedad que, no refiriendose de manera singular a ninguna Caja, afecten a la relacién contractual en su
conjunto y determinen Ja inviabilidad del Grupo, no siendo posible la adaptacion del Contrato de
Integracion}.



{1.2) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010, que han sido formuladas por el
Consejo de Administracién del Banco en su reunidon del 24 de marzo de 2011, se estima que seran
aprobadas por la Junta General Ordinaria sin medificacicnes.

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se ha seguido lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, aprobadas por la Unién Europea y en vigor al 31 de diciembre de
2010 (en adelante "NIIF — UE"), y se ha tomado en consideracion lo dispuesto por la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, de Banco de Espafia y sus correspondientes modificaciones, que constituye el desarrollo y
adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las NIIF — UE.

Las cuentas anuales se han elaborado teniende en consideracion la totalidad de los principios y politicas
contables, asi como los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en
las cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera del
Grupe al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimenio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo en el gjercicio anual terminado en esa
fecha.

En la Nota 2 se resumen los principios, politicas contables y criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010.

Principales cambios normativos acaecidos en el ejercicio 2010 -

A continuacién se presentan las principales novedades que se han producide en la normativa aplicable al
Grupe en el gjercicio 2010 y que se han aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas:

Circular 3/2010 del Banco de Espafa

Con fecha 13 de julio de 2010, se ha publicado la Circular 3/2010, del Banco de Espafia, de 28 de junio, que
modifica a la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera plblica y
reservada, y modelos de estados financieros de entidades de credite. Dicha Circular, cuya fecha de entrada
en vigor ha sido el 30 de septiembre de 2010, ha introducide importantes modificaciones en materia de
analisis y estimacion de las coberturas de riesgos de las entidades de crédito, destacando las siguientes:

o Se modifica el contenido de las politicas, métedos y procedimientos que ha de aprobar el Consejo
de Administracién de la entidad de crédito en lo relativo, entre otros aspectos, a los criterios para la
concesion y gestion de operaciones con riesge de crédite, a las peliticas de precios a aplicar a
dichas operaciones y a las politicas de renegociacion.

o Se considera el valor de las garantias inmobiliarias en la base de calculo de [as pérdidas por
deteriorc de los activos calificados como dudosos, siempre gue sean primera carga y $e encuentren
debidamente constituidas a favor de la entidad de crédito. El valor de las mencionadas garantias
viene ponderado por la aplicacién de unos coeficientes que oscilan entre el 80% vy el 50%,
atendiendo al tipo de bien sobre el que recae el derecho real.

o Se modifica el régimen de estimacién de las pérdidas por deterioro para los activos calificados como
dudosos por razén de fa morosidad, mediante la implantacién de un calendaric Unico que acorta los
plazos de dotacion de [as pérdidas por deterioro.

o Se modifica el régimen de estimacion de las pérdidas por deteriorc para los activos inmobiliarios
adjudicados o recibidos en pago de deudas.

Circular 8/2010 del Banco de Esparia -

Asimismo, con fecha 30 de diciembre de 2010, se ha publicado la Circular 8/2010, del Banco de Espafa, de
22 de diciembre, gue tambien modifica la mencicnada Circular 4/2004. Los principales cambios intreducidos
per esta Circular han sido los siguientes:

- Se modifican las normas relativas a combinacicnes de negocics para adaptar su contenido a lo
dispuesto en la NIIF 3 modificada por el lASB y publicada en el Reglamento {CE) 495/2009 de la
Comisién de 12 de junio de 2009. Estas moedificaciones han supuesto modificaciones, entre otros
aspectos, en la forma en la que deben registrase las combinaciones de negocics por etapas, en el
tratamiento de los costes de transaccion asociados a una combinacién de negocios y en el registro
de los intereses minoritarios en el momento de [a combinacién. Ademas establece exhaustivos
criterios para la identificacidn de la entidad adquiriente en una combinacién de negocios, introduce
la figura de las combinaciones de negocios inversas y recoge también la forma erl que debe
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realizarse el tratamiento contable de las combinaciones de negocios realizadas sin contraprestacion
o mediante contrato, y el registro de los ajustes a las estimaciones inicialmente realizadas durante
el periodo de medicion. Por otra parte reguiere nuevos desgloses de informacion relativos a las
combinaciones de negocios y modifica el tratamiento contable del registro y valoracién de las
participaciones mantenidas en una entidad con anterioridad a su toma de control en una
combinacién de negocios.

- Se modifican las normas relativas a la aplicacion del método de integracion global de entidades
dependientes para adaptar su contenido a lo dispuesto en ta NIC 27 modificada por el IASB y
publicada en el Reglamento (CE) 494/2009 de la Comision, de 12 de junio de 2009. Estas
modificaciones han supuesto la introduccién de variaciones en aspectos como el registro de
situaciones en las que una entidad deja de ser considerada como dependiente y pasa a la situacion
de asociada, multigrupo o instrumento financiero, y el tratamiento contable de las variaciones en los
porcentajes de participacién en el capital de una entidad dependiente una vez asumido el control sin
que se produzca la pérdida de este.

— Se incluyen nuevos requerimientos de informacién a incluir en las cuentas anuales relativos a la
constitucién de Sistemas Institucionales de Proteccion.

Modificaciones en las Normas Infernacionales de /nformacién Financiera -

Las principales normas ¢ modificaciones en las NilF adoptadas por la Unién Europea que han entrado en
vigor de manera obligatoria en el ejercicioc anual terminado el 31 de diciembre de 2010, y cuyos efectos han
sido recogidcs, en su caso, en las presentes cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes;

- Modificaciones de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera™

Tiene como finalidad facilitar su uso y su modificacion futuros, eliminando orientaciones para la
transicidn que han quedade cbsoletas e introduciendo peguefios cambios de redaccion, sin alterar
los requisitos basicos anteriores,

- Modificaciones de la NIIF 1 “Exenciones adicionales para enfidades que adopten por primera

1N F!!
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Con posterioridad al cambio anterior se produce, adicionalmente, a presente modificacidn sobre la
misma norma que afecta, con caracter general, a la reconsideracion de determinados
arrendamientos en el proceso de transicion a las NIIF y, adicionalmente y de manera particular, a la
presentacién e informacidn a revelar por determinadas entidades gque desarrollen actividades en el
sector del petrdleo y del gas, en relacion al mencionado proceso de transicién.

- Modificaciones de la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”

Ofrecen aclaraciones sobre el tratamiento contable de las transaccicnes basadas en acciones en
las que el proveedor de bienes o servicios recibe el pago en efectivo y la obligacién es asumida por
otra entidad del grupo (transacciones de grupo con pagos basados en accicnes liquidadas en
efectivo).

- Revision de la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”

Establece una serie de principios ¥ normas que regulan la forma en gue una entidad adquirente
debe reconccer y valorar, en sus estados financieros, los distintos elementos {tales como activos
identificables, pasives asumidos, participaciones no dominantes y fondo de comercio) en conexidn
con el régimen contable de la operacion de adquisicion. Asimismo, determina la informacion a
revelar en relacion con tales operaciones. Las principales modificaciones introducidas por esta
norma son las siguientes:

= Calculo del fondo de comercio. La NIIF 3 revisada requiere que las combinaciones de negocios
se contabilicen utilizando el método de adquisicion, calculandose el fondo de comercio como la
diferencia entre la suma de;

{i}y La contraprestacion transferida; mas
{iiy Los intereses minoritarios (Con una nueva opcidn de valorarlos a su valor razonable);, mas

{iiiy El valor razonable de cualquier participacién mantenida con antericridad a la combinacion
de negocios; menos

(iv) Los activos y pasivos netos identificables de la entidad adquirida. [/




Esta nueva metodologia modifica el criterio anterior, de una parte, al permitir valorar a valor
razonable los intereses minoritarios vy, por ofra, al establecer que las participaciones previas
mantenidas antes de la combinacion de negocios deben contabilizarse a su valor razonable,
registrando las diferencias que se pusieran de manifiesto por este registro con contrapartida en
l2 cuenta de pérdidas y ganancias.

« Contraprestacién transferida. Los costes de adquisicidon, tales como los honorarios
profesionales, ya no forman parte de |a contraprestacién transferida a los efectos del calculo del
fondo de comercio, sinc que se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

« Cualquier contraprestacion confingente debe valorarse a su valor razonable en la fecha de
adquisicién. La valoracion posterior de dichos pasivos se reconocera generalmente en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La modificacion del fondo de comercic solo esta permitida en los
casos en los que se obtenga una informacion mas precisa en lo que respecta al valor razonable
en la fecha de adquisicion y dentro del limite de un afio que se establece como periodo de
contabilizacion provisional.

= En las adquisiciones por etapas, se requiere la aplicacién del método de la adquisicidn solo en
el momento en que se adquiere el control. El fondo de comercio solo se determina en el
momento en que se adquiere el control y no se volvera a medir aunque aumente |a participacion
mayoritaria tras la fecha de adquisicién. En lugar de ello, cualquier transaccién sin variacién de
control se contabilizara en el patrimenio neto de conformidad con la NIC 27 modificada, tal y
como se explica en los parrafos siguientes.

La combinacién de negocios en la cual el Banco ha adquiride el control sobre las Cajas en el
gjercicio 2010 y que se explica en la Nota 2.1 siguiente, se ha contabilizado teniendo en
consideracion lo dispuesto en la NIIF 3 modificada, de acuerdc con los criterics desarrollados en
dicha Nota.

Modificacién de la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados”™

Las modificacicnes de la NIC 27 especifican en qué circunstancias una entidad tiene que elaborar
estados financieros consolidados, como tienen que contabilizar las entidades dominantes los
cambios en su participacion en la propiedad de las dependientes y cémo se deben repartir las
pérdidas de una dependiente enfre las participaciones que otorgan control y las no dominantes. Las
principales novedades introducidas por esta norma son las siguientes;

= Para las adquisiciones y enajenacicnes sin cambio de control en una entidad dependiente, las
diferencias entre el valor en libros consclidades de la participacidn mincritaria adquirida o
vendida y su precio de adquisicién ¢ venta se contabiliza con contfrapartida en el patrimonio neto
consofidado, no reconociendose importe alguno por este concepte en la cuenta de perdidas vy
ganancias ni volviéndose a valorar el fondo de comercio, en su caso,

* Cuando se pierda el contrel scbre una entidad dependiente, los activos, pasivos e intereses
minoritarios se dan de baja del balance consolidade, reconcciéndose el valor razonable de
cualquier contraprestacion recibida, cualquier distribucion de acciones de la sociedad
dependiente a los accionistas y el valor razonable de cualquier participacién remanente en el
capital de dicha entidad.

Modificacién de la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién” (partidas
que pueden calificarse como cubiertas)

La modificacion de la NIC 39 aclara la aplicacién de |a contabilidad de coberturas al componente de
inflacién de los instrumentos financieros y a los contratos de opcién, cuando se utilizan como
instrumento de cobertura.

Segundo proyecto anual de “Mejoras a las NIIF”

Se trata, en su mayoria, de cambios menores para aclarar ¢ corregir las NIIF existentes, en el
marco del procedimientc de mejora que emprende, anualmente, el IASB para racionalizar y aclarar
las normas internacionales de contabilidad.

Interpretacion CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios”

Explica como reconocer la infraestructura objeto del acuerdo de concesion de servicios en fas
cuentas det concesionario y aclara la distincion entre las diferentes fases de un acuerdo de
concesion de servicios (fases de construccidn/explotacion) y come han de reconocerse en las
cuentas los ingresos y gastos en cada caso. Distingue, asimisme, dos formas de reconocer la
infraestructura y los ingresos y gastos conexos a la misma (les «medelos» de activos financieros vy

de activos intangibles) en funcién del riesgo de incertidumbre que pese sobre los futuro ingresos/‘..,

del concesionario.

)
/
512




| O ® 0600060600060 0060600 0 00 00

Interpretacién CINIF 15 “Acuerdos para la construcciéon de inmuebles”

Aclara cuando los ingresos que se derivan de la construccion de inmuehles residenciales deben
reconocerse en las cuentas y, en particular, si los acuerdos de construccion estan comprendidos en
el dmbito de aplicacion de la NIC 11 «Contratos de construccién» o de la NIC 18 «Ingresos
ordinarios», y ofrece orientaciones al respecto.

Interpretacién CINIIF 16 “Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero”

Clarifica como aplicar los requisitos de las Normas Internacionales de Contahilidad NIC 21y NIC 39
en los casos en que una entidad cubra el riesgo de tipo de cambio derivado de sus inversiones
netas en operaciones con el extranjero.

interpretacion CINIIF 17 “Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo”

Aclara y orienta sobre el tratamiento contable de las distribuciones de activos que no son efectivo a
los propietarios de una entidad.

Interpretacién CINIIF 18 “Transferencia de activos procedentes de clientes”

Introduce aspectos orientativos sobre la contabilizacidn de transferencias de elementos de
inmovilizado material procedentes de clientes, o de dinero en efectivo para adquirir © construir un
elemento de inmovilizado material,

Por otro lado, las principales normas emitidas por el IASB gue no son de obligado cumplimiento en la
elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2010, bien por tener fecha efectiva de aplicacion posterior
al 31 de diciembre de 2010, bien por no haber sido adoptadas por la Unién Europea son:

Modificaciones de fa NIIF 1 “Exenciones adicionales para entidades que adopten por primera
vez las NIIF”

[De aplicacién a partir de ejercicios iniciados el 1 de julio de 2010]

Se exime a los adoptantes por primera vez de las NIIF de proporcionar la informacién adicional o
los desgloses introducidos en marzo del 2009 por las enmiendas a la NIIF 7 {"Instrumentos
financieros. Informaciéon a revelar, Mejora de la informacidn a revelar sobre instrumentos
financieros"}.

Modificacidn de la NIIF 7: “Transferencia de activos financieros: informacién a revelar”.
[Entrard en vigor en los gjercicios que comiencen a partir del 1 de julio de 2011]

Permitira evaluar las exposiciones de riesgoe relacionadas con la transferencia de activos financieros
y el efecto de dichos riesgos sobre la posicién financiera de la entidad y promover la transparencia
en el reporting de las transacciones de transferencia, especialmente de la titulizacion de activos
financieros.

NIIF 9: “instrumentos Financieros”

[De aplicacion a partir de gjercicios iniciados ef 1 de enero de 2013 y pendiente de adopcion por /a
Union Europea]

Supone la primera parte (del proyecto de fres) para reemplazar la actual NIC 39. En esta primera
etapa se modifican los criterios para la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros.

CINIIF 19: "Cancelacién de Pasivos Financieros mediante Instrumentos de Patrimonio”
[De aplicacion a ejercicios que comiencen a partir del 1 de julio de 2010]

Clarifica los requisitos de las NIIF en caso de que una entidad renegocie las condiciones de un
pasivo financiero con su acreedor y éste acceda a aceptar las accicnes de la entidad u otros
instrumentos de patrimonio para liguidar el pasivo financiero total o parcialmente.

Modificacién a ta NIC 24 "Informacién a revelar scbre partes vinculadas”
[De aplicacion a partir de ejercicios iniciados el 1 de enero de 2011]

Simplifica los requisites sobre |a informacion a revelar para entidades relacionadas con el Estado {0
institucion gubernamental equivalente) y clarifica la definicidn de una parte vinculada.

Modificacidn de la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacién — Clasificaciéon de las
emisiones de derechos» !

[De aplicacion a partir de ejercicios iniciados el 1 de febrero de 2010] ;o




Aclara cémo contabilizar determinados derechos, cuando los instrumentos emitidos estan
denominados en una moneda que no sea la moneda funcional del emisor. Si dichos instrumentos se
emiten de manera proporcionat a todos tenedores, por un importe fijo de efective, deben clasificarse
como patrimonio nete aun si su precic de ejercicio esta denominado en una moneda distinta a la
moneda funcional del emisor.

- Tercer proyecto anual de “Mejoras a las NIIF”
[De aplicacién diversa, siendo la mas termprana a partir de gjercicios iniciados el 1 de julio de 2010]

Estas mejoras se enmarcan dentro del proceso anual de mejoras que proporcionan un vehiculo para
hacer enmiendas no urgentes pero necesarias a las NIIF.

- Moaodificacicnes de la CINHIF 14 “Pagos anticipados cuando existe la obligacién de mantener
un nivel minimo de financiacién”

[De aplicacién a partir de ejercicios que cormiencen a partir del 1 de enpero de 2011]

introduce determinadas modificaciones en los supuestos en los que se debe eliminar una
consecuencia no deseada derivada del tratamiento de los pagos anticipados de las aportaciones
futuras en algunas circunstancias en que existe la obligacién de mantener un nivel minimo de
financiacion.

Si bien en determinados casos se permite la aplicacidon anticipada de las normas anteriormente descritas
que ya hayan sido adoptadas por la Unién Europea, el Grupo ha optade par no proceder a la misma en las
presentes cuentas anuales consolidadas, no siendo previsible, en c¢ualquier caso, un impacto relevante
derivado de la mencionada aplicacién.

En la Nota 2 se resumen los principios, politicas contables y criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo en el ejercicic 2010, asi como
los principios y politicas contables aprobadas por el Bance y que, en principio, seran aplicadas a partir del
gjercicio 2011.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborade a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
el Banco y por las restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios
contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consotidadas del
Grupo del ejercicico 2010 pueden diferir de los utiiizados por algunas de las entidades integradas en el
mismo, en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios, asi como para adecuarlos a las NIIF — UE aplicadas por el
Banco.

(1.3) Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2010 se han utilizado estimaciones para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en elias.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros y no financieros (Notas 2.1 y 2.2);
- Las pérdidas por deterioro de determinados actives (Nota 2.8};

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo (Nota 2.12); y

- La vida util y el valor razonable de los activos materiales e intangibles (Notas 2.14 y 2.15).

A pesar de gque estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2010 y a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a la normativa aplicable, de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

(1.4) Informacién comparativa referida al ejercicio 2009

Debido a que el Banco se ha constituide en el ejercicio 2010, en estas cuentas anuales consclidada no se
presenta informacién comparativa del gjercicio 2009.




{1.5) Relacidn de agentes

La relacion de los Agentes del Grupo, al 31 de diciembre de 2010, que cumplen con lo establecido en el
articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 de 14 de Julio, esta detallada en el Anexo VI.

(1.6) Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2010, las participaciones del Grupo en el capital de otras entidades de crédito,
nacionales o extranjeras, iguales o superiores al 5% de su capital o sus derechos de voto, figuran detalladas
en los Anexos |, Il y Il

El detalie de las participacicnes de otras entidades de credito ajenas al Grupo, nacicnales ¢ extranjeras,
superior al 5% del capital ¢ los derechos de voto de entidades de credito que forman parte del Grupo es, al

31 de diciembre de 2010, el siguiente:

Entidad que participa en el capital Entidad en cuyo capital se mantiene la pardicipacién Porcentaje de participacién

Banco Popular de Ahorro de Cuba Corporacidn Financiera Habana, S.A. 40%

(1.7} Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Grupo (véase Nota 1.1), el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

{1.8) Fondo de Garantia de Depodsitos

De acuerdo con la Orden Ministerial, Orden EHA/3515/2009, de 29 de diciembre, del Ministerio de
Economia y Hacienda, en |a que se establecen las aportaciones al Fondo de Garantla de Depdsitos (FGD) a
realizar por las cajas de ahorros, y a propuesta del Banco de Espafia, el importe de las aportacicnes
realizadas por las Cajas se corresponde con el 1 por 1000 de una base integrada por los depésitos a los
que se extiende la garantia. La informacién sobre las aportaciones realizadas por cada una de las Cajas y
por el resto de entidades del Grupo sujetas a esta obligacion, durante el ejercicio 2010, se ha incluido en las
correspondientes cuentas anuales auditadas de cada una de dichas entidades, habiendo ascendido dichas
aportaciones a un importe de 109.047 miles de euros.

Dado que estas aportaciones fueron realizadas por las Cajas, y por las demas entidades dependientes del
Grupo obligadas a eilo, con anterioridad a su integracion en el Grupo {vease Nota 1.1), la cuenta de
resultados consolidada adjunta no muestra gasto alguno por este concepto.

Por su parte, debido a lo reciente de la constitucion del Banco y a que su actividad directa no ha sido
relevante en el periodo comprendido entre su fecha de constitucién y el 31 de diciembre de 2010, el Banco
no ha tenido saldo alguno recogido en et pasivo de su balance derivado del mantenimiento de depésitos de
clientes que haya exigido la realizacion de aportacion alguna al mencionado FGD en Cajas de Ahorros al
que se encuentra sujeto.

{1.9) Hechos posteriores

Desde el 1 d= enero de 2011 ha entrado en vigor el sistema de participacion mutua en resultados en virtud
del cual los resultados derivados del negocio desarrcliado por las Cajas se encuentran 100% mutualizados
al Banco, segun lo establecido en el Contrato de Integracion y o descrito en la Nota 1.1.

Asimismo, cenforme al hecho relevante publicado con fecha 28 de enero de 2011, el Banco y las Cajas han
suscritc una segunda adenda al Contrato de Integracion en la que se acuerda ta cesion por parte de las
Cajas al Banco de la titularidad de todos los activos y pasivos afectos a su respectivo negocio bancario
minorista, tanto los situados en territorios comunes, como ya estaba previsto, como los situados en sus
territorios naturales. Adicionalmente, se ha acordado la voluntad de preservar la personalidad juridica e
identidad territorial de las Cajas, que mantendra su naturaleza de entidad de crédito y sus competencias de
gestion sobre su negocio bancario minorista territorial en el marco de las politicas del Grupo, asl como
respecto de |a obra social.

En este sentido, los Consejos de Administracion y las Asambleas Generales de las Cajas han aprobago y
suscrito el Proyecto Comuin de Segregacién de cada Caja y Banco Financiero y de Ahorros S.A,
cual, una vez cbtenidas las autorizaciones y aprobaciones pertinentes, se segregaran y



Banco los activos y pasivos de cada Caja con las excepciones de la marca, los activas y pasivos afectos a
la Obra Social, determinadas participacianes recogidas en el Contrato de integracion, el Monte de Piedad,
aquéllos aclivos y pasivos que tuviesen alguna restriccion legal o contractual para ser traspasados y
determinados bienes muebles e inmuebles de naturaleza artistica y cultural.

Por otro lado el Ministerio de Economia y Hacienda ha hecho publico su Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de
febrero denominado "Plan de Reforzamiento del Sector Financiero” que, entre otros objetivas, contempla
fortalecer los requisitos de sclvencia estableciendo determinados requerimientos minimos de capital basico
a alcanzar antes de! otofio de 2011. En este contexto, la direccion del Grupo esta analizando las diferentes
alternativas de reforzamiento de su capital regulatorio que le permitan alcanzar los niveles minimos que, de
acuerdo con el plan publicado, puedan ser legalmente exigibles en el gjercicio 2011. Asl, tal y como se ha
descrito en el hecho relevante publicado con fecha 14 de marzo de 2011, el Banco ha comenzado los
trabajos y tramites para la puesta en marcha de su operacion de salida a Bolsa.

Entre el 1 de enero de 2011 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas na se han
producido otros hechos relevantes que las afecten de forma significativa, distintos de los descritos en la
presernte Nota.

{1.10) Servicio de Atencion al Cliente
En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios

de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, las siguientes entidades del
Grupao se encuentran sujetas a las obligaciones y deberes que a este respecto requiere dicha orden:

Ndmero de
Reclamacicnes

ENTIDAD pendientes de resolucién
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 644
Altae Banco, S.A. -
Banccfar, S.A. 2
Bance de Servicios Financieros Caja Madrid-Magfre, S.A, -
Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A. -
Caja de Madrid de Pensicnes, 5.A., EG.F.P.
Finanmadrid, S.A., E.F.C. 8
Gesmadrid, S.G.I.L.C., S.A. 11
Madrid Leasing Corporacion, 5.A., E.F.C. 3
Segurcaja, S.A., Correduria de Seguros del Grupe Caja Madrid vinculada a Mapfre-Caja Madrid, Holding de )
Entidades Aseguradoras, 5.A.
Abitaria Consulteria y Gestién, S.A. 2
Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja 96
Bance de Valencia , S.A. 51
Caja Insular de Ahorros de Canarias 53
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avita 2
Caixa d'Estalvis Laietana 22
Ges Layetana, S.A. S.G.LI.C. 1
Ges Layetana de Pensicns, S.A. E.G.F.P. -
Laietana Mediacion, Operader Banca-Seguros Vinculado,S.A. -
Laietana Vida, Cia de Seguros,S5.A. -
Laictana Generales, Cia de Seguros,S.A. -
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia 15
Caja de Ahorros de La Rioja 19

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 17 de ia Orden EC(/734/2004 antes indicada, la informacién
sobre el desarrollo de la funcion del servicio de atencién al cliente de cada una de las entidades anteriores,
durante el gjercicio 2010 se ha incluido en las correspondientes cuentas anuaies auditadas de dicho ejercicio
de cada una de las entidades.




(1.11) Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enerc de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minimas,

Al 31 de diciembre de 2010, asi como a lo largo del gjercicio 2010 desde su fecha de constitucién, el Banco
y las entidades del Grupo sujetas a dicha obligacion han cumplido cen los minimos exigidos para este
coeficiente por la normativa espariola aplicable.

(1.12) Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciéon del Mercado
Hipotecario, por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrolla determinados
aspectos de esta ley y por la Circular 7/2010 del Banco de Espafia

Conferme a lo establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario,
moedificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembrg, y en base a la informacidn requerida por el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la mencicnada ley, es
necesario desglosar los datos mas relevanies, a nivel agregado, en relacion al registro contable especial de
los préstamos y créditos hipotecarios concedidos, de los activos de sustitucion, y de los instrumentos
financieros derivados y otras operaciones vinculadas al mercado hipotecario. En este misme sentido, se ha
publicado la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, del Banco de Esparfia, que concreta adn mas el detalle de
informacion a revelar en la Memoria de las cuentas anuales de las entidades respecto de las operaciones
sujetas a la mencionada Ley.

En las cuentas anuales auditadas de las Cajas correspondientes al gjercicio 2010 se ha incluido toda la
informacién requerida por la normativa aplicable anteriormente mencionada.

Informacién sobre la cobertura y privilegios que disponen los tenedores de titulos hipotecarios
emitidos por el Grupo —

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene emitidas cédulas hipotecarias que se encuentran reconocidas en
el capitulo "Pasivos financieros a coste amortizade™ de su balance (Nota 21), no habiendo emitido bonos
hipotecarios.

Tal y como sefiala [a normativa vigente, el capital y los intereses de las cedulas hipotecarias emitidas por el
Grupo estan especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas
las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor del Grupo, sin perjuicio de su responsabilidad
patrimonial universal. Adicionalmente al mencionade derecho de crédito garantizado del tenedor, las
cedulas llevan aparejada ejecucién para reclamar del emisor el pago, después de su vencimiento,
confiriendo a sus tenedores el caracter de acreedores singularmente privilegiados frente a cualesquiera
otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor,

En caso de concurso, 1os tenedores de cédulas gozarian del privilegio especial establecido en el nimero 1°
del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. Sin perjuicio de lo anterior, se
atenderfan durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el numero 7° del apartado 2 del articulo 84 de
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y como créditos contra [a masa, los pagos que correspondan por
amortizaciéon de capital e intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacién en la fecha de
solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y
créditos hipotecarios vy, si existen, de los activos de sustitucion que respalden las cédulas hipotecarias y de
los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros vinculados a las emisiones.

En casc de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen insuficientes
para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal deberia satisfacerlos
mediante la liquidacidn, si existiesen, de los activos de sustitucién afectos a la emisién v, si esto resultase
insuficiente, deberla efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los
poseedores de las cédulas hipotecarias, subrogandose el financiador en |a posicion de éstos.

En caso de que huhiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 det articulo 155 de la Ley
22/2003, de 9 de junio, Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se
efectuaria a prorrata, independientemente de las fechas de emision de sus titulos.

(1.13) Informacion requerida por la Ley 15/2010 sobre aplazamientos de pago a proveedores -

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacidén de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, la cual ha sido desarrollada por fa Resolucion de 29 de diciembre, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas (ICAC), sobre ta informacion a incorporar en la memoria de las cuentas gnuales en
relacidn con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, indicaf que:




Dada las actividades a las que se dedica basicamente el Grupo, la informacién relativa a los
aplazamientos de deudas corresponde, basicamente, a los pagos a proveedores por prestacion de
servicios y suministros diversos, distintes de los pagos a depositantes y tenedores de valores
emitidos por éste, los cuales se han realizado en todo caso en escrupulose cumplimiento de los
plazos contractuales y legales establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen deudas a la vista o
con pago aplazado.

El saldo pendiente de pago a proveedores derivadc de las mencionadas operaciones comerciales,
al 31 de diciembre de 2010, no es significativo y/o tiene un plazo inferior al maximo legal establecide
en la Ley anteriormente mencionada.




(2) Principios, politicas contables y criterios de valoracion aplicados

Tal y como se indica en la Nota 2.1 siguiente, la combinacion de negocios en virtud de la cual el Banco ha
adquirido el control de las Cajas y de la totalidad de las entidades dependientes hasta ese momento de ellas
se ha producido el 31 de diciembre de 2010. Por ello, a dicha fecha, y dado que el Banco tiene un bajo nivel
de actividad desarrollado de manera directa (con excepcion de la emision de las participaciones preferentes
por importe de 4.465 millones de euros y adquiridas por el Fondo de Reestructuracion de QOrdenacién
Bancaria, FROB - véase Nota 21), la practica totalidad de los activos y los pasivos mostrados en el balance
consclidade adjunto tienen su origen en la consolidacion de las Cajas sobre las que se ha adquirido el
control en el ejercicio 2010 y de las filiales y participaciones del Grupo que dependen mercantilimente,
directa o indirectamente, de dichas Cajas.

En este sentido, en aplicacion de la normativa en vigor y con las excepciones a este respecto que
contempla la NIIF 3 anteriormente mencionada, la mayoria de los activos y pasivos de las Cajas se han
valorado, al 31 de diciembre de 2010, por su valor razonable, que es el importe por el que se presentan
contabilizados en el balance consolidade adjunto a dicha fecha.

Por tanto, si bien a continuacion se presentan los principios y normas de valoracién aplicados y aplicables
por parte del Banco en la elaboracién de sus cuenias anuales consolidadas, debe considerarse que la
mayor parte de las partidas del balance consolidado al 31 de diciembre de 2010 adjunto estan registradas a
valor razonable y no de acuerde a estos principios y normas de valoraciéon, stendo aplicables estos ultimos a
los activos y pasivos del Grupo a partir de su registro inicial.

{2.1) Combinacion de negocios y consolidacion

Combinaciones de negocios

Se considera una combinacion de negocics una transaccion o sucesc en el que el Banco obtiene el control
sobre una entidad o negocio, entendiendo por control a estos efectos el poder de dirigir las politicas
financieras y de explotacidn de una entidad para obtener beneficios de sus actividades. El procedimiento
aplicado por et Banco para el registro de las combinaciones de negocios es el denominado método de
adquisicion definido en la NIIF 3 vigente.

Al 31 de diciembre de 2010, la unica combinacién de negocios llevada a cabo en el gjercicio desglosada en
las presentes cuentas anuales consclidadas es la que hace referencia a la propia constituciéon del Grupo.

Constitucion del Grupo econémico de base contractual (Contrafo de Integracion)

Tal y como se ha indicado en la Nota 1.1 anterior, en el ejercicio 2010 se ha suscrito entre las Cajas un
Contrato de Integracion que establece el control del Banco sobre Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid y Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja, Caja Insular de Ahorros de Canarias,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d'Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja, en los términos definidos en los parrafos anteriores asi como,
directa o indirectamente, a las filiales que mercantil y juridicamente dependian de las Cajas (véase detalle
de Sociedades que integran el Grupo en el Anexo |). Por ello, el Grupo creado en virtud del Contrato de
Integracion se considera como un Grupo Consolidable de naturaleza contractual.

La fecha de adquisicién o de toma de control del Banco sobre las Cajas, el 31 de diciembre de 2010,
coincide con el memento en el que el Contrato de integracion ha gozado de plena eficacia juridica, que ha
sido aguel en el que se han cumplido todas y cada una de las condiciones suspensivas incluidas en el
mismo que condicionaban dicha eficacia y que, desde un punto de vista operativo, han hecho posible |a
existencia de dicho control. Estas condiciones suspensivas estaban relacionadas, basicamente, con el
cumplimiento de determinados supuestos basicos del Contrato y con la obtencidn de |la aprobacion de las
autcridades y de los érganocs de gobierno de las Cajas competentes.

La forma en |la que se ha llevade a cabo la toma de control por parte del Banco sobre las Cajas y la propia
naturaleza de las Cajas (entidades sin acciones o titulos similares) hacen que dicho Banco nec mantenga
participacion o derecho de voto alguno en los érganos de gobierno de las Cajas, si bien, dadas las
competencias que el Contrato de Integracion le otorgan sobre las decisiones y actividades de las Cajas, se
produce el control efectivo sobre las mismas.

El acuerdo entre fas Cajas que se materializa en la firma del Contrato de Integracién se producsg en un
centexto como el actual, que da lugar a que las Cajas deben afrontar cambios organizatives y de gestion
gue les permitan, desde una posicion refcrzada de sclvencia, eficiencia, rentabilidad A, en définitiva, de
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capacidad de gestion, liderar el negocic bancario en sus territorics naturales, contribuyendo a robustecer el
modelo social, territorial y econdmico de las cajas de ahorros y a mejorar la eficiencia del sistema financiero
y el crecimiento de la economla espariola.

Registro contable derivado del proceso de constitucion del Grupo

En el marcoe del proceso de su constitucion, el Grupo ha valorado, al 31 de diciembre de 2010, los activos
identificables y los pasivos asumidos de las Cajas por su valor razonable en aplicacidon de la normativa
vigente, realizandc un cargo neto en el epigrafe de "Reservas — Reservas (pérdidas) acumuladas” de los
fondos propios del balance consclidado, por un importe de 6419 millones de euros y teniendo,
fundamentalmente, las siguientes contrapartidas:

- una disminucion del saldo asociado a la actividad crediticia del Grupo, registrado basicamente en el
capitulo "Inversiones crediticias’, por importe de 5.847 millones de eurcs;

- una disminucion del saldo de las participaciones mantenidas por el Grupo, incluidas en los capitulos
“Participaciones” y "Activo intangible — Fondo de comercio”, por un importe total de 1.576 millones de
euros;

- una disminucion del saldo de los activos inmobiliarios registrados en las rubricas "Activos no corrientes
en venta”, "Activo material - Inversicnes inmobiliarias” y "Resto de activos — Existencias” por un importe
conjunto de 1.707 millones de euros;

- una variacién de las rubricas de Activos y Pasivos fiscales diferidos del balance del Grupo, debida al
efecto fiscal de los ajustes antericrmente relacicnados, lo que ha supuesto un abono neto al capitulo de
"Resenvas” de los fondos propios del Grupo por importe de 2.788 millones de euros, aproximadamente;

- por ultimo, una disminucién neta de otros activos y pasivos, distintos de los anteriormente enumerados,
por un importe total de 77 millones de euros que recoge, fundamentalmente, una disminucién neta del
saldo incluido en el capitulo “Cartera de inversion a vencimiento” y, asimismo, una disminucion neta del
saldo asociado a los pasivos mayoristas mantenidos por el Grupe, al 31 de diciembre de 2010, que se
registran en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Débites representados por valores
negociables”, del balance consclidado.

Adicionalmente, y también como parte del proecese de puesta a valer razonable de sus activos y pasivos, el
Grupo ha realizado un cargo en el mismo epigrafe de reservas del balance consolidado, por importe de
1.332 millones de euros, que procede del traspaso de los ajustes por valoracion que figuraban registrados
con anterioridad a fa realizacién de la mencionada combinacién de negocios, en su caso, en el patrimonio
neto del balance de las distintas entidades dependientes, multigrupe y asociadas que forman parte del
Grupo.

Dado que la constitucidn det Grupo ha sido con efectos 31 de diciembre de 2010, los ajustes anteriores no
han tenido impacto alguno sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2010. En
cumplimiento de la normativa aplicable, el Bance ha procedido a registrar en sus estados financieros
consolidados todos los activos identificables y pasivos asumidos de las Cajas por su valor razonable
estimado, con las siguientes excepciones:

- Los efectos fiscales asociados a las diferencias temporarias que han surgido como resultado de la
combinacion de negocios, que se han contahilizado de acuerde con la NIC 12,

- Los pasivos y activos relacionados con los acuerdos de retribuciones a los empleados de las entidades
adquiridas, que se han contabilizado de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 19.

- Los actives ne corrientes clasificados como mantenidos para la venta de |las entidades adquiridas en la
combinacion de negocios, que se han contabilizado inicialmente per vaior razonable menos los costes
de venta, estimados considerando lo establecido en la Circular 3/2010 de Banco de Espania.

Los pasivos contingentes de las entidades sobre las que se ha adquirido el control se han reconocido en la
medida en que exista una abligacion presente que surja de sucesos pasados y su valor razonable puede
medirse con fiabilidad y no aplicando los criterios generales que para su reconocimiento establece la NIC
37. En la combinacion de negocios no han surgido activos por indemnizacion, derechos readquiridos o
pagos hasados en acciones de importe relevante alguno.

La contrapartida del valor razonable neto de estos activos, pasivos y pasivos contingentes se ha registrado
con abono al epigrafe del balance consclidado adjunto “Reservas — Reservas (pérdidas) acumuladas” de los
fondos propios consclidados, de manera que en la creacion del Grupo Contractual no se ha reconocido
fonde de comercio adicional alguno. Asimismo, al haberse llevado a cabo la toma de control del/BéEnco
mediante contrato, no ha existido en la operacién contraprestacion dineraria o de cualquier.otra naturaleza
transferida entre las Cajas y el Banco.




En la Nota 24 de esta memceria consclidada se presenta, para aquelias entidades del Grupo con estructura
societaria de capital en las que el Grupo mantiene una participacién inferior al 100% de las mismas, el
importe por el que se encuentran contabilizados los correspondientes intereses minoritarios al 31 de
diciembre de 2010, que coincide con el registrado en la fecha de la toma de control o adquisicién de las
participaciones en la operacién con crigen en el Contrato de Integracién antes indicade. En el momento de
la toma de control, estas participaciones se han valorado peor un importe igual al resultado de multiplicar el
valor razenable neto de los activos y pasivos de la entidad en cuestién registrados por el Banco en el
momento de la adquisicidn, con las excepciones antes indicadas a la estimacion del valor razonable, por el
porcentaje de participacién de los intereses mincritarios en el capital de la entidad del Grupo
correspondiente.

Metodologia de calculo def valor razonable

En el proceso de estimacidn del valor razonable de los activos y pasivos de las Cajas (v de sus sociedades
dependientes) que el Grupc ha incorperado a su balance al 31 de diciembre de 2010, tas principales
hipotesis utilizadas y criterios seguidos han sido los siguientes;

- En relacién a los instrumentos de deuda que se clasifican como "Inversiones crediticias”, el Grupo ha
realizado una segmentacidn inicial de l10s mismos, por carteras homogéneas, atendiendo a la naturaleza
y al sector al que pertenece cada acreditado. Para cada cartera de activos el Grupo ha estimado su
valor razonable aplicando técnicas estadislicas de valoracion generalmente aceptadas {que utilizan
determinados inputs significalivos relacionados con variable de riesgo de crédito observables
directamente en el mercado), basadas en variables homogéneas para cada colectivo obtenidas a partir
de bases de datos histéricas contrastadas y modificadas, en su caso, con las actuales condiciones de
mercado. En cualquier caso, el Grupo ha realizado adicionalmente analisis individualizados para la
determinacion del valor razonable de aquellos activos financieros de cuantia significativa o cuyos
acreditados pertenecen a determinados sectores considerados problematicos.

- Para la practica totalidad de los instrumentos de deuda clasificados en el capltulo "Cartera de inversién
a vencimiento" del balance y que cotizan en mercados activos, el Grupo ha estimado su valor razonable
tomando su cotizacidn (véase Nota 2.2). Los activos financieros no cotizados o que cotizan en
mercados poco activos, para los que se ha estimado su valor razonable mediante la aplicacion de otras
tecnicas de valoracion, no son significativos.

- En relacién a los activos inmobiliarios que se incluyen en las rubricas "Activos no corrientes en venta”,
“Activo material - Inversiones inmobiliarias” y “Resto de activos - Existencias”, su valor razenhable se ha
estimado a partir de valoraciones realizadas por sociedades de tasacion inscritas en el Registro Oficial
del Banco de Espafa, de fas gue se han deducido los costes de venta estimados, conforme a lo
establecido por la mencionada Circular 3/2010, de Banco de Espana.

En los apartados siguientes de la Nota 2 de la presente memoria, se describen el resto de politicas
contables y criterios de valoraciéon de fos activos y pasivos incluidos en el balance del Grupo, al 31 de
diciembre de 2010, distintos de los anteriormente mencionados.

Otra informacién relativa a la combinacion de negocios

Tal y como establece la NIIF 3, a continuacién se muestra el desglose del valor contractual y del valor
razonable de los activos financiercs de Ias entidades sobre las que se ha adquirido el control en |a fecha de
dicha toma de control por parte del Banco atendiendo a sus principales clases:

{en millones de euros)

Importe Ajustes realizados para la estimacién del Valor
contractual (1) valor razonable razonable
Inversiones crediticias 239.1862 (5.704) 233.458
Cartera de inversidn a vencimiento 17.676 (1.594) 16.082

(1) Incluye, basicamente, el valor nominal de las operaciones incluidas en los capitulos del balance consolidado en cuestién y los
intereses devengados y no cobradaos, estimados en base a condiciones contractuales.
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Tal y como se ha mencionado con anterioridad, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del
Grupe no incluye ingreso o gasto alguno ni de las Cajas ni de sus entidades participadas al preducirse la
toma de control por el Bance sobre las Cajas y sus correspondientes subgrupos el 31 de diciembre de 2010.
No obstante lo anterior, y en cumplimiente de lo dispueste por la NIIF 3, se presenta a continuacién una
cuenta de perdidas y ganancias pro-forma, correspondiente al ejercicio 2010, que hubiese resultado si el
Banco hubiese adquirido el control sobre fas Cajas y sus subgrupos el 1 de enero de 2010:

Banco Financiero y de Ahorros S.A. y Sociedades dependientes que forman el Grupo Banco Financiero y de Ahorros

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-forma del ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2010

INGRESCS {

(en miles de euros} {GASTOS)

2010

1. Intereses y rendimientos asimilados 7.870.868
2. Intereses y cargas asimiladas {4.736.167)
3. Remuneracién de capital reembolsable a la vista -
A. MARGEN DE INTERESES 3.134.701
4. Rendimiento de instrumentos de capital 121.284
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién 123.911
6. Comislones percihidas 1.312.941
7. Comisiones pagadas (155.126)
8. Resultado de operaciones financieras {neto) 1.389.567
9. Diferencias de cambio (neto} 38.017
10. Otros productos de explotacion 491,761
11. Otras cargas de explotacldn (407.577)
B. MARGEN BRUTO 6.049.479
12. Gastos de administracion (2.738.946)
13. Amortizactén (347.052)
14. Dotaciones a provisiones (neto) (1.406.352)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto} _ {747.620)
C. RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 809.509
16. Pérdldas por deterioro del resto de activos (neto) {429.179)
17. Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta {11.748)
18. Diferencia negativa eh combinaciones de negocios 482
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas 131.725
D. RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 500.790
20. Impuesto sobre beneficios 29.124
21. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales (séio a Cajas de ahorros y Cooperativas de Crédito) -
E. RESULTADO DEL EJERCICIQO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 529.914
22. Resultadoe de operaciones interrumpidas {neto) {1.363}
F. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 528.551
F.1) Resultado alribuido a la entidad dominante 440.287
F.2) Resultado atribuido a intereses minoritarios §8.264

Los saldos incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias coensolidada proforma anterior se han estimado
mediante la agregacion de las correspondientes partidas mostradas en los estados financieros del Banco,
de las Cajas y de todas sus entidades dependientes, asociadas y multigrupo del ejercicio 2010 netos de los
efactos de operaciones intra-grupo que se hubiesen realizado de haberse elaborado estados financieros
consclidades desde el 1 de enero de dicho gjercicio.

Dada la fecha en fa que se ha producido la toma de control por parte del Bance (31 de diciembre de 2010),
la mayor parte de las estimaciones del valor razonable de los activos y pasives de Jas entidades adquiridas
esta siendc objelo de revision por parte del Banco. En este senfido, si como consecuencia de esta revision
se pusiese de manifiesto la necesidad de realizar algin ajuste durante el proxime ejercicio en los importes
inicialmente estimados y que se presentan en estas cuentas anuales censolidadas, estos se registrarian de
acuerdo a lo establecido en la NIIF 3.

Entidades del Grupo

Se consideran “Enlidades dependientes” aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer
control; capacidad que se manifiesta, en general aunque no Onicamente, por la propiedad, directa o
indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas g, aln siendo inferior o nulo
este porcentaje, si la existencia de ofras circunstancias ¢ acuerdos otorgan al Banco el control. -

Conforme a lo dispuesto en la normativa aplicable, se entiende por control el poder de dirigir Jas politicas
financieras y operativas de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividadfs
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En el Anexo | de esta Memoria se facilita informacién significativa scbre estas scciedades. Asimismo, en
dicho Anexo, se incluyen aquellas entidades dependientes consideradas come tales para las que el Grupo
no posee una paricipacién del 50% en el capital sccial de las mismas, si bien se ha considerado que se
ejerce control sobre ellas al tener la capacidad para dirigir sus potiticas financiera y de explotacion.

Las cuentas anuales de |las entidades dependientes se consolidan con las del Banco por aplicacion del
metodo de integracion global, tal y como esta definide en la normativa aplicable. Consecuentemente, todos
los saldos derivados de las transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas mediante este
métode que son significativos han sido eliminados en el proceso de consclidacion. Adicionalmente, la
participacion de tercercs en:

- El patrimonio neto del Grupo, se presenta en el capitulo “intereses minoritarios” del balance
consolidado (véase Nota 24).

- Los resultados conselidades del ejercicio, se presentan, en su case, en el capitulo “Resultado atribuido
a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 24).

lgualmente, se consolidan por el método de la integracion global aquéllos fondos de titulizacidn en Jos
cudies el Banco retenga los beneficios y riesgos inherentes a los activos {Nota 28).

La consolidacién de los resultades generados por las sociedades dependientes adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, dnicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién del control y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultades
generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicic del ejercicio y ta fecha de
enajenacion.

Las principales caracteristicas de las partidas de capital de las distintas entidades del Grupe (posibles
ampliaciones de capital en curso, importe del capital autorizado por sus respectivas juntas de accionistas,
derechos incorporados a las partes del fundador, obligacicnes no convertibles, disponibilidad de las
reservas, etc...) se encuentran incluidas en las memerias de las cuentas anuales individuales de las
mencionadas entidades.

En el apartado anterior se facilita informacion sobre las adquisiciones y retiros mas significativos que han
tenido lugar en el gjercicio 2010 de entidades dependientes y que obedece, basicamente, a la combinacion
de negocios con origen en el Contrato de Integraciéon.

Al 31 de diciembre de 2010, la unica entidad del Grupo cuyas acciones cctizaban en un mercado
secundario crganizado es Banco de Valencia, S.A., cuyas acciones estan admitidas a cotizacién en la bolsa
espaficla.

Participacion en Negocios conjuntos (entidades multigrupo}

Se consideran “Negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades
no vinculadas entre si (“participes”) participan en entidades ("multigrupc™) © realizan operaciones ©
mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los
afecte requiere el consentimiente unanime de todos los participes.

Conforme a la normativa vigente, el Bance ha optado per valorar 1as participacienes en empresas multigrupo
por el “método de la participacién” por entender que de esta forma se refleja fielmente la realidad y el fondo
econdémice de la relacién de las entidades multigrupe en el marce de los acuerdos contractuales existentes
con el resto de participes {véase Nota 17).

De haberse consclidado las participacicnes en empresas multigrupo por el métedo de integracion
proporcional, las siguientes magnitudes del balance consclidado al 31 de diciembre de 2010, se estima gue
hubieran experimentado las siguientes variaciones netas:

En el Anexo Il de esta Memoria se facilita informacién significativa sobre estas scciedades.

{en miles de eurcs)

CONCEPTQS
Activo 6.151.988
Activos financieros disponibles para la venta 3.685.381
Inversiones crediticias 426.863
Activo maleriat 991.983
Restc de activo 1.047.760
Pasivo 6.151.988
Pasives financieros a coste amortizade 1.386.063
Pasives por contratos de seguros 3.669.314
Resta de pasive 1.086.611 e
L //
X
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Asimismo, en la Nota 17 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas
relevantes en este tipo de sociedades.

Entidades asociadas

Se consideran “Entidades Asociadas” aguellas sociedades sobre las que el Grupo tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se
manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de Ia
entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el "métode de Ia
participacion®,

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad ascciada su patrimonio contable
fuese negativo en el balance consolidado det Grupo figuraria con valor nulo, a no ser que exista Ia
obligacién por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

Al 31 de diciembre de 2010 no existian pasivos ¢ pasivos contingentes del Grupo relacionados con las
inversiones en empresas asociadas.

En el Anexo Il se facilita informacion relevante sobre estas entidades. En dicho Anexo se incluyen aquellas
entidades asociadas consideradas como tales para fas que el Grupo no posee una participacion del 20% en
el capital social de las mismas, si bien se ha considerado que se gjerce influencia significativa sobre ellas al
poder intervenir en sus decisiones de politica financiera y de explotacion.

Por otro lado, se detallan a continuacién aquellas participaciones en entidades que, pese a tener mas del
20% de su capital, no se encuentran clasificadas como entidades asociadas en el balance consolidado del
Grupo, por entender éste que no ejerce influencia significativa sobre elias dadas las especificidades que
presentan las inversiones, bien porque no mantiene presencia relevante en sus organos de gobierno, bien
porque no tiene capacidad efectiva de influir en sus politicas estratégicas y de explotacion:

SOCIEDADES % PARTICIPACION
Aviones Portacpfio CRJ-200 Il| 25,00%
Aviones Turia CRJ-200 1, AIE 25,00%
Aviones Carraixet CRJ-200 1| 25,00%
Compafiia Terminal Multimodal, S.L. 25,00%
Lopesan Touristik, S.A. 20,00%
Naviera Koala, A.l.E. 34.78%
Etinver Obras y Servicios, S.A. 24 50%

En todo caso, el saldo correspondiente a las participaciones mantenidas en estas sociedades no resulta
relevante en el conjunto de fas cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2010.




(2.2) Instrumentos financieros
Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Grupo se convierte en una
parte de! contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los
instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero, se registran desde la fecha en la
que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte,
los derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las cperaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquelles contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles ¢ [as compra ventas a plazo de
divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contade se registran en la fecha de liquidacién, las operaciones
realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados
en mercados secundarios de valores espaficles se registran en fa fecha de liquidacion,

Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efective que generan han expirado; o

— Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financizro, o aln no existiendo ni transmisidn ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control
del activo financiero (véase Nota 2.7).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del bafance cuando se han extinguido [as obligaciones que
genera o cuando se readquieren por parte del Grupo.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia muiua. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo {"precio de cotizacidén” o “precio de mercado”).

El Grupo valora diariamente todas las posicicnes que se deben registrar a valor razonable, bien a partir de
los precios disponibles en mercado para el mismo instrumento, bien a partir de modelos de valoracion que
empleen variables observables en el mercado o, en su caso, procedan a su estimacion sobre la mejor
informacién disponible.

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo al 31 de
diciembre de 2010 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en |os siguientes niveles:

» NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tormando su cotizacién
en mercados actives, sin realizar ninguna modificacion sobre dichas cotizaciones.

= NIVEL 2: Insirumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados
en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de otras técnicas de
valoracion en las que todos ios inputs significativos estan basados en datos de mercado
observables directa ¢ indirectamente.

» NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de
valoracion en las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables, Se
consitlera que un input es significativo cuando es importante en la determinacion del valor razonable
en su conjunto.




El valor razonable del activo y pasivo al 31 de diciembre de 20190, es el siguiente;

{miles de euros}

JERARQUIA DEL VALOR RAZONABLE

ACTIVO TOTAL BALANCE RA;SIRIOA';LE Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Caja y depdsitos en bancos centrales 6.636.387 6.636.387 - 6.636.387 -
Cartera de negociacldn 16.586.085 16.596.085 735.893 15.856,202 -
Crédito a la clientela 34 399 34 399 34.399 .
Valores representatives de deuda 695.153 £85.153 632.093 B3 060
Instrumentos de capital 82.596 82.596 82.596 -
Derivados de negociacion 15 783.947 15,783 947 25.204 15.758.743 -
Otros actives tinanciercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 94.771 M7 94.771 - -
Valcres representativos de deuda 73.328 73.328 73.328 - -
Instrumenlos de Capital 21.445 21.445 21.445 - ~
Activos financieros disponibles para la venta 23.414.0B5 23.414.085 18.127.061 - 5.2B87.024
Valores representativos de deuda 20.904.757 20.904.757 16.388.934 4 515 823
Instrumentes de capital a valor razonable 2.501.231 2.501 231 1.738.127 - 763.104
Instrumentos de capital valorados al coste 8.097 8.097 - 8.097
Inversiones crediticias 233.458.104 233.458.104 - 227.670.771 5.787.333
Depdsitos en enlidades de crédito 13 151 052 13 151.052 13.151.052
Crédito a la clientela 214.519.719 214.510.719 - 214 519 719 -
Valores representativos de deuda 5.787 333 5.787 333 - - 5787.333
Cartera de inversion a vencimlento 16.082.092 16.082.092 15.630.769 - 451.323
Derivados de coliertura 3.950.218 3.950.318 52.427 3.897.891 -
TOTAL ACTIVO 300.231.852 300.231.852 34.644,921 254.061.251 11.525.680
(miles de euros}
JERARQUIA DEL VALOR RAZONABLE
VALOR
PASIVO TOTAL BALANCE RAZONABLE Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Cartera de negociacidn 14.062.812 14.062.812 139.720 13.923.092
Derivados de negociacion 13.938 697 13.938 897 15 605 13.923.092 -
Puosiciones cortas de valores 124.115 124.115 124 115 - -
Otros pasivos linancieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias - - - -
Pasivos flinanciercs a coste amortizado 297.200.063 297.200.063 - 297.200.063 -
Depositos de bancos centrales 21.727.551 21.727.561 - 21.727.561 -
Depositos de entidades de crédito 20.729.783 20729.763 - 20 729763 -
Depasitos de la clientela 165.447.608 165 447.608 185.447 608 -
Débitos representados por valores negoziables 72.010 297 72.010.287 - 72 010.297 -
Pasivos subordinados 15.095 201 15 095.201 - 15 095 201 -
Olros pasivos financieros 2.189 633 2189.633 - 2.189 833 -
Derivados de cobertura 1.002.695 1.002.695 1.002.695 -
TOTAL PASIVO 312.265.570 312,265,570 139.720 312.125.850 -

Los criterios generales para la estimacion del valor razonable de instrumentos financieros que sigue el

Grupo son:

- En el caso de que el mercado publique precios de cierre se toman éstos como

valor razonable.

e

precios para obtengion del

’
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Cuando un mercado publica los precios de oferta y demanda para un mismo instrumento, el precio de
mercado para un activo adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador (demanda), mientras
que el precic para un activo a adquirir o un pasivo emitido es el precio vendedor (oferta). En caso de que
exista una actividad relevante de creacién de mercado o se pueda demostrar que las posiciones se
pueden cerrar -liquidar o cubrir- al precio medio, entonces se utiliza el precio medio.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero o para mercados poco
activos, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracidn las peculiaridades especificas del
instrumentio a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva
asociados.

Las técnicas de valoracion utilizadas para estimar e! valor razonable de un instrumento financiero
cumplen los siguientes requisitos:

*» Se emplean los métodos financieros y economicos mas consistentes y adecuados, que han
demostrado que proporcionan la estimacion mas realista sobre el precio del instrumento financiero.

e Son aquéllas que utilizan de forma habitual los participantes del mercade al valorar ese tipo de
instrumento financiero, cemo puede ser el descuento de flujos de efectivo, los modelos de
valoracién de opciones basados en la condicién de no arbitraje, ete.

s Maximizan el uso de la informacién disponible, tanto en o que se refiere a datos observables como
a transacciones recientes de similares caracteristicas, y fimitan en la medida de lo posible el uso
de datos y estimaciones no observables.

s Se documentan de forma amplia y suficiente, incluyendo las razones para su eleccion frente a
otras alternativas posibles.

s Se respetan a lo largo del tiempo los métodos de valoracion elegidos, siempre y cuando no haya
razones gue medifiquen los motivos de su eleccion.

s Se evalla periddicamente la validez de los modelos de valoracion utilizando transacciones
recientes y datos actuales de mercado.

* Tienen en cuenta los siguientes factores: el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo
de cambio, el precio de las materias primas, el precio de los instrumentos de capital, [a volatilidad,
la liquidez de mercado, el riesge de cancelacion anticipada y 10s costes de administracion.

Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercade, en el memento inicial el valor
razonable se forma bien a partir del precio de la transaccién mas reciente, a menos gue pueda
demostrarse otro valor por comparacion con otras operaciones recientes para el mismo instrumento;
bien a través de un modelo de valoracion en que todas las variables del modelo procedan
exclusivamente de datos observables en mercado.

En el caso concreto de los derivados se siguen las siguientes pautas para determinar su valor
razonable:

+ Derivados financieros negociados en mercados organizados, transparenies y profundos incluidos
en las carteras de negociacion: su valor razonable se asimila a su cotizacion diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para
valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en
mercados organizados.

» Derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados poco
profundes o transparentes: su valor razonable se asimifa a la suma de 10s flujos de caja futuros con
origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (*valor actual” o "cierre tedrico”),
utilizandose en el preceso de valoracion métodos reconocidos por los mercades financieros: “valor
actual neto” {(WVAN), modelos de determinacién de precios de opciones, etc.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo financiero corregido {en mas
0 en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y por la parte imputadé enia
cuenta de péerdidas y ganancias, mediante la utilizacién del métedo del tipo de interés efectiyo, de la

diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financie

st Ensel caso de




los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceplos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn,
ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo con la normativa
aplicable, deban incluirse en el calculo de dicha tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operacicnes de tipo
de interés fijo, siendo recalculade en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion,
atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de los mismos.

Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Grupo de acuerdo a las siguientes
categorias:

e Cartera de negociacion:

- Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos gque se
adquieren con la intencién de realizarse a corto plazo, © que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumenios de cobertura,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de la
normativa vigente.

- Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se
han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo, © forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que
existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corte plazo; las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto
de retrocesién no opcional o de valores recibidos en prestamo; y 1os instrumentos derivadoes
que no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados
de instrumentos financieros hibrides en aplicacion de la normativa vigente.

+ Otros activos ¢ pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:
se incluyen aquellos instrumentos financieros hibridos compuestos simultdneamente por un
derivado impiicito y por un instrumento financiero principal que, no formando parte de la cartera de
negociaciéon, cumplen los requisitos establecidos en la normativa vigente para contabilizar de
manera separada el derivado implicitc y el instrumente financiero principal, no siendo posible
realizar dicha separacion; asi como aquellos casos en los que la clasificacion en esta categoria
permita obtener informacion mas relevante porque con ello se eliminan o reducen significativamente
inconsistencias en el reconocimiento o valoracion {también denominadas asimetrias contables) que
surgirian en la valoracion de activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas
con diferentes criterios, o cuando exista un grupo de activos financieros, 0 de activos y pasivos
financieros, y se gestionen y su rendimiento se evalte sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion de dicho grupo tambien sobre la base de valor razonable al personal clave de la
direccion del Grupo.

Los instrumentos financieros clasificados en la cartera de negociacion o en la de otros activos o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se valoran inicialmente
por su valor razonable, registrandose posteriormente las variaciones producidas en dicho valor
razonable con contrapartida en el capltulo de "Resultados de operaciones financieras {neto)’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcidn de las variacicnes en dicho valor razonable debidas a
los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de negociacion,
que se registraran en los capitulos de “Intereses y rendimientos asimilados”, "Intereses y cargas
asimiladas” o "Rendimiento de instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias,
atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta
categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representatives de deuda no clasificados como inversion a vencimiente, come inversiones
crediticias, © como a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias propiedad del Grupo y
los instrumentos de capital propiedad del Grupo correspondientes a entidades que no sean
dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado come a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentes incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valer razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccidon que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los
activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se produce su deterioro o se produce su baja del balance. Posteriormente a su
adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de
los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados enia Neota 2.8,

Las variacicnes que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran
con contrapartida en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilades” (calculados en aplicacién
del método del tipe de interés efectivo) y “Rendimiento de instrumentos de capital” de ta cuenta de
perdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro, que hayan podido sufrir estos
instrumentes, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.8 Las diferencias de cambio
de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo a o
dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cubiertos en operaciones de cebertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en
la Nota 2.3.

El resto de cambios que, desde su adquisicién, se preducen en el valor razonable de los activos
financieros clasificados como disponibles para la venta se contabilizan con contrapartida en el
patrimonio neto del Grupo en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valeracion — Activos
financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo
financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias en ei capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)".

Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de credito vy
préstamo realizadas por el Grupo y las deudas contraidas con efla por los compradores de bienes y
por les usuarios de los servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria las operaciones
de arrendamiento financiero en las que el Grupe actla como arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion gue sean directamente
atribuibles a la adquisicién o contratacién del activo financiero, y que, de acuerdo con la normativa
aplicable, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacioén del método
del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos
clasificados en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia
entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros
conforme al metodo del tipe de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién del Grupo mantener los préstamos y créditos que tienen
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién por
su coste amartizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo
de interes efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles
pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto ery'la Nota
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2.8. Los instrumentos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razcnable se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3,

« Cartera de inversion a vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de
deuda que se negocian en un mercado activo con vencimiente fijo y flujos de efectivo de importe
determinade o determinable que el Grupo mantiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior,
con la intencion y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a
la adquisicidn del activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante !a aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Posteriormente se valoran a su coste
amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
perdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta categoria se registran de acuerdo a lo dispuesto en |la Nota 2.4. Las posibles
pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a le dispuesto en la Nota
2.8

» Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se
incluyen aquellos pasivos financieros gque no se han incluido en ninguna de las categorias
anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente per su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emisién
del pasivo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran
a suU coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo de
los mismos.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante |la aplicacion del método del tipo
de interés efectivo, se registran en el capituto "intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del
euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo
dispuesto en fa Nota 2.3.

(2.3) Coberturas contables y mitigacién de riesgos

El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos
de tipo de interés y de tipc de cambic de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones
cumplen determinados requisitos establecidos en la norma vigente, dichas operaciones son consideradas
como de “cobertura’.

Cuando el Grupo designa una operacion como de cobertura, la misma se documenta de manera adecuada
desde dicho maomento. En ta documentacién correspondiente a las mismas se identifican adecuadamente el
instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza
del riesgo que se pretende cubrir, asi como los criterios © métodos seguidos por el Grupo para valorar la
eficacia de la cobertura a lo largo de toda su duracion atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

Adicionalmente, el Grupo realiza operaciones de cobertura de un determinado importe de activos financieros
(o pasivos financieros) que forman parte del conjunto de instrumentos de la cartera perc que no son
instrumentos financieros concretos.

El Grupo sélo registra como operacicnes de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracion de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si, durante su plazo
previsto de duracion, las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuidos al riesgo cubierto son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivafmente,
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean afribuibles

30

e T



al riesgo cubiertc sean compensades casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, fos
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion det ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

— Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor razonable de activos
y pasivos financieros o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una porcidn identificada
de dichos activos, pasivos 0 compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre
que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

— Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un
riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista altamente
probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y
de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun fos siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto- se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracidn surgidas en los elementos de
cobertura, cuando ésta es eficaz, se registran transitoriamente en el epigrafe de patrimonio "Ajustes
por valoracion - Coberturas de los flujos de efectivo” (véase Nota 25). Por ofro lado, los
instrumentos financieros cubiertos se registran de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2
sin modificacion alguna en los mismos.

En este Ultimo caso, las diferencias en valoracion de los instrumentos de cobertura no se reconocen
como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en
resultados o hasta fa fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de
las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras (netc)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo interrumpe la contabilizacidn de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitcs para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior se produzca la interrupcion de una operacidon de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas antes descrita se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos,
aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcidon de una operacibn de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe “Ajustes por valoracion —
Coberturas de los flujos de efectivo” del patrimonio neto del balance consclidado permanecera registradec en
dicho epigrafe hasta que la transaccion prevista ocurra, momento en el cual se imputard a la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada; o corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el
caso de que la partida cubierta sea una transaccidn prevista que culmine con el registro de un activo o
pasivo financiero.




(2.4) Operaciones en moneda extranjera
Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera™.

E! desglose del contravalor, en miles de euros, de los principales saldos de activo y pasivo del balance
mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las
divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

(en miles de euros)

2010
CONCEPTQCS Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanos
Caja y depodsitos en bancos centrales 411.019 -
Cartera de negociacion 692.313 710.630
Inversiones crediticias 6.453.635 -
Participaciones 11.128 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 4725278
Cartera disponible para la venta 912.360 -
Cartera a vencimiento 60.497 -
Otros 355.042 38.075
Suma B.905.995 5.473.983
Saldos en libras esterlinas
Caja y depdsitos en bancos centrales 211 -
Cartera de negociacion 257.479 251.658
Inversicnes crediticias 839.507 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 757.069
Cartera dispcnible para la venta 62.610 -
QOtros 18.160 91
Suma 1.177.967 1.008.818
Saldos en otras divisas
Caja y depositos en bancos centrales 205 -
Cartera de negociacion 33.361 28.156
Inversiones crediticias 990.693 35.069
Participacicnes 747 -
Pasivos financieros a coste amoriizado - 547 466
Cartera disponible para fa venta 2.430 -
Otros 79.915 24.385
Suma 1.107.352 635.076
Total saldos en moneda extranjera 11.191.314 7.117.877

Criterics de conversién de los saldos en moneda extranjera
La conversion a euros de fos saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases consecutivas:

- Conversion de la meoneda extranjera a la moneda funcional de las entidades del Grupc, negocios
conjuntos y valoradas por el método de |a participacion, y

- Conversion a euros de los saldos de las empresas consolidadas ¢ valoradas por el método de la
participacion, cuya moneda de presentacion no es el eura,

La moneda funcional de todas las empresas del Grupo o valoradas por &l método de la participacion en los
estados financieros consolidados ceincide con sus respectivas monedas de presentacion.,

Conversion de la moneda extranjera a 1a moneda funcicnal: las transacciones en moneda extranjera
realizadas por las entidades consolidadas o valoradas por el método de la participacién se registran
inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales
resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.
Posteriormente, las entidades consolidadas convierten los saldos monetarios en moneda extranjera a sus
monedas funcionales utilizando el tipo de cambio al cierre del gjercicio.




Asimismo:;
- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la meneda funcional al
tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable,

Entidades cuya moneda funcional es distinta del euro: los saldos de los estados financieros de las
entidades consclidadas o valoradas por el método de |a participacién cuya moneda funcional es distinta del
euro se convierten a euros de |a siguiente forma:

- Los activos y pasivos, per aplicacion del tipe de cambio al cierre del gjercicio.
- Losingresos y gastes vy los flujos de tesoreria, aplicando 10s tipos de cambio medics del ejercicio.
- El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Grupo para realizar la conversion de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, considerando
los criterios anteriormente citados, han sido los publicados por el Banco Central Europeo.

Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera de las entidades
consolidadas a su meneda funcional se registran, con caracter general, por su importe netc en el capitulo
"Diferencias de cambio (nete)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, a excepcion de las
diferencias de cambio producidas en instrumentos financiercs clasificados a su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del
reste de variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

No obstante lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto consclidado "Ajustes por valoracion —
Diferencias de cambio” del balance de situacion consolidado hasta el momento en que éstas se realicen, las
diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida
en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir a euros los estados financieros denominados en las
monedas funcionales de las entidades consolidadas ¢ valoradas per el metodo de la participacién cuya
moneda funcional es distinta del euro se registran en el epigrafe del patrimonic neto consolidado “Ajustes
por valoracion — Entidades valoradas por el método de la participacion” del balance de situacion
consolidado, hasta el momento en el que se produzca la baja de la participacion del balance consolidado,
momento en el cual se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Entidades y sucursales radicadas en paises con altas tasas de inflacion

Ninguna de las monedas funcionales de las sucursales o entidades consolidadas radicadas en el extranjero
corresponde a economias consideradas altamente inflacionarias segun los criterios establecidos al respecto
por la normativa vigente. Consecuentemente, al cierre contable del gjercicio 2010 no ha sido precisc ajustar
los estados financieros para corregirlos de los efectos de la inflacion.

{2.5) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Grupo para el
reconecimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a elles se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del méetodo del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso, con caracter general, en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por las entidades consolidadas.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
calculo del tipo de interes efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicion de
activos ¢ pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con el criterio que corresponda
en cada caso, segun sea su naturaleza. Los mas significatives son:

¢ Los vinculados a la adquisicion de actives y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada en el momento de su adquisicién,
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» Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los
cuales se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante la vida de tales
transacciones o servicios.

» Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

{2.6) Compensacion de saldos

Sdlo se compensan entre sl y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por su importe
heto, 10 saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencidn de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

(2.7) Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros l0s riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

s Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso
de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de
venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en que las que el
cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los
nuevos titulares y otros casos similares - el activo financiero transferido se da de baja del balance
consolidado, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

s S se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido -
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la
obligacion de devolver los mismos ¢ similares activos, |as titulizaciones de activos financieros en las
gue se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos
analogos - el activo financiero transferido no se da de baja del balance consolidado y se continda
valorandelo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se
reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado salvo que cumpla los requisitos normativos
necesarios para su clasificacion como pasivo financiero a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dade de bhaja como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

» Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente denfro ni fuera de dinero, de las
titulaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro
tipo de mejoras crediticias por una parte del active transferido y otros casos semejantes - se
distingue entre:

- Cuando el Grupo actuando como cedente no retiene el control del activo financiero transferido,
en este caso, se da de baja del bafance consolidado el activo transferido y se reconoce
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Cuando el Grupo actuando como cedente retiene el control del activo financiero transferido,
continlla reconociéndolo en el balance consolidado por un importe igual a su exposicion a los




financiero transferido. E! importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su
coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance consolidado cuando se
han extinguido los flujos de efective que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios que ltevan implicitos,

En la Nota 28, en Otra informacion significativa, se resumen las principales operaciones de titulizacidén de
activos que se encecntraban en vigor al cierre del ejercicio 2010, detallandose las que no han supuesto ta
baja de los activos del balance consclidado.

(2.8) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su detericro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han preducido eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativoes de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efective futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- Enelcaso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, {a correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso
de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del pericdo en el que el
deteriore se efimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a ¢abo las entidades consolidadas para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacién u otras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo y registro de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa que surge al comparar los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y sus
respectivos valores en libros. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una
estimacian razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentes de deuda se tienen en consideracién:

- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento,
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posierior venta). La pérdida por deterioro
considera fa estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo} o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion {cuando éste
sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacian
del riesgo de insclvencia de los cobligados al pago (riesgo de crédito), un instrumenio de deuda sufre
deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/o

- Por materializacion del “riesgo-pals”, entendiende como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
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El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo;

- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para 1os que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geografica de su actividad, tipo de garantia, antigliedad de los impertes vencidos, etc.

Colectivamente, el Grupo establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno
de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro que deben ser reconocidas en las cuentas
anuales consclidadas. Adicionalmente, el Grupo reconoce una perdida por deterioros inherentes no
identificados de manera especifica. Este deterioro responde a la pérdida inherente a toda cartera de
activos, incurrida a la fecha de las cuentas anuales, y se cuantifica por aplicacidon de los parametros
establecidos por et Banco de Espafa en base a su experiencia y a la informacién que tiene del sector
bancario espafiol.

Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La perdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia negativa, parcial o total, que surge
al comparar su valor razonable y suU coste de adquisicion (neto de cualquier amortizacion de principal), una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente recenocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En el caso de pérdidas por detericro surgidas por razon de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como dispenibles para la venta, el procedimiento seguido por el Grupo para el calcule de dichas
pérdidas coincide con el criteric explicado en el apartado anterior para los instrumentos de deuda valorados
a suU coste amortizado.,

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen suU origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el eplgrafe del
patrimonio neto del balance consolidado del Grupo “Ajustes por valoracion - Actives financieros disponibles
para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en ta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se produce la
recuperacion. En particular, entre los principales eventos gue pueden constituir evidencia de deterioro se
encuentran l0s siguientes:

- Que el emisor presente dificultades financieras significativas o esté declarado (o sea probable que sea
declarado} en concurso.

- Que se hayan producido incumplimientos contractuales como puedan ser el impago de principal o
intereses.

- Que se hayan otorgado financiaciones ¢ reestructuraciones al emisor por tener dificultades financieras,
salvo que exista una certeza razonable de que el cliente puede hacer frente a su pago en el calendario
previsto © se aporten garantias adicionales a las existentes inicialmente.

De ta misma forma, cualquier pérdida por deterioro surgida en la valoracion de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como "Activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto consolidade del Grupo se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en el gue se produce la clasificacién de los
activos comao “no corrientes en venta”.

Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

Los criterios seguidos para el registro de las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” del
apartado anterior salvo por el hecho de que cualquier recuperacidn que se produzca de tales pérdidas se
reconoce en el epigrafe "Ajustes por valoracidn - Activos financieros disponibles para la venta” del
patrimonio neto del balance consolidado.

Asimismo, entre [os principales eventos que pueden constituir evidencia de deterioro para los instrumentos
de capital se encuentran los siguientes:

- Que el emisor presente dificultades financieras significativas o esté declarado (o sea probable gue sea
declarado) en concurso.

- Que se hayan producido cambios significativos en el entorno tecnolégico, de mercado, econémico o
legal del emisor que puedan afectar de manera adversa a la recuperacion de la inversién.
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- Que el valor razonable del activo experimente un descenso significativo y prolongado por debajo de su

valor en libros. En este sentido, en instrumentos que coticen en mercados activos, la evidencia objetiva
es mas acusada ante una calda de un cuarenta por ciento de la cotizacion durante un periodo
continuado de un afo y medio.

Instrumentcs de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el
que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sdlo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

(2.9) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “Garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerio éste, independientemente de la forma en
que esté instrumentada la obligacian; fianza, aval financiero o derivado de crédito, crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado por el Grupo, etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas, que se determina por aplicacién de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 2.8,

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe
"Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance consolidado
(véase Nota 22). La dotacion y recuperacidn de dichas provisiones se registra con contrapartida en el
capitulo "Dotaciones a provisiones {neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

{2.10) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que sustancialmente todos fos
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien en una operacion de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas
el valor residual garantizado (habitualmente el precio de ejercicio de fa opcidn de compra del arrendatario a
la finalizacién del contrato) se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el
capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacién consolidado, de acuerdo con la naturaleza del
arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actdan como arrendatarias en una operacion de arrendamiento
financiero, presentan el coste de los activos arrendados en el balance de situacion consolidado segln la
naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe {que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado © de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcidn de compra). Estos activos se
amgertizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio del
Grupo {véase Nota 2.14).

En ambos c¢asos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en los capitulos “Intereses vy
rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas”®, respectivamente, aplicando para estimar su
devengo el método del tipo de interés efectivo de las operaciones.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras en operaciones de arrendamiento operativo,
presentan el coste de adquisicién de los bienes arrendados en el capitulo “Activo material” bien como
‘Inversiones inmobiliarias”, bien como “Inmovilizado material - Cedido en arrendamiento operativo”,
dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de
acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y fos ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de forma lineal en el capitulo "Otros productos de explotacién” / '
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Cuando las entidades consolidadas actuan como arrendatarias en operaciones de arrendamiento operativo,
los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se ¢argan
linealmente a sus cuentas de pérdidas y ganancias consclidada en el capitulo “Otfras cargas de
explotacion”.

{2.11) Fondos de inversion, fondos de pensiones, patrimonios gestionados y seguros de ahorro
comercializados y gestionados por el Grupo

Los fondos de inversion, los fondes de pensiones, los patrimonios propiedad de terceros y seguros de
ahorro comercializados y/o gestionados por el Grupo no se presentan registrados en el balance consolidado
del Grupo, al ser propiedad de terceros el patrimonio de los mismos. En la Nota 28 se facilita informacién de
dichos productos al 31 de diciembre de 2010.

{2.12) Gastos de personal
2,121, Retribuciones post-empleo

Las retribuciones post-emplec son remuneraciones a los empleados gue se liguidan tras la terminacién de
su periodo de empleo. El Grupo tiene asumidos compromisos de pago de prestaciones a favor de
determinados empleados, y a sus derechohabientes, con posterioridad a la finalizacion del periodo de
empleo.

Conforme a la normativa vigente, las obligaciones post-emplec se clasifican como compromisos de
aportacion definida o prestacién definida, en funcién de las condiciones de las obligaciones asumidas en
cada caso. Asi, los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran
“Compromisos de aportacion definida’ cuando el Grupo realiza contribuciones de caracter predeterminado,
sin tener obligacién real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si no pudieran atenderse las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los compromisos post-emplec que no cumplen las condiciones anteriores son considerados
como “Compromisos de prestacion definida”.

La totalidad de los compromisos por pensiones con el personal actual y anterior del Grupo se encuentran
cubiertos mediante planes de pensiones y polizas de seguros. En las cuentas anuales de cada entidad del
Grupo se incluyen, en cada caso, los compromisos post-empleo asumides frente a sus empleados que
tuvieron su origen en ejercicios anteriores al de realizacién de la combinacion de negocics que se deriva del
Contrato de Integracién y que se menciona en la Nota 2.1. En este sentido, tal y como se describe en las
cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, existen miembros de su personal
directivo beneficiarios por compromisos de aportacién definida por el perfodo que finaliza el 31 de diciembre
de 2010, de los cuales a dicha fecha unicamente cuatro formaban parte del Comite de Direccidn y tres
habfan formado parte en algln periodo del afio. Adicionalmente, existen tres antiguos miembros del
personal directive de la mencicnada entidad beneficiarios por compromisos de aportacidén definida por el
periodo que finaliza el 31 de diciembre de 2010. En relacien con todo ello, el Consejo de Administracion de
la mencionada Caja ha aprobado la cancelacion del programa de compromisos a la Alta Direccion a partir
del 31.12.2010 acordando, asimismo, no recanacer ningun derecho en base a este programa.

Para la determinacién de las correspondientes obligaciones y compromiscs, las distintas entidades del
Grupo han utilizado, con caracter general:

- el método de la unidad de crédito proyectada (que contempta cada afio de servicio como generador
de una unidad adicional de derecho a las prestaciones),

-~ hipdtesis actuariales basadas en tablas de mortalidad generalmente aceptadas en el sector, tipos de
actualizacion de entre el 2,4% y el 4,3%, y tasas de crecimiento de salarios entre el 2% y el 3 5%.

En relacion al registro contable, el Grupo registra los compromisos post-empleo atendiendo a su
clasificacién contable, de la siguiente forma:

+« Planes de aportacion definida. Las aportaciones realizadas por el Grupg a dichos planes se registran en
el epigrafe “Gastos de administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada,

s Planes de prestacion definida. El Grupo reconoce en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y
obligaciones similares” del pasivo del balance consclidado, el valor actual de las obligacicnes asumidas
netas del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados “Activos
del plan™ {o en el epigrafe “Resto de activos - Otros”, del activo del balance consclidado, dependiendo
del signo de la diferencia resultante y del cumplimiento de las condiciones necesarias para su registro).

Se consideran “activos del plan” aguellos vinculados con un determinado compromiso de prestacion
definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y que retinen las siguientes
caracteristicas:
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- no son propiedad de la entidad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de
parte vinculada;

- solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; vy,

— no pueden retornar al Grupo, salvo cuande los activos que quedan en dicho plan son suficientes
para cumplir todas las obligaciones del plan o del Grupc relacionados con las prastaciones de
los empleados actuales ¢ pasados ¢ para reemboisar las prestacicnas de los empleados ya
pagados por el Grupo;

— no pueden ser instrumentos financieros intransferibles emitidos por el Grupo, cuando estén en
poder de una entidad o fondo de prestaciones post-emplec a largo plazo para empleados.

Si el Grupo puede exigir a un asegurador, el pagoe de una parte o de la totalidad del desembolso exigido
para cancelar una obligacidon por prestacion definida, resultando practicamente cierte que dicho
asegurador vaya a reembolsar alguno ¢ todos de los desembolsos exigidos para cancelar dicha
obligacién, pero la poliza de seguro no cumple las condiciones para ser un active del plan, el Grupo
registra su derecho al reembolso en el active del balance, en el capitulo "Contratos de seguros
vinculado a pensiones” que, en los demas aspectos se trata come un activo del plan.

Las refribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de la
forma siguiente:

— El coste de los servicios del pericdo corriente — entendiendo como tal el incremento en el valor
actual de las obligaciones que se originan como consecuencia de los servicios prestados en el
gjercicio por los empleados-, en el epigrafe "Gastos de administracion — Gastos de personal”,

- El coste por intereses — entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor
actual de ias obligaciones como consecuencia del paso del tiempo-, en el capitulo “Intereses vy
cargas asimiladas”. Cuando las obligacicnes se presenten en el pasivo netas de los activos afectos
al plan, el coste de los pasivos que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias sera el
exclusivamente correspondiente a las cbligaciones registradas en el pasivo.

-~ El rendimiento esperado del cualquier activo del plan reconocido en el active del balance de
situacién consolidado se registra en el capitulo de "Intereses y rendimientos asimilades” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

— La amortizaciéon de las pérdidas y ganancias actuariales (entendiendo por tales las que proceden de
las diferencias entre hipotesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipotesis
actuariales utilizadas), en el epigrafe "Dotaciones a las provisiones {netc)" de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

2.12.2. Otras retribuciones a largo plazo

Se incluyen bajo este concepto, fundamentalmente, los compromisos per prejubilaciones asumidos por
determinadas entidades que forman parte del Grupo frente al personal que ha cesado de prestar sus
servicios pero que, sin estar legalmente jubilado, continua con derechos economicos frente a aquél hasta
que pase a la situacion legal de jubilado, asi como cualquier otro compromiso a largo plazo asumido frente a
los empleados como son los premios de antigiiedad u otros conceptos similares.

El registro contable ascciado a estos compromisos a largo plazo es el establecido para los planes post-
empleo de prestaciones definidas mencionado anteriormente con las particularidades que, en cada caso, se
desglosan en los apartados siguientes.

2.12.2.1. Compromiscs por prejubilaciones y jubilaciones parciales

En ejercicios anteriores al de constitucion del Grupo, varias de las entidades que forman parte del mismo
ofrecieron a determinados empleados la posibilidad de prejubilarse. En las cuentas anuales de cada una de
ellas se incluyen, en cada caso, I0s compromisos por prejubilacicnes asumidces., De manera analoga, el
Grupo tiene cubiertos a dicha fecha los mencionados compromiscs mediante la contratacion de pdélizas de
segurc y la constitucién de provisiones debidamente recogidas en su balance consolidado, segun lo
establecido por la normativa vigente.

Compromiscs asumidos por las Cajas derivados del Acuerdo laboral adoptado como consecuencia de la
creacidén del Grupo Banco Financierc y de Ahorros (véase Nota 1.1)

Con fecha 14 de diciembre de 2010, las Cajas que integran el Grupo al que se ha hecho mencién en la Nota
1.1 anterior, han suscritc con la mayoria de los representantes de las Secciones Sindicales de las Cajas el
“Acuerdo Laboral en el Marco del Proceso de Integracidn en un SIP suscrito entre las entidades Caja
Madrid, Bancaja, Caixa Laietana, Caja Insular de Canarias, Caja Rioja, Caja Segovia y Caja Avila" (en
adelante, el “Acuerdo Laboral™),




El Acuerdo Laboral es una consecuencia del proceso de integracion de las Cajas y de la creacion de Banco
Financiero y de Ahorros, S.A. {la Sociedad Central de! SIP) plasmado en el Contrato de Integracion
aprobado por los Consejos de Administracién vy ratificado por las Asambleas de las Cajas.

El Acuerdo Laboral contiene una serie de medidas que se ofrecerdn a las plantillas de las Cajas para su
posible acogimiento de manera que se pueda llevar a cabo la necesaria reestructuracidn de personal de las
entidades integradas en el nuevo Grupo, en un proceso que pasara por distintas etapas y que se espera
que pueda estar concluido el 31 de diciembre de 2012 y que se estima podria afectar a un maximo de 4.000
personas a nivel del Grupo.

Las principales medidas contempladas en Acuerdo Laboral son las siguientes:

* Prejubilaciones: Esta previsto que puedan acogerse a esta medida los trabajadores de las Cajas
que al 31 de diciembre de 2010 tuviesen 55 afios de edad 0 que alcanzasen esta edad a lo largo del
gjercicio 2011 y que cuenten al menos con una antigiedad de 10 afios en la fecha de acceso a la
prejubilacién. En el caso de los trabajadores participes de planes o subplanes de prestacion definida
para la contingencia de jubilacién, las Cajas asumen el compromiso de seguir realizando las
aportaciones necesarias para mantener !a cobertura de la prestacion de jubilacién a la edad de 64
afios.

e  Movilidad Geogréfica: Se reconoce el derecho del empleado a recibir una indemnizacion por
movilidad, a tanto alzado, cuando como consecuencia de la reestructuracion de la red de oficinas o
de los servicios centrales a acometer por las Cajas, no sea posible reubicar al empleado en otro
centro de trabajo situado en un radio determinade de su centro de trabajo de origen.

s Bajas indemnizadas: Podran acogerse a esta medida, de caracter voluntario, los empleados que no
retinan las condiciones para acogerse al compromiso de prejubilacion indicade en el apartado
anterior.

» Suspensiones de confrato: Tendra caracter voluntario y podran acegerse a esta medida un nimero
de trabajadores no superior al necesario para, con el resto de medidas, alcanzar el objetivo de
reorganizacion definido anteriormente. La aceptacion de la suspension sera voluntaria para las
Cajas.

» Reducciones de jornada: El acogimiento a esta medida tendré caracter voluntario para el empleado
y para las Cajas, estando supeditada a que el puesto de trabajo del empleado permita su reduccion
por razones organizativas y solo para empleados que no cumplan las condiciones para acogerse a
la modalidad de prejubilacion.

Adicionalmente, el Acuerdo Laboral establece el marco conceptual de las condiciones de trabajo de los
empleados de la Sociedad Central del nuevo Grupo, asi como las condiciones bajo |as cuales se produciran
las incorporaciones de empieados de las Cajas a la Sociedad Central y otros aspectos de ambito laboral en
el &mbito de constitucion del mencionado Grupo.

Los compromisos mencionados han sido registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de cada una
de las Cajas correspondientes al ejercicio 2010, con anterioridad a la realizacién de la combinacion de
negocios que se deriva del Contrato de Integracion y que se menciona en la Nota 2.1 de la presente
Memoria. Asl, al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene cubiertos los compromisos derivados del Acuerdo
Laboral descrito anteriormente mediante las correspondientes provisiones en las rubricas “Provisiones -
Fondo para pensiones y obligaciones similares” (para la cobertura del compromiso de prejubilacion) y
"Provisiones — Otras provisiones” (para el resto de compromisos asumidos) de su balance consolidado
{vease Nota 22). :

Los importes registrados por estas provisiones corresponden a la mejor estimacion realizada por las Cajas
del Grupc al 31 de diciembre de 2010 sobre el nimere de empleados que se espera se acojan a los
distintos compromisos descritos anteriormente. Asi, ta provisidn asociada a la cobertura del compromiso de
prejubilacién  mencionada antericrmente, que ha sido determinade por actuarios cualificados e
independientes, esta basada en el valor actual de los compromisos bajo las premisas asumidas en el
Acuerdo Laboral, con las siguientes hipotesis actuariales: tablas de supervivencia GRM/F25 y tipo de interés
técnico, tasa de crecimiento del IPC y tasa anual de crecimiento de salarios del 2%.

2,12.2.2) Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por el Grupo para la cobertura de tas contingencias de fallecimiento e invalidez
de los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo, ¥y que se encueniran cubiertos
mediante pélizas de seguros, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe igual al
importe de las primas de dichas pélizas de seguros devengados en cada ejercicio.

2.12.3. Ayudas financieras de empleado

Los empleados del Grupo, en general, tienen derecho a solicitar determinadas ayudas financieras en las
condiciones y con las caracteristicas que se detallan en las cuentas anuales de cada Caja. A continuacion
se enumeran las ayudas:
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- Anticipe de némina

- Préstamo Social de atenciones varias

- Préstamo para vivienda habitual
2.12.4 Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando el Grupo se encuentre comprometido con
la rescision del contrato con sus frabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para efectuar
dicha rescision. No existe plan alguno de reduccidn de personal, distinto de los compromisos indicados en la
Nota 2.12.2 anterior, que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

(2.13) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto scbre Sociedades espafiol y por fos impuestos de naturaleza similar aplicables a
las sucursales en el extranjero se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultades se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuestc sobre beneficios tambien se registra con contrapartida en el patrimonio
neto del Grupo.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del gjercicio, ajustado por el importe de las variacionas producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones vy
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 27). Comprende, por tanto,
la parte relativa al impuesto corriente y [a parte correspondiente al impuesto diferido.

El Grupo considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros
y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera coma base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquélla que
generara en el futuro la obligacion para el Grupo de realizar algin pago a la Administracion correspondiente.
Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generara para el Grupo algin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su dereche, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspendiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en |la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte del Grupo su aplicacion
en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
ragaderos, respectivamente, de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos
aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente
en un plazo superior a doce meses a contar desde la fecha de cierre del ejercicic.

El Grupo soélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en
créditos por deducciones ¢ bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen
las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos; y

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, si éstas se
han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

Por otro lado, se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.

No obstante lo anterior, no se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando
inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objete de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

(2.14) Activo material
Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que el Grupo tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos




distintos de los de la Obra Social o para la produccién o suministro de bienes y que se espera gue sean
utilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos
materiales recibidos por el Grupo para la liquidacion, total ¢ parcial, de activos financieros que representan
derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado
material de uso propio se contabiliza inicialmente en el balance consolidado a su coste de adquisicidn,
formado por el valor razonable de cualquier contraprestacién entregada mas el conjunto de desembolsos
dinerarios realizados o comprometidos, menos:

- su correspondiente amortizacion acumulada vy,
- si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable,

A estos efectos, el coste de adquisicidon de los actives adjudicados que pasan a formar parte del
inmovilizade material de uso propio del Grupo, se estima por un importe igual al menor de los valores
siguientes:

— Valor de la deuda bruta menos la provisidn que tuviera asociada, con un minimo del 10%.
— Valor de tasacion menos un 10%.

Con posterioridad al registro inicial, los porcentajes anteriormente descritos pasaran a ser del 20%, a partir
de los 12 meses siguientes al alta def activo, y del 30% a partir de los 24 meses. No obstante lo anterior, en
caso de contar con una tasacion actualizada el porcentaje anterior pedra reducirse hasta un minimo del
20%.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren en el epigrafe “Gastos de administracion - Otros gastos
generales de administracién” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como
consecuencia de la financiacion de los elementos del inmovilizado material, que necesitan un periodo de
tiempo superier a un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen en el precie de adquisicion o coste
de produccién de los mismos.

La amortizacién se calcula aplicando, hasicamente, el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los
activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construecciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

L.as dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los actives materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién siguientes {determinados en funcién de los afios de la vida Util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Edificios de uso propio 2%
Mohbiliario e instalaciones 10% a 25%
Eguipos informaticos 25%

Con ocasion de cada cierre contable, el Grupe analiza si existen indicios, tanto internos como exiernos, de
que el valer neto de los elementos de su active material excede de su correspondiente importe recuperable,
en cuyo caso reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el case de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Perdidas
por deterioro del resto de activos {neto) - Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma simtilar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material deteriorado,
el Grupo registra la reversion de la perdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe "Perdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Otros activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su
amortizacion. En ningldn caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un active puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos
del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante |la correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles.




Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo material — Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los posibles incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas utiles y para el registro de sus posibles
perdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacidon con los activos materiales de uso propio.

En este sentido, el coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias que tienen su origen en la
adjudicacién o en la adquisicién por otro medios de activos en pago de deudas, se estima por un importe
igual al menor de los valores siguientes:

— Valor de la deuda bruta menos la provisién que fuviera asociada, con un minimo del 10%.

—  Valor de tasacidén menos un 10%.

Con posterioridad al registro inicial, los porcentajes anteriormente descritos pasaran a ser del 20%, a partir
de los 12 meses siguientes al alta del activo, y del 30% a partir de los 24 meses. No obstante lo anterior, en
caso de contar con una tasacién actualizada el porcentaje anterior podré reducirse hasta un minimo del
20%.

Afecto a la Obra Social

En el epigrafe “Activo material — Inmovilizado material - Afecto a la Obra Social” del balance se incluye el
valor neto contable de los activos materiales afectos a la Obra Social de las Cajas.

Los criterios aplicados para el reconocimiento por su coste de adquisicién de los activos afectos a la Obra
Social, para su amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus
posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos maleriales de uso
propio, con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la
dotacién y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el capitule “Fonde de la Qbra
Social” del balance (véase Nota 31).

{(2.15) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico © han sido desarrcllados internamente por las
entidades consolidadas. Sdlo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que |as entidades consolidadas estiman probable
obtener en el futuro beneficios economicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos su correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, las
perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Fondos de comercic

Las diferencias resultantes de comparar el coste de las participaciones en el capital de las entidades
censolidadas y las valoradas por et método de la participacion, respecto a los correspondientes valores
tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente
forma:;

* Sj son asignables a elementos patrimoniales concrelos de las sociedades adquiridas, aumentando
el valor de los activos y/o pasivos (o reduciendo el valor de los mismos) cuyos valores razonables
fuesen superiores o inferiores a los valores netos contables con los que figuran en los balances de
las entidades adguiridas.

e Si son asignables a activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance
consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicidon pueda determinarse
flablemente.

* Las diferencias restantes, de signo positivo, se registran como un fondo de comercio, que se asigna
a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio - que sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso - representan,
por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos fuiuros




derivados de los activos de la enlidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y
reconocibles.

Para la estimacion de los importes recuperables y su posterior comparacion con los valores en libros de los
mencionados activos, el Grupo utiliza, con caracter general, modelos basados en las siguientes hipbtesis:

s Como importe recuperable se utiiiza el valor en uso de la participacién evaluada, obtenido a partir
del valor actual de los flujos de efectivo que se espera sean generados por la unidad generadora de
efectivo, asl como los procedentes de su actividad ordinaria (ajustados de resultados
extraordinarios) u otros resultantes de su eventual enajenacion.

+ Las proyecciones de flujos estimadas suelen tener un horizonte temporal maximo de cinco afios,
donde se introducen tasas de crecimiento ciclicas atendiendo a distintos factores como la coyuntura
gcondmica del momento en que se realice la evaluacién, crecimiento del sector, tasas histéricas,
etc. Al 31 de diciembre de 2010 no se han realizade estimaciones con flujos superiores al
mencionado periedo.

¢ El descuento de los flujos de efectivo se realiza utilizando tasas de descuento especificas para cada
activo, considerando como base una tasa de interés libre de riesge a la que se afiade una prima de
riesge correspondiente a cada participaciéon en funcién de distintes facteres que ponderan su
solvencia (ratings, scoring internos, ...).

Fondos de comercio negativos (Diferencia negativa en combinaciones de negocios)

Las diferencias negativas resultantes de comparar el coste de las participacicnes en el capital de las
entidades consolidadas y las valoradas por el método de la participacién respecto a los correspondientes
valores tedrico-contables adquiridos, ajustades en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la
siguiente forma:

+ Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando
el valor de los pasivos y/o activos (0 reduciendo el valor de los mismos) cuyos valores razonabfes
fuesen superiores o inferiores a los valores netos contables con los que figuran registrades en los
balances de las entidades adquiridas.

s Si son asignables a activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance
consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicidn pueda determinarse
flablemente,

s Los importes remanentes se registran en el capitulo “Diferencia negativa en combinaciones de
negocics” de la cuenta de perdidas y ganancias consclidada del ejercicio en el que tiene lugar la
adquisicién de capital de la entidad consolidada ¢ valorada por el métedo de la participacién.

Otros activos intangibles

En este epigrafe del balance consclidado se incluyen los activos intangibles distintos del fonde de comercio,
basicamente apficaciones informaticas, que se registran en el balance consolidado por su coste de
adquisicién o produccion, neto de su amortizacion acumulada vy de las posibles pérdidas por deterioro que
hubiesen podido sufrir,

En el grupo no existen activos intangibles significativos con vida Util indefinida. La vida util de este tipo de
activos es, como media, de 3 afios y han sido desarrollades por sociedades que no forman parte del Grupo.
La amortizacidén anual se registra en el capltulo de *Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(2.16) Existencias

Este epigrafe det balance consolidado recoge los activos no financieros que las entidades consolidadas;
+ Mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.
« Tienen en proceso de produccién, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o
+ Prevén consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacién de servicios.

Las existencias se valoran por el imperte menor entre su coste y su "valor neto de realizacion”. El coste de
las existencias comprende todos los desembolsos originados por su adquisicion y los costes directos e
indirectos en los que se hubiera incurrido para darles su condicidn y ubicacién actual, asl como los gastos
financieros directamente atribuibles siempre que el periodo de tiempo requerido para el acondicionamiento
antes de su venta sea superior a un afo.




En este sentido, el coste de adquisicion de las existencias que tienen su origen en la adjudicacién o en la
adquisicion por otro medios de activos en page de deudas, se estima por un importe igual al menor de los
valores siguientes:

— Valor de la deuda bruta menos la provisién que tuviera asociada, con un minimo del 10%.
—  Valor de tasacion menos un 10%.

Coen posterioridad al registro inicial, los porcentajes anteriormente descritos pasaran a ser del 20%, a partir
de los 12 meses siguientes al alta del activo, y del 30% a partir de los 24 meses. No obstante lo anterior, en
caso de contar con una tasacion actualizada el porcentaje anterior podra reducirse hasta un minimo del
20%.

Por valor neto de realizacion de las existencias se entiende el precio estimado de su engjenacion en el
curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

Tanto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto de realizacion de
las existencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que
tienen lugar en el epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Ctros activos”,

El valor en libros de las existencias se da de baja del balance consolidado y se registra como un gasto - en
el epigrafe "Otras cargas de explotacion - variacion de existencias" de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el periodo en el que se reconoce el ingreso procedente de la venta.

(2.17) Provisiones y pasivos {activos) contingentes

Se consideran provisiones los saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance
surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para el Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su importe y/ © momento de cancelacion.

Se consideran pasivos contingentes las obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futures
independientes de la voluntad de las entidades consofidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de gue se tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino gue se
informa sobre los mismos, conforme a fa normativa vigente.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable
- se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir ¢ disminuyen
(vease Nota 22),

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargo o abono, respectivamente, al capitulo "Dotaciones a provisiones (neto)" de la cuenta de
perdidas y ganancias consclidada.

Los activos contingentes, definidos como activos surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia es posible, estd condicionada y deben confirmarse cuando ocurran, © no, eventos que estén
fuera del control del Grupo, no se registran en el balance de situacion consolidado hasta que se convierten
en activos cierlos.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del gjercicio 2010 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Los
Administradores entienden que, considerando las provisiones contabilizadas, en su caso, la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas. de los ejercicios en los que finaiicen.



(2.18) Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta®" del balance consolidado recoge el vaior en libros de las partidas
— individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicién"} o que forman parte de una unidad de
negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcién”) - cuya venta es altamente probable que
tenga lugar, en las condiciones en las gue tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afic a
contar desde |a fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

También tendrfan la consideracion, en su caso, de activas no corrientes en venta aquellas participaciones
en empresas asociadas o negocios conjuntos gue cumplan los requisitos mencionados en el parrafo
anterior.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacién, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Grupo para la satisfaceion,
total o parcial, de las obfigaciones de pago frente a €l de sus deudores se consideran activos no corrientes
en venta, salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos o los destineg a la
obtencién de rentas y/o plusvallas futuras.

Los activos no corrientes en venta que tienen su origen en la adjudicacién o en la adquisicion por otro
medios de activos en pago de deudas, se registran inicialmente por un importe igual al menor de los valores
siguientes:

- Valor de la deuda bruta menos la provisién que tuviera asoc¢iada, con un minimo del 10%.

— Valor de tasacion menos un 10%

Con posterioridad al registro inicial, los porcentajes anteriormente descritos pasaran a ser del 20%, a partir
de los 12 meses siguientes al alta del activo, y del 30% a partir de los 24 meses. No obstante lo anterior, en
caso de contar con una tasacidn actualizada el porcentaje anterior podra reducirse hasta un minimo del

20%.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable,
neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras gque permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta,
el Grupo ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
capitulo "Ganancias (pérdidas} de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta,
el Grupo ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el
capitulo de "Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del
valor razonable de dichos activas, el Grupo revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con
contrapartida en el mismo capltulo de "Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, l0s activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los
activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de
disposicion o de una operacién en interrupcion, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos
anteriores, sino de acuerdo a los principios y normas aplicables a éstos conceptos, gue se han explicado en
los apartados anteriores de esta Nota 2.

(2.19) Operaciones de seguros

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las entidades de seguros
conscolidadas abonan a resultados los importes de las primas en el momento de la emisidn de la
correspondiente péliza de seguros y cargan a sus cuentas de resultados consclidadas el coste de los
siniestros en el momento de su pago. Estas practicas contables, obligan a las entidades aseguradoras a
periodificar al cierre de cada ejercicio tanto los importes abonados a sus cuentas de pérdidas y ganancias
consolidada y no devengados a esa fecha como los costes incurridos no cargados a las cuentas de
pérdidas y ganancias.

Las periodificaciones mas significativas realizadas por las entidades consolidadas en fo que se refierea log
seguros directos contratados por ellas se recogen en las siguientes provisiones técnicas: d




« Primas no consumidas, que refleja la fraccién de la prima de tarifa emitida en un ejercicio imputable a
ejercicios futuros, deducido ef recarge de seguridad.

 Riesgos en curso, gue complementa la provisién para primas no consumidas en la medida que su
importe no sea suficiente para reflejar la valoracion de los riesgos y gastos a cubrir gue correspondan al
periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre.

s Prestaciones, que refleja las valoraciones estimadas de las obligaciones pendientes derivadas de los
siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio - tanto si se trata de siniestros pendientes de
liquidacién o pago como de siniesiros pendientes de declaracion -, una vez deducidos los pagos a
cuenta realizados y teniendo en consideracién los gastos internos y externos de liquidacién de los
siniestros Y, en su caso, las provisiones adicionales que sean necesarias para cubrir desviaciones en
las valoraciones de los siniestros de larga tramitacion.

« Seguros de vida: en los seguros scbre la vida cuyo periodo de cobertura es igual o inferior al afio, Ia
provistdn de primas no consumidas refleja la fraccién de la prima de tarifa emitida en el ejercicio
imputable a ejercicios futuros. En los casos en los que esta provision sea insuficiente, se calcula,
complementariamente, una provisidn para riesgos en curso que cubra la valoracién de los riesgos y
gastos previstos en el periodo no transcurrido a la fecha de cierre del gjercicio.

= En los seguros sobre |a vida cuyo periodo de cobertura es superior al afio, la provisidén matematica se
calcula como diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de las entidades
consolidadas que operan en este ramo y las del tomador o asegurado; tomando como base de calculo
la prima de inventario devengada en el ejercicio (constituida por la prima pura mas el recargo para
gastos de administracién segun bases técnicas). El calculo se realiza pdliza a podliza, por un sistema de
capitalizacién individual y mediante la aplicacién de un método prospectivo.

¢ Extornos y participacion en beneficios, recoge el importe de los beneficios devengados por los
tomadores, asegurados o beneficiarios del seguro y el de las primas que procede restituir a los
tomadores o asegurados, en virtud del comportamiento experimentado por el riesgo asegurado, en tanto
no se hayan asignado.

Las provisiones técnicas correspondientes al reaseguro aceptado se determinan de acuerdo con criterios
similares a los aplicados en el seguro directo, teniendo en cuenta el periodo de cesion de la prima y los
porcentajes de cesion establecidos en tos contratos en vigor.

Las provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro aceptado se presentan en el balance
consolidado en el capitulo "Pasivos por Contratos de Seguros”.

(2.20) Obra Social
Ei fondo de la Obra Social se registra en el capituto “Fondo de la Obra Social" del balance consolidado.

Las dotacicnes a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de cada una de las Cajas
que forman parte del Grupo.

Los gastos derivados de la Obra Social se presentan en el balance consolidado deduciendo el fondo de la
Obra Soccial, sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la Obra Social se presentan en partidas separadas del
balance consolidado (véase Nota 31).

{2.21) Estado de ingresos y gasios reconocidos

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos y pasivos se registren a su valor
razonable con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas, denominadas “ajustes por
valoracién”, se incluyen en el patrimonio neto del Grupo netas de su efecto fiscal, que se ha registrado,
segun el caso, como activos o pasivos fiscales diferidos.

El estado de ingresos y gastos reconocidos refleja los ingresos y gastos generados por la actividad del
Grupo en el periodo comprendido entre el 3 de diciembre (fecha de constitucion del Banco) y el 31 de
diciernbre de 2010, separando aquélios incluidos como “Resultado conselidado del ejercicic” en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta de los incluidos en el capltulo "Otros ingresos / (gastos)
reconocidos” en el patrimonio neto del Grupo.

Et total de los ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio muestra separadamente el importe atribuido a la
entidad dominante y a los intereses mineritarios. De igual forma, se presenta de forma separada los efectos
impositivos correspondientes a las diferentes partidas que compeonen el total de los ingresos y gastos
reconocidos en el gjercicio, excepto aquélios correspondientes a las entidades valoradas por el método de
la participacion, que se incluyen en el epigrafe “Entidades valoradas por el método de [a participacién”,

Tal y como se ha indicado en la Nota 1.1, y dada la fecha en la que se produce la combif‘f\ cién negocios
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del Grupo, nc se desglosa saldo alguno en el presente estado para el periodo comprendide entre la fecha
de constitucidn del Banco y el 31 de diciembre de 2010.

(2.22) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el Estado total de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto del Grupo, incluidos los que tienen su crigen, en su caso, en cambios en los criterios
contables y en correccicnes de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros
al comienze y al final del ejercicic de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupande los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterics contables y ajustes por errores: que incluye los cambios en el
patrimenio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saidos de lgs
estados financieros con origen en cambics en los crilerics contables o en la correccidn de errores,
en caso de existir.

b) Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastes reconocidos del ejercicio anteriormente indicadas.

¢) Ofras variaciones en el patrimenio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, comec pueden ser aumentos ¢ disminuciones del capital social, distribucion de resultados,
operaciones c¢on instrumentos de capital propios, pages con instrumentos de capital, traspasos
entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonic neto que
se haya poedido producir.

Dada la fecha en la que se preduce ta combinacion de negocios del Grupo (véase Nota 2.1), las Unicas
variaciones desglosadas en el presente estado para el periodo comprendido entre la fecha de constitucién
del Bance y el 31 de diciembre de 2010 corresponden al incremento del patrimonio neto derivado de la
combinacion de negocios efectuada.

(2.23) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones, en los siguientes sentidos;

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteracicnes en su
valor.

= Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asl como
otras actividades gue no pueden ser calificadas come de inversion o de financiacion. Tambien se
consideran actividades de explotacion los intereses pagades por cualquier financiacion recibida
aungue sean consideradas como actividades de financiacién. Las actividades realizadas con las
distintas categorias de instrumentos financieros que se han sefialado en la Nota 2.2 anterior son
consideradas, a efectos de la elaberacion de este estado, actividades de explotacion.

= Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidn o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales
come los activos materiales y los activos intangibles.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se consideran come efectivo y equivalentes de
efectivo el saldo del capitulo "Caja y deposites en bancos centrales” del activo del balance, asi como, en su
caso, los saldos deudores de las cuentas mutuas registradas en el epigrafe “Inversicnes crediticias -
Depositos en entidades de crédito” del balance, en caso de existir.

Dada la fecha en la que se produce la combinacidn de negocics del Grupo {(véase Nota 2.1), los Unicos
flujos de efectivo desglosados en el presente estado para el periodo comprendido entre la fecha de
constitucion del Banceo y €l 31 de diciembre de 2010 corresponden a los producidos en el Banco en relacion,
basicamente, a la emisidn de su capital social y de las participaciones preferentes adquiridas por el FROB,




(3) Gestion de riesgos

Dada la fecha de constitucién del Grupo (31 de diciembre de 2010) los objetivos, politicas y mecanismos de
gestion y mecanismos de medicion de riesgos aplicados sobre los instrumentos financieros que se
presentan en estas cuentas anuales consclidadas han sido realizadas durante el ejercicio 2010
corresponden a los objetivos, politicas y mecanismos de gestion que han aplicado la direccién de cada una
de las Cajas.

En la memoria de las cuentas anuales auditadas del gjercicio 2010 de cada una de las Cajas puede
encontrarse la informacién requerida por ta NIIF 7 scbre objetivos, politicas y proceses para gestionar el
riesgo de credito, liquidez, mercado y concentracion asi como los meétodos utilizados para medir dichos
riesgos, asl como la informacion cuantitativa necesaria para conccer la exposicion a estos riesgos asociado
a sus instrumentos financieros que han sido aplicados por cada una de las Cajas durante el ejercicio 2010.
Dada la heterogeneidad de métodos de medicién, objetivos y pollticas aplicadas por las Cajas durante el
ejercicio 2010, no se presenta esta informacién a nivel consolidado (en ejercicios posteriores, una vez se
apliguen de manera unificada las politicas y procedimientos establecidos en el marco del SIP se presentara
esta informacion en las cuentas anuales consolidadas del Grupo).

(3.1) Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros

Ei Comité de Activos y Pasivos (COAP) es el drgano que realiza el control y la gestion dei riesgo de liguidez.
Durante el ejercicio 2010 cada una de las entidades gue forma parte del Grupo ha realizado el control y la
gestidbn de su riesgo de interés de acuerdo con las determinaciones y criterios aprobados por sus
respectivos organos de gobierno.

Para el gjercicic de estas funciones, cada entidad se ha apoyado en determinadas medidas recogidas en
los correspondientes informes anuales.

A continuacién se presenta el Gap de liquidez para el Grupo atendiendo a la clasificacion del capital
pendiente de los activos y pasivos financieros por plazes de vencimiento, y tomando como referencia los
perfodos gue resten entre la fecha a que se refiere y sus fechas contractuales de vencimiento. Al 31 de
diciembre de 2010, el gap de liquidez es el siguiente:

(en miles de euros)

De 3 meses a 1 Mas de 5
CONCEPTOS Alavista Hasta 1 mes De 1 2 3 meses afio De 1a 5 afios anos Total
Activo
Caja y depésilos en
bancos centrales 2774635 3,797,949 - - - 63.803 6.636 387
Depositos en entidades
de crédito 130.523 6.838.328 1 308.948 3.726.359 1.121.451 25.404 13.151 052
Credito ala clientela 166.438 §.827.717 11.079.512 27 366.185 62,919.344  104.194.922 214.554 118
Carlera de vaiores de
negeciacién - 547.613 12.291 25427 90.786 92,662 768.479
Activos linancreros
disponibles para la venta 263.974 6.661 542 1.197.054 3.065 884 8 963.068 6.540 568 26 692 090
Cartera de inversion a
vencimiento - 13.085.204 301.287 173.250 1.302.452 1.219.899 16 0B2 092
Suma 3 335.570 39.758 354 13.899.090 34 356 845 74397.237  112137.122 277.884 218
Pasivo

Depdsitos de bancos

centrales y enlidades de

crédilo 478 697 27.212 976 8.858 410 1.795.408 2255451 1.856.382 42 457.324
Depésilos de la chentela,

valores negociables y

pasives subordinades 51778.755 26.589 899 17 BB1 949 45.835.337 73.510.612 36.956 554  252.553.106
Suma 52.257.452 53 802.875 26 740 359 47.630.745 76.766 063 36 812.936  295.010.430
GAP TOTAL [456.921.582) (14.044.521) (12.841.269) (13 273 900) (1 368.826) 73.324.1856 (17 126212)
GAP ACUMULADO (1) (14.044.521) (26 885.790) {40.159.830) {41.528 516) 31.795.670

" En el *“GAP acumulado” se consideran, per separado, 105 saldos “a la visia™ del resto de venaimientos, a efectos del andlisis de liquidez, dado que los
saldos correspondientes a depésiles de |2 clientela. si bien son juridicamente exigibles a la vista, han mantenido histéricamente un caracler estable en
el lempo. Para el calculo de los gap de liquidez se ha considerado la deuda publica, colizada en un mercade profunde v fuente inmediata de liquidez, a
ptazo de un mes. equivalenie ai vencimentc de la mayer parie de las cesicnes lemperales que la tienen como subyacenie,

Para el cafculo de los gap de liguidez se ha considerado la deuda publica, cotizada en un mercado profundo
y fuente inmediata de liquidez, a plazo de un mes, equivalente al vencimiento de la generalidad de los repos
gue tienen como subyacente. '




Este gap es el resultado de agrupar los actives y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales, al 31 de diciembre de 2010, sin considerar posibles renovaciones. Se corresponde, por tanto,
con un analisis extremadamente prudente del riesgo de liquidez, dada la evolucién histdrica de los pasivos
financieros del Grupo, especialmente en lo que a depdsitos de la clientela (pasivos minoristas) se refiere.

En la gestion del gap de liquidez, y para hacer frente a los vencimientos de financiacién futuros, el Grupo
cuenta con determinados activos disponibles liquidos que permiten garantizar los compromisos adquiridos
en la financiacion de su actividad inversora. Dentro de estos activos, destacan los titulos valores incluidos
en la péliza del Banco Central Europeo (Eurosistema), que permitirian la obtencidn de liquidez inmediata y
cuyo importe total disponible al 31 de diciembre de 2010 era de 10.885.825 miles de euros.

Par su parte, a continuacion se presenta determinada informacion relativa a las necesidades y a las fuentes
de financiacién estables del Grupo al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo a los modelos requeridos para
ello per Banco de Espafia:

{ en miles de euros ) { en miles ge eurgs }

Crédito a la clientela 194.188.367 Clientes completamente cubiertos por el FGD 66.164.595

Préstamos titulizados 31.523.826 Clienles no completamente cubiertos por FGD 60.540.540

Fondos especificos (7.476.600)

Activos adjudicados 7.031.883

TOTAL Crédito a la Clientela 225.267.476

Participaciones 6.969.532 TOTAL Depésitos de la Clientela 126.705.135
Bonos y cédulas hipotecarios 38.112.921
Cédulas teriloriales 1.514.250
Deuda senior 17.513.461
Emisiones avaladas por el Estado 15,474,450
Suboerdinadas, preferentes y converlibles 14,456,734
Titulizaciones vendidas a terceros 10.158.769
Qlra financiacidn con vencimiento residual > 1 afio 7.391.873
Financiacién mayorista largo plazo (1} 104.622.458
Patrimonio neto 10.550.548

Necesidades de financlacién estables 232.237.008 Fuentes financlaclén estables 241.878.141

(1} Incluye emmisiones calacadas en la red eomercial {minonstas)
Por su parte, a continuacidn se presenta determinada informacién consclidada al 31 de diciembre de 2010
relativa a los plazos remanentes de vencimiento de las emisiones mayoristas del Grupo, los activos liquidos
del Grupo y a su capacidad de emision:

Vencimientos de Emisiones Mayoristas

( en miles de euros )

2011 2012 2013 > 2013
Bonos y cédutas hipotecarios 4.385.232 3.002.730 2.814.019 27.910.941
Cédulas territoriales - 20.000 - 1.494 250
Deuda senior 6.403.925 6.282.600  1.597.450 3.2290.486
Emisiones avaladas por el Estado 595.000 8.044.900 3.131.700 3.702.850
Subordinadas, preferentes y convertibles 988.689 2.122.891 945.199 10.399.955
Titulizaciones vendidas a terceros 1.047.556 1.177.269 1.042.273 6.891.671
Papel comercial 1.743.507 - - -
Total vencimientos de emisiones mayoristas 15.163.909  20.650.390 9.530.641 53.629.153




Activos Liguidos

{en miles de euros)

Activos liquidos {valor de mercado y recorte BCE) 16.067.347
De los que: Deuda de las administraciones publicas centrales 1.424.863
Total 16.067.347

Capacidad de emision

{en miles de euros)

Capacidad de emisién de Cédulas Hipotecarias 10.683.463
Capacidad de emisién de Cédulas Territoriales 707.415
Disponible de emisiones avaladas por el Estado 2.005.170
Total 13.396.048

{3.2) Exposicion al riesgo de tipes de interés

El gap de sensibilidad muestra la matriz de vencimientos o revisicnes, agrupando por tipo de mercado el
valor en libros de los activos y pasivos en funcién de las fechas de revisién de los tipos de interés o de las
fechas de vencimiento, segun cual de ellas esté mas proéxima en el tiempo. Para el calculo de este gap de
sensibilidad se ha considerado el capital pendiente de todos los activos y pasivos financieros, incluyendo el
saldo correspondiente a los depédsitos a la vista transaccionales con clientes en la categoria de pasivo
sensible a plazos de 4 y 5 afos, por la estabilidad que histéricamente ha demostrado su evolucion.

A continuacidn se presenta el gap de sensibilidad a 31 de diciembre de 2010:

{en miles de euros)

Deiald De 3 meses Deta2 De2al De3ad Dedab Méas de 5

CONCEPTOS Hasta 1 mes meses a1 afo anos anos anios anos aftos Tolal
Activo

Caja y deposilos en

bancos centrales 55610993 1.380 6.209 8.278 8279 8.278 6.278 984 659 & 636.367
Depdsitos en entdades

de crédilo & 050 044 2143841 4021621 86.223 33699 23 324 629 480 672 13151 052
Crédilo a la clienlela £4 614 381 G188g.222 B7.754 575 6.206 475 2445774 1355 243 767 546 9420821 214 554 118
Carera de valores ¢e

negoziacton 168 998 211033 204 BSS 36.908 56.563 1.543 5807 69.772 768 479

Activos financ:eros
dispanibles para la

venia 8303016 5036127 3.281 511 (11.359) 1.980 052 2.807.181 1.212 222 4073 210 26.692 D90
Cartera de inversidn a

vencimienio 971.162 241 710 70.365 500 931 1.812.813 433 065 757 356 10 384.666 16.082 092
Suma 65.719.574 70.323.413 95,339.466 6,929,458 6,457,180 4.605.424 3.075.841 26.433.852 277.884.218
Pasivo

Deposilos de bances
centrales y anfidades
de crédito 27 558.208 10 365 092 3.278.832 352 933 216.688 208 119 25222 451 228 42,457 323

Depdsitos de la
chenlela, valores
negocables y pasives

subardinados 61.228 957 72425074 54 841,621 4662373 20 445856 317183 5921233 29855055 252 553107
Suma §8.788.165 82.790.166 58.120.453 5.016.306  20.663.584 3.380.010 5.946.461  30.306.285  295.010.430
GAP TOTAL [23.068.581)  [124B6.753} 37.219.013 1914152 (14.206.404) 1.225.424  (2.870.620)  (4.872.433} (17,126,212)
GAP ACUMULADO {23,068,591)  {35.535,344| 1.663.669 3.597.621  [10.508.583)  (8.383.153) (12.253.779) (17.126.212)
% sobre balance 7.03% -10,82% 0,51% 1,10% -3.23% -2,86% -3,73% -5,22%

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) gestiona el riesgo de interés del Grupo. Durante el gjercicio 2010
cada entidad integrante del Grupo ha realizado la gestion y control de este riesgo, de acuerdo con las
politicas y directrices de sus 6rganos de gobierne, segln se recogen en sus propios informes anuales.

En consonancia con las recomendaciones de Banco de Espafia y el Comité de Basilea se ha realizado el
analisis del riesgo estructural de interés desde dos enfoques complementarios:

o Simulaciones de la evolucidn del margen de intereses en un horizonte temporal de un afo. Al cierre
del ejercicio 2010 , la sensibilidad del margen de intereses de la actividad comercial en euros, anfe




un desplazamiento horizontal desfavorable de la curva de tipos en 250 p.b.,, en un horizonte
temporal de un afio y en un escenario de mantenimiento del balance es del 6,52%

o Exposicién en el patrimonio neto, entendido como el valor actual neto de fos flujos futuros
esperados de las diferentes masas que configuran el balance, ante cambios en la curva de tipos de
interés vigente. Al cierre del afio 2010, |a sensibilidad del valor patrimonial de la actividad comercial
en euros ante un desplazamiento paralelo desfavorable de la curva de tipos de 250 p.b. es el 8,77%
sobre recursos propios consolidados.

(3.3) Exposicién a otros riesgos de mercado

El efecto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los cambios razonables futuros en los
distintos factores de riesgo de mercado es el siguiente:

Distribucién de la sensibilidad por factor de riesgo, al 31 de diciembre de 2010:

(en miles de euros)

Tipo de interés Instrumentos de capital Tipo de cambio Margenes de crédito

35.893 11.640 274 4.520

Las hipotesis utilizadas en el célculo de la sensibilidad son las siguientes:

- Tipos de interés; subida de 100 puntos basicos

- Renta variable: calda del 20%

— Tipo de cambio: variacién del 10%

—~ Margenes de créedito: subida acorde con la calificacidn crediticia segun el siguiente detalle;

AAA AA A BBB <BBB
5pb 10 pb 20 pb 50 pb 150 pb

Adicionalmente, existen las siguientes carteras estructurales:

— Instrumentos representativos de deuda con un nominal de 7.369.885 miles de eurcs y una
sensibilidad global de 15.964 miles de euros,

— Instrumentos de capital cuya estrategia de inversidn es: compafiias cotizadas lideres en sus
respectivos sectores, de elevada rentabilidad por dividendo, alta liquidez y con un horizonte
temporal de medio plazo. El efectivo de esta cartera es de 53.801 miles de euros con una
sensibilidad de 10.760 miles de euros al 31 de diciembre de 2010.

A 31 de diciembre de 2010, y como consecuencia de la combinacion de negocios del Grupo a la que se
hace referencia en ia Nota 2.1, no existen ajustes por valoracién en el balance del Grupo. El efecto en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2010 de un cambio del 5% en los precios futuros de los instrumentos
de capital descritos anteriormente supondria 36.145 miles de euros. El efecto de las variaciones en los tipos
de cambio y en los precios de las materias primas cotizadas es nulo o despreciable.
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(3.4) Exposicion al riesgo con sector inmobiliario y construccion {negocios en Espana)

En cumplimiento de lo establecido por Banco de Espafia en relacién a la obligacién, por parte de las
entidades, de fomentar 1a transparencia informativa hacia el mercado, se detallan en el presente apartado
las principales magnitudes, al 31 de diciembre de 2010, relativas a la financiacién de la construccion y
promocién inmebiliaria, ia financiacidn para la adquisicion de vivienda y los activos adquiridos en pago de
deudas.

La informacién sobre concentracion de riesgos, distribucion del riesge de crédito per sectores y areas
geograficas, garantias asociadas a las operaciones, activos financieros renegociados y acuerdos de
compensacion de derivados elaborada de acuerdo a los criterios de gestion de cada una de las Cajas y que
es el resultado de la actividad realizada por sus respectivas direcciones se incluye en las correspondientes
cuentas anuales auditadas de las Cajas del gjercicio 2010

En las Notas siguientes se muestra el nivel maximo de exposicion al riesgo de credito al que esta sometido
el Grupo para cada categoria de activos financieros al 31 de diciembre de 2010, asi como ctra infermacién
relevante relacionada con el riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2010 del Grupo.

3.41. Informacién sobre exposicién a los sectores de promocién inmobiliaria y construccién

El cuadro siguiente muestra los datos acumulados de la financiacion concedida por las entidades de crédito
del Grupo a 31 de diciembre de 2010 destinada a la financiacion de actividades de construccién y
promocién inmobiliaria y sus correspondientes coberturas por riesgo de crédito realizadas a dicha fecha {1):

{miles de euros) 2010
Importe Exceso sobre valor  Cobertura
CONCEPTOS bruto de garantia (2} especlfica
Crédito registrado por el Grupo (negocios en Esparia) 42.390.010 14.127.040 3.630.270
Del que: Dudoso 7.739.460 3.685.630 2.465 960
Del gue: Subestandar 8.950.300 3.867.550 1.161.310
Promemoria:
Cobertura colectiva (negocios totales) (3) - - 1.580.607
Activos fallidos {4) 2.241.282 - -

Pro-memoria: Datos del Grupo Consolidado:

{miles de euros)

Valor
CONCEPTOS contable (5)
Total crédito a la clientela excluidas Administraciones Pdbiicas (6) 197.326.356
Total activo (negocios totales) 328.277.041

(1) La clasificacién de los créditos en este cuadro se realiza de acuerdo con la finalidad de los créditos, y no con la CNAE del deudor.
Ello implica, que si el deudor se trala de una empresa inmobiliaria pero dedica la financiacién concedida a una finalidad diferente de
la construccién o promocion inmobiliaria, ne se incluyen en este cuadro. Y si el deudor de una empresa cuya actividad principal no
es la de construccion o inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiacién de inmuebles destinados a la promocion inmobiliaria,
se inctuye en este cuadro.

(2) Es el importe del exceso gque supone el importe bruto de cada crédito sobre el valor de los derechos reales que, en su caso, se
hubieran recibido en garantia, calculados segln lo dispuesto en el Angjo IX de la Circular 4/2004, Por tanto, el valor de los derechos
reales es el resultado de penderar el menor imperte entre el coste de los activos y el valor de su tasacién en su estado actual
ponderado por unos porcentajes gue van del 70% al 50% segun la naturaleza de los activos hipotecados.

(3) Es el importe total de la cobertura colectiva realizada por cualquier concepto por el grupo consclidado (negocios totales).

(4) Importe bruto del crédito destinado a financiar la construccién y promocion inmobiliaria registrade por las entidades de crédito del
grupo (negocios en Espafia) dado de baja del activo por haber sido calificado como “activos fallidos”,

(5) El valor contable es el importe por el que estén registrados estos activos en el balance después de deducir, en su caso, los importes
constituidos para su coberiura,

(6) Crédito al Sector Privado Residente.



Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacién destinada a la construccion y
promaocién inmobiliaria al 31 de diciembre de 2010 correspondiente a operaciones registradas por entidades
de crédito del Grupo:

_(miles de euros} 2010
CONCEPTOS Impore bruto
Sin garantia hipotecaria 6.949.533
Con garantia hipotecaria (1) 35.440.477
Edificios terminados 15.459.268

Vivienda 12.350.378
Resto 3.108.890
Edificios en construccidn {2) 6.382.229
Vivienda 5.730.310
Resto 651.919
Suele 13.598.980
Terrenos urbanizadeos 11.095.270
Resto de suelo 2.503.710
TOTAL 42.390.010

{1} Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria con independencia del porcentaje que suponga ef riesgo vigente sobre el
importe de la ultima fasacion disponible.

{2} Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales (vivienda} como comerciales {oficinas y/o locales), la financiacién se ha
incluido en la categoria de la finalidad predominante.

3.4.2 Crédito a los hogares para adquisicién de vivienda. Operaciones registradas por entidades de
crédito (negocios en Espana)

A continuacién se presenta el detalle del importe al 31 de diciembre de 2010 de las coperaciones de
financiacion para fa adquisicion de viviendas realizadas por las entidades de crédito integradas en el Grupoe:

_{miles de euros)

CONGEPTOS Importe brute del que: Dudoso

Crédito para adquisicién de vivienda 92.454.581 3.458.988
Sin Garantia Hipotecaria 1.304.681 27728
Con Garantia Hipotecaria 91.149.900 3.431.260

Por su parte, a continuacion se presenta el desglose del crédito con garantfa hipotecaria a los hogares para
adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de 2010 segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el
importe de la ultima tasacion disponible (LTV) de aguellas operaciones registradas por entidades de crédito
integradas en el Grupo (negocios en Espafia):

Rangos de LTV (1)

LTV=50% 50%=L TV<80% B0%<LTV=100% LTV>100%
Importe bruto 21.498.590 51.284.890 16.259.390 2.097.030
Del que: dudosos 164.660 1.082.260 1.425.800 758.540

{1) EI LTV es la ratio que resulta de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacién sobre el importe de la Gtima tasacién
disponible.
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Por otro lado, a continuacion se presenta el detalle de los activos adjudicados del Grupo (negocios en
Esparia) al 31 de diciembre de 2010 atendiendo a su naturaleza (1):

{en miles de euros}

Valer Del que:
contable Cobertura

1. Aclivos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a empresas de

construccién y promocion inmobiliaria 4727635  2.291.605
1.1. Edificios terminados 1.512.635 550.252
1.1.1. Vivienda 1.177.546 414.983
1.1.2. Resto ‘ 335.089 135.269
1.2. Edificios en construccidn 200.406 71.891
1.2.1. Vivienda 191.491 70.609
1.2.2. Resto 8.915 1.282
1.3. Suelo 3.014.594  1.669.462
1.3.1. Terrenos urbanizados 2.042.446 781.903
1.3.2. Resto de suelo 972.148 887.559
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiacicnes hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda 2.129.996 475.190
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados (2} 427.315 133.322
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades no
consolidadas tenedoras de dichos activos (3) 1.467.401 431.181

‘

(1) Incluye los activos adjudicados, adguiridos, corngrados o intercambiados por deuda procedentes de financiaciones concedidas por
las entidades del grupo relativas a sus negocios en Espafia, asi como las participaciones y financiaciones a entidades no
consolidadas tenedoras de dichos activos.

{2) Incluye los activos inmobiliarios que no procedan de crédito a empresas de construccion y prornocion inmaobiliaria, ni a hogares
para adquisicién de vivienda.

(3) Incluye todos los actives de esta naturaleza, incluyendoe los instrumentes de capital, las participaciones y financiaciones a entidades
tenedoras de los activos inmobiliarios mencionades en las lineas 1 a 3 de este cuadro, asi come los instrumentos de capital y
participaciones en empresas constructoras o inmebiliarias recibidos en pago de deudas.




(4) Gestion de capital

Durante el ejercicio 2008 se aprobé y entrd en vigor la Circular 3/2008, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, al amparo de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, que modificé a su vez la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversién, recursos propios ¥ obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros. La mencionada Circular 3/2008, que supcne la adaptacién de la legislacién
espafiola en materia de solvencia a las directivas comunitarias que dimanan a su vez del Acuerdo de Capital
de Basilea {Basilea I}, se estructura en tres pilares fundamentales: requerimientos minimos de capital {Pilar
1), proceso de auto-evaluacion del capital {Pilar 11} e informacion al mercade (Pilar (11).

Con fecha 30 de diciembre de 2010, se ha publicado la Circular 9/2010, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, que modifica la anterior Circular 3/2008 y cuyo objetivo es transponer determinadas Directivas de la
Comisién emitidas durante el ejercicic 2009 (en concreto, la Directiva 2009/27/CE y la Directiva
2009/83/CE). En este sentido, se han introducide medificaciones aisladas relativas al cémputo de
determinados elementos de los recursos propios, al calculo de los requerimientos de recursos propios por
riesgo de credito (tanto para el metodo estandar como para el basado en calificaciones internas}), a las
técnicas de reduccion del riesgo de crédito, a la titulizacion, al tratamiento del riesgo de contraparte y de la
cartera de negociacion y a las obligaciones de informacién al mercado. Asimismao, se ha incorporado a la
nueva Circular una Guia que, sin tener caracter juridicamente vinculante, supone una orientacién para
favorecer la disposicion de procedimientos de gobierno interno sélidos, por parte del Grupo, en relacion con
el riesgo de liquidez y con el control de los riesgos derivades de las operaciones de titulizacion.

En relacion a los requerimientos minimos de capital (Pilar [}, el Grupo ha aplicado, previa autorizacién
explicita del Banco de Espafia, modelos internos avanzados (IRB) en la evaluacion del riesgo de credito
para las tipologias de exposiciones relativas a Instituciones, Empresas y Minoristas (incluyendo
microempresas, hipotecario, tarjetas v resto de operaciones retail) procedentes de las carteras de Caja
Madrid, vy el método estandar para dichas exposiciones de las demas entidades que conforman el Grupo. En
cuanto al resto de exposiciones, el Grupo ha utilizado a efectos del calculo de los requerimientos de capital
por riesgo de crédito el método estandar.

Los requerimientos de recursos propios ligados a la cartera de negociacién {tipo de cambio y de mercado) y
de determinadas exposiciones en renta variable cotizada de la cartera disponible para la venta se han
calculando por aplicacién de medelos internos, y se ha utilizado parcialmente la metedologia estandar.

Adicionalmente, en lo relativo al calculo de las exigencias de capital vinculadas al riesgo operacional, se ha
utilizado el modelo del Indicador Bésico y parcialmente el mé&todo estandar,

Al 31 de diciembre de 2010, los recursos propios computables del Grupo exceden de los requeridos por las
normativas en vigor.

En cuanto al Pilar 11, dentro del marco de revision del Supervisor, la mencionada Circular 3/2008 establece
la obligacién para las entidades de crédito de realizar un proceso de aute-evaluacion de su capital (PAC)
continuo, consistente en definir un conjunto de estrategias y procedimientos detallados con el objetivo de
evaluar los riesgos a los que estan expuestas y la adecuacién de los importes y distribucién de su capital
interno y de sus recursos propios. Asimisme, el PAC debe incluir la determinacion de unos objetivos y
estrategias de recursos propios y la incorporacion de escenarios de estrés que permitan anticiparse a
posibles cambios adversos en los mercados en los que operan las entidades. Un detalle de todos estos
aspectos que componen el PAC y las principales conclusiones han de resumirse en el informe de auto-
evaluacion de capital (IAC) y presentarse anualmente a Banco de Espafia.

En base a lo anterior, el Grupo ha iniciado la realizacion de dicho procesc en el gjercicio 2010. Los aspectos
basicos y las conclusiones de este proceso, se resumen en el mencionado IAC que se remitird a Banco de
Esparia una vez aprobado por el Consejo de Administracién.

Por ultimo, en base al Pilar Ill, la mencionada normativa determina que las entidades deberan elaboerar, al
menos anualmente, un documento denominado “Informaciéon con relevancia prudencial” (IRP), que incluira
cuantas explicaciones y detalles sean necesarios en relacion a los recurses propios computables, los
requerimientos de recursos propios en funcién de los niveles de riesgo asumidos y otros requerimientos
adicionales de informacién. En este sentido, el IRP correspondiente al ejercicio 2010 sera divulgado en la
pagina web del Banco una vez sea aprobado por el Consejo de Administracién.

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a to dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafa. En este sentido, el Grupo considera como
recursos propies computables los indicados en la norma 8* y 9* de la mencionada Circular 3/2008 de Banco
de Espafia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calgulan en
funcion de la exposicién del Grupo al riesgo de crédito (en funcién de los activos, compromisos y demas
cuentas de orden gue presenten ese riesgo), al riesgo de cambio y de la posicidn en oro (em funcién d}e la

/ 56
/
/.

s



posicion global neta en divisas y de la pesicion neta en oro), al riesgo de la cartera de negociacion, al riesgo
de precio de mercaderias y al riesge operacicnal. Adicionalmente, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de
los limites a la concentracién de riesgos establecidos en la mencionada Circular. De cara a garantizar el
cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de
acuerdo a las politicas que se describen en el apartado siguiente.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y complementarios, de los
recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2010, asi como de los reguerimientos de capital por tipo
de riesgo y calculados de acuerdo a lo establecido en |a Circuiar 3/2008, de Banco de Espafia:

(en miles de euros)

2010
CONCEPTOS Importe %
Recursos propios basicos (1) 17.849.585 8,97%

De los que:

Recursos propics Core 14.125.228 7,10%
Recursos propios complementarios (2) 5,905,784 2,97%
Total recursos propios computables del Grupo 23.755.370 11,94%
Reguerimientos de recursos propios

Por nesgo de credito 14.822.788

Paor nesgo de precio y cambio 140.724

Por riesgo operacional 956.693
Total requerimientos de recursos propios 15.920.205 8%

(1} Incluye, el fondo de dotacién, las reservas, el resultado neto del ejercicic que se prevé destinar al incremento de reservas, los
intereses minoritarios y las participaciones preferentes; minorados, entre otros, por el fondo de comercio, el resto de activos
inmateriales del Grupo y, por el 50% de la deduccién total resultante de la pérdida esperada de |a cartera de renta variable, de las
participaciones en entidades financieras superiores al 10% y aseguradoras superiores al 20% y por el tramo de primera pérdida de
titulizaciones.

(2} Recoge, principalmente, la financiacién subordinada; fondos de la obra benéfico-social, el exceso entre [as provisiones
relacionadas con exposiciones calcuiadas mediante metodo IRB y las pérdidas esperadas correspondientes a las mismas, el
saldo de la coberfura genérica ligada a las careras a las que se aplica el método estandar, mincrados, por el 50% de la
deduccion total resultante de la pérdida esperada de la carfera de renta variable y de las parficipaciones en entidades financieras
supericres al 10% y aseguradoras superiores al 20% y por el tramo de primera pérdida de titulizacicnes.

A 31 de diciembre de 2010, los recursos propios computables del Grupo y de las entidades sujetas a esta
obligacién individualmente consideradas, excedian de los requeridos por |a citada normativa.

Con la publicacién del RD 2/2011 de 18 de Febrero para el reforzamiento del sistema financiero se introduce
el concepto de capital principal, que se define come el resultado de sumar, entre otros, [os siguientes
elementos de los recursos propios: el capital social de las sociedades anénimas, las primas de emision
desembolsadas, las reservas efectivas y expresas y los resultados positivos del ejercicio computables, los
ajustes posilives, netos de efectos fiscales, por valoracion de los activos financieros disponibles para la
venta gue formen parte del patrimonio neto, las participaciones representativas de los intereses mincritarios
gue correspondan a accicnes ordinarias de las sociedades del grupo consolidable, y los instrumentos
computables suscritos por el FROB. De dicha suma ha de deducirse el importe de los resultados negatives
de ejercicios anteriores, y las pérdidas del ejercicio corriente, los ajustes negativos de valoracién de los
activos financieros disponibles para la venta netos de efectos fiscales y los actives inmateriales, incluido el
fondo de comercio procedente de combinaciones de negocio, de consolidacion o de apficacién del métedo
de la participacion.

A 31 de Diciembre 2010 el capital principal del Grupo asciende a 14.125.228 miles de euros, siendo el ratio
de capital principal de 7,10 %.

Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

El objetive de capital se establece a nivel Grupo, buscando el mantenimientc de uncs niveles de capital
holgades sobre los minimos regulatorios exigibles, que permitan preservar la solidez financiera y la
solvencia patrimoniai del Grupo, optimizando el binomic rentabilidad-riesgo y acerdes con los niveles de
tolerancia al riesgo determinados por los Organos de Gobierno.

En este sentido se ha establecido como cbjetive el cumplimiento de los nuevos requisitos de solvencia, en
especial los de capital principal, sclicitados recientemente per el Ministerio de Economia y Hacienda.

El Grupo otorga un mayor peso al objetivo de capital basice, por considerarlo estratégico para garantizar la
solvencia y dar cobertura a [os riesges asumidos inherentes a la actividad financiera desarrollada, dadas sus
caracteristicas de permanencia, disponibilidad y capacidad para absorber pérdidas.
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El objetivo de solvencia total ha sido fijado de forma consistente con el analisis y evaluacién de los
diferentes riesgos incurridos por el Grupe, desde la perspectiva de riesgo de crédito, de mercado, de interés,
de liquidez y operacional.

Para cumplir con estos objetivos, el Grupo aplicara una serie de pollticas y procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices seran;

— Planificacién de las necesidades futuras de capital en funcion de los riesgos asumidos tanto en el
corto plazo (horizonte temporal de un afio) como a medio plazo (horizonte temporal de uno a tres
afios) incluyendo el analisis de un escenario central asl como diferentes escenarios de tension.

— Durante el procesc de planificacion financiera se evaluara la generacion ordinaria de capital,
mediante ta proyeccién de la generacion de beneficios atribuibles a reservas. Asimismo el proceso
de planificacién de capital, partira de la planificacién financiera, estimandec las necesidades de
capital exigidas por la evolucién del negocio, derivadas del crecimiento organico proyectado de las
exposiciones {(EAD), segun Basilea Il, y considerando las variaciones del perfil del riesgo que
puedan surgir de los cambios en el negocio desarrollado, asi como de los cambics en el ciclo
econdmico.

- Adicionalmente a la generacién ordinaria de capital, el Grupo esta, en la actualidad, evaluando
diversas alternativas de generacion de capital que permitan incrementar los ratios de solvencia.

— Con periodicidad mensual la Direccidn realizara el seguimiento del cumplimiento de los objetivos de
capital establecidos, analizando tas posibles desviaciones, al objeto de determinar si las causas de
las mismas se corresponden con hechos puntuales o de cardcter estructural. En este Ultimo caso se
analizaradn y decidiran las medidas necesarias para adecuar el nivel de capital al cumplimiento de
los objetivos fijados, asl como el recurso a potenciales fuentes alternativas de capital, evaluando en
cada caso como cubrir de forma éptima las necesidades existentes.

(5) Beneficio por accién

Cado lo reciente de ta constitucion del Grupo, y que la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
periocdo comprendido entre el 3 de diciembre y el 31 de diciembre de 2010 no recoge resultado alguno, no
se presentan las ganancias por accidn basicas y diluidas de dicho periodo.

{6) Distribucidn de los resultados

DCado lo reciente de la constitucion del Grupo, la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco en el pericdo

comprendido entre el 3 de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre de 2010 no ha devengado beneficio neto
0 pérdida alguna a efectos de su propuesta de distribucién.
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(7) Informacién por segmentos
(7.1) Criterios de segmentacién

Al 31 de diciembre de 2010, el criterio de segmentacién que aplica la direccién del Grupo es el de
considerar a cada una de las Cajas que forman el Grupo y a las entidades que dependen de ellas como
segmentos diferenciados, siendo este mismo criterio con el que se presenta la informacion por segmentos
en estas cuentas anuales.

(7.2) Bases y metodologia empleados en la elaboracion de la informacion por segmentos de negocio

Tanto el balance como la cuenta de resultadeos de las areas de negocio se construyen por agregacion de los
ingresos, gastos, activos y pasivos de cada una de las Cajas y de las entidades que dependen
mercantimente de ellas. Los criterios de medicion de los activos y pasivos son los mismos que se han
aplicado en la elaboracion de estas cuentas anuales.

La informacidn perteneciente al Banco recoge los saldos mantenidos en los libros individuales por esta
entidad.

La informacion por segmentes que se presenta a continuacion no presenta cuenta de resultados dada la
fecha de la constitucién det Grupe (31 de diciembre de 2010).

(7.3) Informacion por segmentos

En el siguiente cuadro se muestra fa informacion por segmentos de negocio del Grupo requerida por la
normativa vigente, correspondiente al 31 de diciembre de 2010;

{en miles de euros)

DEBITOS
REPRESENTADCS
POR VALORES
DEPQSITOS NEGOCIABLES ¥

CREDITOALA  CARTERA DE DE LA PASIVOS

SEGMENTOS CLIENTELA VALORES(*) PARTICIPACIONES CLIENTELA SUBORDINADOS
Total Grupo 214.554.118  46.156.030 6.492.100 165.447.608 87.105.498
Caja de Ahorras y Mante de Piedad

de Madrid 114.943.686  29.509.849 666.390 87.129.196 48.442.775
Caja de Ahorros de Valencia,

Castelidn y Alicante {Bancaja) 65.359.204 9.520.453 55.361 49 460.445 19.983.226
Caja Insular de Ahorros de Canarias 5.831.132 1.859.867 24.728 6.655.877 1.009.472
Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de Avila 4.573.633 855.210 138.849 4.881.524 625.547
Caixa d’Estalvis Laietana 6.707.395 726.251 381 7.341.485 742.494
Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de Segovia 4.0680.639 1.026.596 70197 4.776.962 521717
Caja de Ahorros de (a Rioja 2.684.075 668.350 1.980 2.671.018 £08.091
Banco Financiero y de Ahorros, S.A. - - - - 4.468.779
Resto Sociedades 10.394.354 1.589.454 5.534.214 2.531.101 10.803.397

(M Cartera de valores: saldos en Valores representativos de deuda y Otros instrumentos de capital

El Grupo desarrolla su actividad principalmente en Espafia a través de una red de sucursales con presencia
en todas las Comunidades Autdnomas, correspondiende la actividad en el exterior a sucursales cperativas
ubicadas en Dublin, Lisboa, Oporto, Miami y Viena, asi como una red de 24 oficinas correspondientes a City
National Bank of Florida ubicado en el estado de Florida (Estados Unidos). Por lo que se refiere a los
ingresos del Grupo, la practica totalidad de 10s mismos es generada en Espafia. La practica totalidad de los
activos no corrientes en venta del Grupo se encuentran situados en Espafia.




(8) Retribuciones del Consejo de Administraciéon y a la Alta Direccién del Grupo

({8.1) Retribuciones del Consejo de Administracién y al personal clave de la Direccién y compromisos
por pensiones de los actuales y anteriores miembros del Consejo de Administracién y de la alta
direccién del Banco

Con fecha 3 de diciembre de 2010 {fecha de constitucion), se cred el Consejo de Administracidn del Banco
en linea con lo acordado en el Contrato de Integracion descrito en la Nota 1.1. En este sentido, durante el
gjercicio 2010, no han existido refribuciones a los miembros del Consejo de Administracion ni pago de
primas par polizas de seguros por cuenta de éstos.

En la misma fecha, el mencionado Consejo de Administracidn acordd el nombramiento de las personas que
forman parte de la primera linea ejecutiva del Grupo. Asimismo, durante el ejercicio 2010 no han existido
remuneraciones percibidas por el personal clave de la Direccién del Banco ni a sus consejeros en su faceta
de directivos del mismo, asl como tampoco anticipos, crédites, compromisos por pensiones u obligaciones
similares asumides frente a ellos.

A continuacién se relacionan los miembros que confarman el Conseje de Administracién asi como la
remuneracién percibida en las Cajas que forman parte del Grupo, exclusivamente en su calidad de
Consejeros, durante el ejercicio 2010:

{en miles de euros)

Nombre y apeliidos del Consejero Total
D. Rodrigo de Rato Figaredo 81,45
D. José Luis QOlivas Martinez 12.60
D. José Manuel Ferndndez Norniglla 106,82
Dfia. Mercedes de la Merced Monge 96.30
Dfa. Mercedes Rojo lzquierdo ) 37,52
D. Arturo Fernandez Alvarez 30,77
D. Javier Lépez Madrid 368,03
D. Ricardo Romero de Tejada y Picatoste 140,43
D. Virgilio Zapatero Gdrmez 108,03
D. Jorge Gémez Moreno 114,92
D. Jose Antonio Moral Santin 141,92
D. Pedro Bedia Pérez 140,43
D. Antonic Tirado Jiménez 8,40
D. Rafael Ferrando Giner 8.20
D. Angel Daniel Villanueva Pareja 8.90
D. Remigio Pellicer Segarra 7,50
D. José Rafael Garcia-Fuster y Gonzalez Alegre 5,10
D. Juan Manuei Suarez del Tore Rivero -
D. Apustin Gonzalez Gonzalez 23,10
D. José Manuel Serra Peris -
D. Juan Llopart Pérez -
TOTAL 1.108,42

El imperte bruto percibide en concepto de dietas de otfras sociedades del Grupo consclidado, asociadas o
participadas, ha sido de 2.390 miles de euros durante el ejercicio 2010.

Dada la reciente constitucion del Banco, no existen otros miembros del Cecnsejo de Administracién
anteriores a los miembros actuales, y que fuercn nombrades en la mencicnada fecha de constitucién.

60

L Ll



v

Adicionalmente, con fecha 20 de diciembre de 2010 ef Consejo de Administracion aprobd la constitucion de
la Comision Ejecutiva, la Comision de Nombramientos y Retribuciones, la Comisidon de Auditoria vy
Cumplimiento, la Comision Delegada de Riesgos y la Comisién Delegada para Empresas Participadas, no
habiéndose satisfecho retribucion alguna en el ejercicio 2010 a sus miembros. A continuacién se desglosan

los miembros que componen cada comision:

Comision Ejecutiva

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Presidente
D. Rodrige de Rate y Figaredo

Vocales

. José Manue! Fernandez Norniella

. José Rafael Garcia-Fuster y Gonzalez-Alegre
. Jorge Gomez Moreno

. Javier Lopez Madrid

. José Antonio Moral Santin

. José Luis Olivas Martinez

Juan Manuel Suérez Del Toro Rivero

. Antonio Tirado Jiménez

. Angel Dariel Villanueva Pargja

. Virgilio Zapatero Gémez

O0O0oUoOoOQoOoOo

Secretario

D. Miguel Crespo Rodriguez

Presidente
D. José Manuel Serra Peris

Vocales

D. Jorge Gémez Moreno

D. José Antonio Moral Santin

D. Remigio Pellicer Segarra

D. Angel Daniel Villanueva Pareja

Secretario

D. Miguel Crespo Rodriguez

Comisién de Auditoria y Cumplimiento

Comision Delegada de Riesgos

Presidente
D. Juan Llopart Pérez

Vocales

D. Pedro Bedia Pérez

b. José Rafael Garcia-Fuster y Gonzalez-Alegre
D. Remigio Pellicer Segarra

D.? Mercedes Rojo lzquierdo

Secretario

D. Miguel Crespo Rodriguez

Presidente
D. José Manuel Fernandez Norniella

Vocales

D. Rafael Ferrando Giner

D. Javier Lopez Madrid

D. Ricardo Romero de Tejada y Picatoste
D. Antonio Tirado Jiménez

D. Virgilio Zapatero Gémez

Secretario

D. Miguel Crespo Rodriguez

Comisién Delegada para Empresas Participadas

Presidente
D. José Luis Olivas Martinez

Vocales

D. Arturo Fernandez Alvarez

D. Rafael Ferrando Giner

D. Agustin Gonzalez Gonzalez

D. Juan Llopart Pérez

D.2 Mercedes de la Merced Monge

Secretario

D, Miguel Crespo Rodriguez




(8.2) Informacion sobre participaciones y actividad profesional de los Administradores del Banco

De acuerdo con la informacién requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, ni los Administradores del
Banco ni las personas vinculadas a las que se refiere el articulo 231 de dicho Real Decreto, tienen
participacion directa o indirecta alguna en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el ohjeto sociat del Banco.

Por su parte, también en cumpiimiento de lo dispuesto en el articulo 229 antes indicado del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, a continuaciéon se presenta el detalle de los cargos o las funciones que ejercen los Administradores
del Banco, todos ellos por cuenta ajena, en entidades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social del Bancao:

Nombre del miembro del Consejo de . Cargos o funciones que se ostentan o
Administracidn Socledad / Actividad realizada realizan en la sociedad indicada

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera Presidente del Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madnid ¢ Entidad

financiera Presidente del Consejo

Caja Madrid Cibeles, S.A. / Holding de Entidades

Financieras y Otras Presidente de! Consejo

D. Rodrigo de Rato Figaredo

Confederacion Espaiola de Cajas de Ahorro/ Servicios

Financieros. Vicepresidente del Consejo

Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. f Tenedcra

de Participaciones Empresariales Presidente del Consejo

Banco de Valencia, S.A. / Entidad financiera Presidente del Consejo
. Confederacién Espafiola de Cajas de Aherro/ Servicios .
D. José Luis Olivas Martinez o rosian =sp ! Vocal del Consejo

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon v Alicante,

Bancaja / Enlidad financiera Presidente del Consejo

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera Vocal del Censejo

Caja de Ahorros y Monle de Piedad de Madrid / Entidad

; Vocal del Consejo
financiera

O. Pedro Bedia Pérez

Corporacidn Financiera Caja de Madrid, S.A. / Tenedora

de Participaciones Empresariaies Vocal del Consejo

Allae Banco, S.A. f Entidad financiera Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid / Entidad

N Vocal del Consejo
financlera del Consej

D? Mercedes de la Merced Monge

Caja Madrid Cibeles, S.A. / Holding de Enlidades

Financieras y Otras Vocal del Consejo

Corporacidn Financiera Caja de Madrid, S.A. / Tenedora

de Participaciones Empresaniales Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monle de Piedad de Madrid / Entidad

financiera Vocal del Consgjo

D. Arturo Luis Femandez Avarez
Corporacidn Financiera Caja de Madrid, 8.A. / Tenedora

de Participaciones Empresariales Vacal del Consejo

Allae Banco, $.A. / Enlidad financiera Vocal del Consejo

Caja de Ahorres y Monte de Piedad de Madrid / Entidad

0. José Manue! Femandez Norniella financiera Vicepresidente del Consejo

Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. / Tenedora

de Participaciones Empresariales Vocal del Consejo




D. Rafael Ferando Giner

Caja de Aharros de Valencia, Caslellén y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Bancaja Parlicipaciones, S.L. / Tenedora de
Participaciones Empresariales

Presidente de! Consejo

D. Jorge Gémez Moreng

Altae Banco, S.A. / Enlidad financiera

Vocal del Consejc

Caja de Ahorros y Monte de Fiedad de Madrid / Entidad
financiera

Vocal del Consejo

Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. / Tenedora
de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. Aguslin Gonzalez Gonzélez

Caja de Avila

Presidenie del Consejo

D. Francisco Javier Lépez Madrid

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid / Entidad
financiera

Vocal del Consejo

Corperacion Financiera Caja de Madrid, S.A./ Tenedora
de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

Tressis, S.V., S.A/Sociedad de Valores

Presidente del Consejo

Financiera Sia Capital, S.L.

Presidente del Consejo

D. José Antonio Moral Santin

Allag Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal de! Consejo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid / Enfidad
financiera

Vicepresidente del Consejo

Caja Madrid Cibeles, S.A. / Holding de Entidades
Financieras y Otras

Vocal del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. / Tenedora
de Parlicipaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. Remigio Pellicer Segarra

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Vocal del Consejo

D?. Mercedes Rojo lzquierdo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid / Entidad
financiera

Vocal del Consejo

Caja Madrid Cibeles, S.A. / Holding de Entidades
Financieras y Otras

Vocal del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. / Tenedora
de Participaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. Ricardo Romero de Tejada y
Picatosle

Allae Banco, $.A. / Entidad financiera

Vocal del Consgjo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid / Entidad
financiera

Vocal del Consejo

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. f Tenedora
de Parlicipaciones Empresariales

Vocal del Consejo

D. Juan Manuel Suérez del Toro Rivero

Caja Insular de Ahorros de Canarias

Presidente dei Consejo

D. Antonio Tirado Jiménez

Banco de Valencia, S.A. f Entidad financiera

Vicepresidente del Consejo

Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Vicepresidente del Consejo

D. Angel Daniel Villanueva Pareja

Caja de Ahorros de Valencia. Castellon y Alicante,
Bancaja / Entidad financiera

Secretario del Consejo

D. Virgilio Zapatero Gémez

Altae Banco, S.A. / Entidad financiera

Vocal del Consejo

Caja de Ahorros y Monle de Piedad de Madrid / Entidad
financiera

Vicepresidenie del Consejo /

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. / Tenedora
de Parlicipaciones Empresariales

Vocal del Consejo ‘ 7
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{9) Caja y depésitos en bancos centrales

A continuacidn se presenta un detalle del saldo del capitulo “Caja y depositos en bancos centrales” del
balance consolidado adjunto:

(en miles de euros) 2010

Caja 1.017.458
Depasitos en Banco de Espanfia 5.187.492
Depdsitos en otros bancos centrales 430.042
Ajustes por valoracion 1.395
Total 6.636.387

(10} Cartera de negociacion, deudora y acreedora
Composicion del saido

La composicion del saldo de estos capitulos del balance consolidado por clases de contrapartes y por tinos
de instrumentos, indicande el valor en libros de los mismos al cierre del gjercicic 2010 es la siguiente;

{en miles de euros)

Posiciones activas Posiciones pasivas

CONCEPTOS 2010 2010
Por clases de contrapartes

Entidades de crédito 13.328.910 13.367.315
Administraciones Publicas residentes £623.343 2.186
Otros sectores residentes 2,141,893 559.447
Otros sectores no residentes 501.949 133.864
Total 16.596.095 14.062.812
Por tipos de instrumentos

Crédito a la clientela 34.399 -
Valores representativos de deuda 695.153 -
Otros instrumentos de capital 82.596 -
Derivados de negociacion 15.783.947 13.938.697
Posiciones cortas de valores - 124.115
Total 16.596.095 14.062.812

Cartera de negociacion. Valores representativos de deuda

El desglose de los saldos de este epigrafe del balance de situacion consclidado es el siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Valores representativos de deuda

Deuda publica espanola 558.297
Emitidos por entidades financieras 97.172
Otros valores de renta fija espafiola 39.684
Total 695.153

on
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Cartera de negociacion. Instrumentos de capital

El desglose de los saldos de este epigrafe del balance consolidado es el siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Instrumentos de capital

Acciones de sociedades residentes 77114
Acciones de sociedades extranjeras no residentes 5.482
Total 82.596

Cartera de negociacién. Derivados de negociacién

A continuacién se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacién del Grupo al 31 de diciembre de 2010:

(en miles de euros}

2010
Saldos deudores Saldos acreedores

CONCEPTOS valor razonable valor razonable
Compraventas de divisas no vencidas 339.450 130.750
Derivados sobre valores 197.007 269.703

Opciones 196.407 269.703

Futuros 600 -
Derivados sobre tipos de interés 15.170.715 13.350.329

Opciones 475.782 454178

Permutas 14.684.933 12.896.151
Derivados Crédito 21.390 5676
Resto 55.385 182.239
Total 15.783.947 13.938.697

El detalle del valor nocional de los derivados clasificados como cartera de negociacion al 31 de diciembre de
2010 atendiendo a su plazo de vencimiento se muestra a continuacion:

{en miles de euros}

CONCEPTOS DeQa3arfios De3a10afos Mas de 10 afios Total
Compraventas de divisas no vencidas 24.071.173 322.972 8.820 24.402 965
Derivados sobre valores 3.655.771 3.358.146 299.063 7.312.980
Opciones 3.603.188 3.358.146 299.063 7.260.397
Futuros 52.583 - - 52.583
Derivados sobre tipos de interés 355.077.140 213.137.707 103.614.284 671.829.131
Opciones 21.819.067 21.534.913 2.759.681 46.113.661
Permutas 329.176.221 191.602.794 100.854.603 621.633.618
Futuros 4.081.852 - - 4.081.852
Derivados Crédito 123.896 584.520 - 708.416
Resto 2.894.681 573.732 320,364 3.788.777
Total 385.822.661 217.977.077 104.242.531 708.042.269

El valer nocional de los derivados es la magnitud que sirve de base para la estimacion de los resultades
asociados a los mismos, si bien, considerando que una parte muy importante de estas posiciones se
compensan entre si cubriendo de esta manera los riesgos asumidos, no puede entenderse que dicha
magnitud represente una medida razonable de fa exposicidén del Grupo a los riesgos asociados a estos
productos.

(11) Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Dentro de este capltulo del balance censolidado adjunto y atendiendo a la naturaleza de los instrumentos
financieros y a las clases de contraparte de las operaciones se incluyen al 31 de diciembre de 2010, por un

lado, valores representativos de deuda con sectores no residentes y, por otro, instrumentos de capital
<

correspondientes a sociedades cotizadas. [‘ ;,,/
/
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(12) Activos financieros disponibles para la venta

Composicion del saldo

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado, atendiendo a las clases de
contrapartes y al tipo de instrumentos financieros de las operacicnes (idenfificando aquéllos que son
cotizados, entendiendo como tales los que tienen disponible, de manera frecuente y regular, los precios
procedentes de un mercado activo — véase Nota 2.2), es el siguiente;

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Por clases de contraparte
Entidades de crédifo 3.425.344
Administraciones Publicas residentes 8.342.936
Administraciones Publicas no residentes 243.753
Olros sectores residentes 10,143.491
Otros sectores no residentes 1.323.872
Ajustes de valor razonable por riesgo de credito (71.171)
Otros ajustes por vaforacion (Micro-cobertura) 5.860
Total 23.414.085
Por tipos de instrumentos
Valores representativos de deuda 20.904.757
Deuda publica espafiola 8.342.936
Letras del Tesoro 681.523
Obligaciones y bonos del Estado 7.661.413
Deuda publica extranjera 243753
Emitidos por entidades financieras 3.375.337
Otros valores de renta fija 5.008.042
Ajustes de valor razonable por riesgo de crédito (71.171)
Otros ajustes por valoracion (Micro-cobertura} 5860
Instrumentos de capital 2.5090.328
Acciones de sociedades cotizadas 1.025.645
Acciones de sociedades no cotizadas 1.569.244
Ajustes por valoracion {Micro-cobertura) (89.561)
Total 23.414.085

Cartera disponible para la venta. Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de los valores representativos de deuda, clasificados en la cartera
disponible para la venta, que han sido individualmente considerados como deteriorados por razéon de su
riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2010, no existiendo a dicha fecha activos que tengan algun importe

vencido.

{en miles de euros)

Entre6y 12 Entre12y18 Entre 18y 24 Mas de 24

Hasta 6 meses meses meses meses meses Total
CONCEPTOS
Por clases de contraparte
Oftros sectores residentes - - - - - -
Otros sectores no residentes 50.000 - - - - 50.000
Total 50.000 - - - - 50.000




(13) Inversiones crediticias
Composicién del saldo

La composicidn del saldo de este capitulo del activo del balance consclidado, atendiendo a la naturaleza del
instrumento financiero en 10s gque tienen su origen, es el siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Inversiones crediticias

Depositos en entidades de crédito 13.102.920
Crédito a la clientela 223.200.505
Valores representativos de deuda 5.791.175
Suma 242.094.600
Ajustes de valor razonable por riesge de crédito (8.874.438)
Ofros ajustes por valoracion 237.942
Total 233.458.104

En la Nota 3.1 "Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros” se facilita el detalle de los vencimientos
de las partidas que integran los saldos de los epigrafes mas significativos de este capitulo del balance
consolidadc.

Inversiones crediticias. Depositos en entidades de crédito

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la modalidad de las
operaciones:

(en miles de euros)

CONCEPRTOS 2010
Por modalidad

Cuentas mutuas 53137
Cuentas a plazo 6.129.392
Activos financieros hibridos 58.358
Adquisicién temporal de activos 593.454
Depositos constituidos en garantia 1.606.406
Ofros aclivos financieros 4.651,948
Activos dudosos 10.225
Suma 13.102.920
Ajustes de valor razonable por riesgo de credito (2.640)
Otros ajustes por valoracidn 50.772
Total 13.151.052




Inversiones crediticias. Crédito a la clientela

A continuacidén se indica el desglose del saldo de esie eplgrafe atendiendc a la modalidad y a la situacién

de las operaciones y por clase de contraparte:

_(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Por modalidad y situacion del crédito

Crédito comercial 5.201.501
Préstamos 2.000.936
Deudores con garantia real 144.970.409
Adquisicion temporal de activos 1.265.317
Otros deudores a plazo 49.444 801
Deudores a la vista y varios 4.453.150
Otros activos financieros 1.303.737
Activos dudosos 14.560.654
Suma 223.200.505
Ajustes de valor razonable por riesgo de crédito (8.867.956)
Ctros ajusies por valoracion 187.170
Total 214.519.719
Por clase de contraparte

Administracicnes Pulblicas residentes 5.933.755
Administraciones Publicas no residentes 133.128
Otros sectores residentes 205.711.863
Otros sectores no residentes 10.118.022
Otros activos financieros 1.303.737
Ajustes de valor razonable por riesgo de crédito (8.867.956)
Otros ajustes por valoracian 187.170
Total 214.519.719

E! valor en libros registrado en el cuadro anterior, sin considerar la parte correspondiente a “Otros ajustes
por valoracion”, representa el nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito del Grupo en relacion con los
instrumentos financieros en él incluidos.

Inversiones crediticias. Créditos a la clientela. Activos vencidos y deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos clasificados como “Inversiones credificias — Crédito
a la clientefa” los cuales han sido considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31
de diciembre de 2010, asi como de aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algun
importe vencido a dicha fecha, clasificados en funcién de su garantia, por contrapartes y por tipos de
instrumentos, asi como en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento dei importe impagado mas
antiguo a dichas fechas de cada operacion:

Activos defeyiorados al 31 de diciembre de 2010

(en miles de euros)

Hasta 6 Entre6y 12 Enfre12y Enitre 18y Mas de 24

CONCEPTOS meses meses 18 meses 24 meses meses Total
Por clases de contrapartes

Otros sectores residentes 7.433.919 2.050.996 1.254.797 1.046.614 2,120,299 13.906.625

Otros sectores no residentes 165.591 164.929 28.136 37.129 78.746 474.531
Total 7.599.510 2.215.925 1.282.933 1.083.743 2.199.045 14.381.156
Por garantias

Garantia hipotecaria 4.080.120 1.642.708 948.969 873.322 1.730.560 9.285679

Resto de garantias 3.509.380 573.217 333.964 210.421 468.485 5.095477
Total 7.599.510 2.215.925 1.282.933 1.083.743 2.199.045 14.381.156




Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2010

{en miles de euros)

Hasta & Entre6y Entre12y Entre 18y Mas de 24

CONCEPTOS meses 12 meses 18 meses 24 meses meses Total
Por clases de contrapartes
Entidades de crédito 751 - 193 - - 944
Administraciones Plblicas 23.726 - - - 10.246 33.972
Otros sectores residentes 1.023.4M1 1.789 13.194 1.331 5.585 1.045.300
Otros sectores no residentes 5.017 - - - 4 5.021
Total 1.062.895 1.789 13.387 1.331 15.835 1.085.237
Por tipos de instrumentos
Credito a la clientela 1.052.895 1.789 13.387 1.331 15.835 1.085.237
Valores represenfatives de deuda - - - - - - -
Total 1.052.895 1.789 13.387 1.331 15.835 1.085.237

Inversiones crediticias. Valores representativos de deuda

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a las clases de contraparte:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Por clases de contraparte

Entidades de crédito 2.160.334
Otros sectores residentes 3.393.218
Otros sectores no residentes 234 925
Activos dudosos 2.700
Ajustes al valor razonable por riesgo de crédito (3.842)
Total ’ 5.787.333

En Ia Nota 3.1 "Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros”, se facilita el detalle de los vencimientos
de las partidas que integran los saldos de los epigrafes mas significativos del balance de situacién
consolidado del Grupo.

inversién crediticia. Valores representativos de deuda. Activos vencidos y deteriorados

Al 31 de diciembre de 2010 no existe ningin activo ¢lasificado como “Inversion crediticia - Valores
representativos de deuda” que tenga algan importe vencido.
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(14) Cartera de inversién a vencimiento
Composicion del saldo

Al 31 de diciembre de 2010, el desglose del saldo de este capitulo del balance consolidado es el siguiente;

_(en miles de eures)

CONCEPTOS 2010

Por clases de contraparte

Entidades de crédito 732.583
Administracicnes Publicas residentes 10.764.043
Administraciones Publicas no residentes 2.238.782
Otros sectores residentes 1.343.971
Otros sectores no residentes 1.038.796
Activos dudosos 7.274
Ajustes al valor razenable relacionados con riesge de crédite {43.357)
Total 16.082.092
Por tipos de instrumentos

Deuda publica espafiocla 10,764,043
Deuda publica extranjera 2.238.782
Oftros valores de renta fija 3.083.183
Obligacicnes y bonos 39.441
Ajustes al valor razonable relacionados cen riesgo de crédito (43.357)
Total 16.082.092

En la Nota 3.1 “Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros”, se facilita el detalle de los vencimientos
de las partidas que integran los saldos de los epigrafes mas significativos de estos capitulos de los balances
de situacién del Grupo.

Cartera de inversién a vencimiento. Activos vencidos y deteriorados

A continuacidn se muestra un detalle de aquellos activos clasificados como “Cartera de inversion a
vencimiento” fos cuales han sido considerados como deteriorados por razon de su riesgo de credito al 31 de
diciembre de 2010:

{en miles de euros)

Hasta 6 Entre6y12 Entre12y18 Entre 18y 24  Mas de 24

CONCEPTOS meses meses meses meses meses Total
Por clases de contraparte

{Otros sectores no residentes - - - 2.574 - 2.574
Total - - - 2.574 - 2.574




(15) Derivados de cobertura

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupc tenia contratadas, con diversas contrapartes de reconocida solvencia,
operaciones de derivados financieros de cobertura como base para una mejor gestion de los riesgos
inherentes a su actividad (véase Nota 3).

El Grupo realiza coberturas operacién a cperacion, identificando individuaimente el elemento cubierto y el
elemento de cobertura, estableciendo un seguimiento continuo de la eficacia de cada cobertura que asegure
la simetria en la evolucion de los valores de ambos elementos. Adicionalmente, el Grupo también realiza
operaciones de cobertura de un determinado importe de instrumentos financieros {macrocobertura}, que se
clasifican y se registran como coberturas de flujos de efectivo {véase Nota 2.3).

La naturaleza de las principales posiciones cubiertas por el Grupo, asl como los instrumentos financieros
utiizados para la cobertura son los siguientes:

e (Coberturas de valor razonable

— Activos financieros disponibles para la venta:

o Valores representativos de deuda a tipo de interés fijo, cuyo riesgo se cubre con derivados
de tipos de interés (basicamente permutas financieras). Asimismo, el Grupo cubre
determinadas posiciones respecto del riesgo de crédito con derivados de crédito
(basicamente credit default swaps).

o Instrumentos de capital {renta variable), cuyo riesgo de mercado se cubre con permutas
financieras sobre acciones y futuros contratados en mercades organizados.
- Inversiones crediticias:

o Préstamos a tipo interés fijo, cuyo riesgo se cubre con derivados de tipo de interés
{basicamente permutas financieras). Asimismo, el Grupo cubre determinadas posiciones
respecto del riesgo de credito con derivados de crédito (basicamente credit default swaps).

— Pasivos financieros a coste amortizado:

o Depositos vy debitos representados por valores negociables a tipo de interes fijo a largo
plazo emitidos por el Grupo, cuyo riesgo se cubre con derivados de tipos de interés
{basicamente permutas financieras).

e Coberturas de flujo de efectivo

Activos financieros disponibles para la venta:

o Valores representativos de deuda a tipo de interés variable, cuyo riesgo se cubre con
derivados de tipos de interés (basicamente permutas financieras).

Inversiones crediticias:

o Préstamos a tipo de interés variable, cuyo riesgo se cubre con derivados de tipos de interés
(basicamente permutas financieras).

Pasivos financieros a coste amortizado:

o Débitos representados por valores negociables emitidos por el Grupo, cuyo riesgo se cubre
con derivados de tipos de interés (basicamente permutas financieras).

Cartera de instrumentos financieros {macrocobertura):
o Masas de activos y pasivos sensibles al riesgo de tipo de interés.

o Operaciones de Inferest Rate Swaps (IRSs) asociadas a las titufizaciones de activos
realizadas por el Grupo.,

o Coberturas de inversiones netas en el extranjero

— Participaciones y sucursales: !

-

!

1

o Operaciones forward de divisa (USD), que cubren futuras fluctuaciones del tipo d mbio./ J%
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A continuacion se presenta, para cada tipo de cobertura, un desglose, por clases de derivados, del valor
razonable de los derivados designados como instrumentos de cobertura al 31 de diciembre de 2010;

{en miles de euUros)

2010
Saldos deudores  Saldos acreedores

CONCEPTOS valor razonable valor razonable
Operaciones de coberiura de valor razonable 3.858.209 758.387
Operacicnes de cobertura de flujos de efectivo 88.232 222257
Operaciones de cobertura de inversiones netas en el extranjero 3.030 -
_Operaciones de cobertura de cartera instrumentos (macrocobertura) 847 22.051
Total 3.950.318 1.002.695

Operaciones de cobertura de valor razonable:

{en miles de euros)

2010
Saldos deudores  Saldos acreedores

CONCEPTOS valor razonable valor razonable
Derivados sobre valores 46.815 3.332
Derivados sdbre tipos de interés 3.806.323 754.037
Inversiones crediticias 2.105 47.631
Activos financieros disponibles para la venta 34.600 264.491
Pasivos financieros a coste amertizado 3.769.618 442 233
Resto 5.071 1.018
Total 3.858.209 758.387
Operaciones de cobertura de flujos de efectivo:
{en miles de euros)
2010
Saldos
Saldos deudores acreedores
CONCEPTOS valor razonable  valor razonable
Derivados sobre tipos de interés 88.232 222257
Inversiones crediticias 10.189 40.870
Activos financieros disponibles para la venta y vencimiento 7.730 4,828
Pasivas financieros a coste amortizado 70.313 176.559
Resto - -
Total 88.232 222.257
Operaciones de cobertura de cartera de instrumentos financieros {macrocobertura):
{en miles de euros)
2010
Saldos Saldos
deudores acreedores
CONCEPTQOS valor razonable  valor razonable
Derivados sobre tipos de interes 847 22.051
Inversiones crediticias 847 22.051
Total 847 22.051




El detalle del valor nocional de los derivados clasificados como cobertura al 31 de diciembre de 2010,
atendiendo a su plazo de vencimiento se muestra a continuacion;

(en miles de euros)

CONCEPTOS De 0 a 3 afios De 3 a 10 afios  Mas de 10 afos Total

Derivados sobre valores 187.249 425973 - 613.222
Derivados sobre tipos de interés 34.322.990 44 606.248 18.575.037 97.504.275
Resto 170.568 12.506 - 183.074
Total 34.680.807 45.044, 727 18.575.037 98.300.571

A continuacidén se presenta una estimacion al 31 de diciembre de 2010, del importe de los cobros y pagos
futuros cubiertos en operaciones de coberfura de flujos de efectivo, clasificados atendiendo al plazo
esperado, contando a partir de la mencicnada fecha, en el que se estima que éstos se haran efectivos
mediante su cobro o pago:

(en miles de euros)

CONCEPTOS Menos de 1 afio Entre 1y 3 afios Entre 3 y 5 afios Mas de 5 afios

Caobros 73.698 314.145 176.009 225830
Pagos {66.926) (308.088) (159.5186) {225.421)
Total 6772 6.057 16.393 408




(16) Activos no corrientes en venta
Composicién del saldo

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance consolidado, es la siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Active material de uso propio 11.769
Activo material adjudicado (en page de deudas) 5.235.391
Oftros activos 203.224
Total 5.450.384

Activos no corrientes en venta. Activo material de uso propio

Al 31 de diciembre de 2010, esta partida recoge, basicamente, el saldo correspondiente a determinados
inmuebles de uso propio del Grupo que, conforme a la normativa en vigor, cumplen con las condiciones
necesarias para su registro como activos no corrientes en venta, al existir un plan detallado para su venta
inmediata.

Asimismo, y como consecuencia de las ventas de inmuebles realizadas por determinadas entidades del
Grupo con anterioridad a la fecha de realizacion de la combinacién de negocios descrita en la Nota 2.1, el
Grupo tiene formalizados, al 31 de diciembre de 2010, contratos de arrendamiento operative con 1os
adguirentes de dichos inmuebles (inversores) por plazos de entre 25 y 30 afics de obligado cumplimiento,
prorrogables por pericdos adicicnales de 5 y 10 afios. Para todos los contratos de arrendamiento operativo
se ha establecido, con caracter general, una renta actualizable anualmente en base al [ndice de Precios al
Ceonsumo y que se ha fijado, inicialmente, en aproximadamente 24.276 miles de eurcs anuales. El valor
presente de los pagos futurcs minimos en que incurrira el Grupo durante el periode de obligado
cumplimiento ascendera a 23.413 miles de euros en el plazo de un afio, 81.326 miles de eurcs en el plazo
entre dos y cinco afics y 231.882 miles de euros a mas de cinco afios. Otras caracteristicas relevantes
comunes a los contratos de arrendamiento operativo mencionados con antericridad son las siguientes:

¢ Las rentas pactadas se han acordado a precios de mercado (similares a los de otras transacciones
comparabies).

= No se ha considerado, en ningln caso, la transferencia de la propiedad de los inmuebles a favor del
Grupo.

e Se han incluido opciones de compra, por parte del Grupo, al vencimiento de cada uno de los contratos
de arrendamiento a los valores de mercado a determinar por expertos independientes en dichas fechas
de vencimiento.

e Nc se han incluido compromisos por parte del Grupo que garanticen o compensen, en medo alguno, a
los compradores por fas posibles pérdidas ¢ ganancias derivadas de las fluctuaciones del valor
razonable de los importes residuales de los inmuebles.

Activos no corrientes en venta. Activo material adjudicado.

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo mantiene activos adjudicados en pagoe de deudas reconocidos en su
balance consolidado por un imperte bruto de 7.077.469 miles de euros, que llevan asociados ajustes de
valor razonable por un importe de 1.842.078 miles de euros.

En la Nota 3.4 de la presente Memoria se desglosa informacion adicional relativa a la naturaleza de los
activos inmobiliarios del Grupo, al 31 de diciembre de 2010, entre los que se encuentran los activos
adjudicados mencicnados en el parrafo anterior.

Activos no corrientes en venta. Otros activos

Adicionalmente a los activos materiales adjudicados y de uso propio mencionados en los apartados
anteriores, el Grupo ha clasificado, en cumplimiento de lo establecido por la normativa en vigor (véase Nota
2.18), como activos no corrientes en venta otros activos para los que prevé, igualmente, su disposicién o
venta inmediata, y entre los que se incluyen, al 31 de diciembre de 2010, determinadas participacicnes en
entidades (instrumentos de capital) por un importe de 172.678 miles de euros.




(17) Participaciones
Participaciones — Entidades multigrupo (negocios conjuntos)

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de las participaciones incluidas en el epigrafe “Participaciones —
Entidades multigrupo” del balance consolidado eran:;

{en miles de euros)

SOCIEDADES 2010

Aguas de Valencia, S.A 56.213
Almenara Capitat, S.L. 6.632
Anira Inversiones, S.L. 7.093
Aseguradora Valenciana, S A 140.622
Asentis Promocifion S.A. 5.149
Banco de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre, S.A. 20.792
Bancofar, S.A. 39.246
Cartera de Participaciones Empresanales de la Comunidad Valenciana, S.L 15.319
Desarrollos Inmobiliarios Los Castarios, S.L. 4143
Desarrollos Inmabiliarios Campotejar, S.L. 1.628
Desarrollos Urbanisticos Valdeaveruelo, S.L. 2.010
Europea de Desarrollos Urbanos, S.A. 6.052
Finanmadrid Entidad de Financiacién, S.A. 38.366
Finanmadrid México, S.A. de C.V. 1.982
Fondo C.P.E Capital CV, F.C.R 3.805
Ged Real Estate Eastern Investments, S.A. 8610
Global Via Imraestructiuras, S.A. 444 189
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 4.636
Leaderman Investment Group S.L. 4.662
Madrid Deporte Audiovisuat, S.A. £6.986
Madrid Leasing Corporacion, S.A., E.F.C. 64.629
Mapfre Caja Madrid Vida, S.A. 135.183
Mego Inversiones S.L. 1.241
Navicoas Asturias S.L, 5.000
Oncisa, Iniciativas de Desarrollo S.L. 9.294
Participaciones Agrupadas, S.R.L. 80.233
Pinargés S.L. 2.600
Realia Business, S.A. 163.841
Urbapinar S.L. 35.943
Resto Sociedades 4339
Suma 1.320.438
Fondo de comercio (Nota 2.15) 53.680
Total 1.374.118

El desglose por sociedades del "Fondo de comercio” tncorporado en el capitulo “Participaciones” del
balance consolidado al 31 de diciembre de 2010, correspondiente a entidades multigrupo es el siguiente:

(en miles de euros)

SOCIEDADES 2010

Bancofar, S.A. 2135
Mapfre Caja Madrid Vida, S.A. 13.052
Realia Business, S.A. 23.978
Aguas de Valencia, S.A, 3.895
Inversiones Financieras Agval, S.L. 10.620
Total 53.680




Participaciones — Entidades asociadas

Al 31 de diciembre de 2010 el detalle de las participaciones mas significativas incluidas en el epigrafe de
‘Participaciones — Entidades asociadas” del balance consalidado eran:

(en miles de euros)

SOCIEDADES 2010

Acinelav Inversiones 2006 10.656
Almera Capital, S.R.L 7.234
Arraimat Peninsular S.L. 5.536
Avalmadrid, S.G.R. 16.242
Banco Inversis Net, S.A. 55.252
Concesiones Aereoportuarias,S.A, 4,996
Corporacion Interamericana para el Financiamiento de infraestructura, S.A. 11.129
Chillida Sisternas de Sequridad, S.L 4.600
Dedir Clinica, S.L. 5575
Deproinmed S.L. 97.233
Ferromovil 3000, S.L. 9.441
Ferromovil 9000, S.L. 6.888
Firsa Il, de Inversiones Riojanas, S.A. 6.667
Fisser Inversiones 2007, S.L. 10.739
Fomento de Inversiones Rigjanas, S.A. 7.092
Geoinvers, S.A. 8.213
Golf Pefiiscola;, S.A 6.591
Grupo Inmebiliario Ferrocaril, S.A. 24 694
Hercecam Vivienda Tarrejon, S.L. 4.380
Hospimar 2000, S.L 11.321
Iberdrola S.A 2.145113
iberia, Lineas Aéreas de Espafia, S8.A. 388.892
tndra Sistemas, S.A. 198.645
Inversora de Hoteles Vacacicnales, S.A. 14,101
Julian Martin, S .A. 6,280
Kalite Desarrollo, S.A 4.002
Mapfre Quavilae, S.A. 19.547
Mapfre, S.A. 1.045.552
Mecalux, S.A 69.872
Med Wind Energy, S.L. 13.127
Medi Parques Comerciales 9.687
NH Hoteles, S.A. 208.538
Nuevas Actividades Urbanas, SL 209.376
COrchid Investment BV 6.824
Peniscola Green, S.L 10.086
Plan Azul 07, S.L. 4.703
Productores Hoteleros Reunidos, S.A 25931
Promociones Parcela H1 Dominicana, S.L. 4.047
Renovables Samca S.A. 70.922
Ribera Salud, £.A 20.236
Sociedad de Inversicnes y Participaciones Comsa Emte, S.L. 47.210
SCS Corporaéién Alimentaria, S.A. 158.006
Torre Lugano, S.L 6.654
Urbanizadora Marina De Cope, S.L 18.833
Valdemonte Rentas S.1.1, S.L. 4.249
Valor Vivienda en Alquiler, S.L. 4.071
Vehiculo de Tenencia v Gestion 9, S.L. 4.871
Vehlcule de Tenencia y Gestidn V9 S.L. 4.215
Resto Sociedades 107.904
Suma 5.147.774
Fondo de comercio (Nota 2.15) 499.518
Otros ajustes por valoracion {529.310)
Total 5.117.982

.,




Para 1a evaluacion de la existencia de deterioro de las participaciones en entidades asociadas, el Grupo
compara su valor en libros con el importe recuperable, entendiends por éste el mayor entre su cotizacion y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se espera procedan del mantenimiento de la inversion
{(dividendos, resultados por actividad ordinaria sin extracrdinarios, resultados por enajenacion ¢ disposicion,
etc.).

El desglose por sociedades del "Fondo de comercio” incorporade en el capitule "Participaciones” del
balance consolidade al 31 de diciembre de 2010 correspondiente a entidades asociadas es el siguiente:

(en miles de euros)

SQCIEDADES 2010

Alter Inmuebles, S.L. 23
Chillida Sistemas de Seguridad, S.L 6.862
Dedir Clinica, S.L. 1.544
Energia Solar Aplicada, S.L 1.187
Espacio Joven Hegares, S.L. 64
Hospimar 2000, S.L 13.094
Iberia, Lineas Aéreas de Espafia, S.A. 148.849
Indra Sistemas, S.A, 177.494
Inmo-Cam Vivienda Joven, S.L. 108
Inversora de Hoteles Vacacionales, S.A. 945
ITV Levante, S A 3.515
Mapfre, S.A. 134.020
Porta de les Germanies, S.A 217
Productores Hoteleros Reunidos, S.A 5.649
Renovables Samca S.A. 5,947
Total 499.518




{18) Activo material

El detalle de este capitulo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2010 ha sido &l siguiente:

{en miles de euros)

Otros activos
De uso Afecto a cedidos en Inversiones

propio 0oBS arrendamiento  inmobiliarias Total

CONCEPTOS operativo
Coste

Saldos al 31 de diciembre de 2010 6.590.269 399.140 237.129 3.053.243 10.279.781
Amortizacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre de 2010 2.974.995 182.958 156.011 58.165 3.372129
Ajustes de puesta a valor razonable

Saldos al 31 de diciembre de 2010 39.713 - 1.361 914.148 955.222
Total 3.575.561 216.182 79.757 2.080.930 5.952.430

A efectos de la estimacién del importe recuperable de los inmuebles que componen el active material del
Grupo (tanto inversiones inmobiliarias como de uso propio) ¥, n consecuencia, para el calculo de la pérdida
por deterioro correspondiente se utilizan, fundamentalmente, valoraciones realizadas por sociedades de
tasacién inscritas en el Registro Oficial del Banco de Espafia, sin que las mismas tengan una antigiedad
superior a 3-5 afios.

Inversiones inmobiliarias

En este epigrafe se recogen los terrenos, edificios y otras construcciones mantenidos bien para su
explotacion en régimen de alquiler, bien para la obtencién de futuras plusvalias en venta incluyéndose,
asimismo, aquéllos activos inmobiliarios adquiridos por el Grupo a determinados deudores con obligaciones
de pago contraidas en el desarrollo de la actividad crediticia del Grupo y cuya contraprestacion ha sido
destinada, total o parcialmente, a la satisfaccién de las mencichadas deudas.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2010, el Grupe no tenia contraidas obligaciones contractuales
significativas.en relacién con el desarrollo futuro de las inversiones inmobiliarias recogidas en su balance, ni
existian restricciones relevantes a la realizacién de las mismas, distintas de las propias condiciones actuales
del mercado inmobiliario.

Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de tas partidas que integran el saldo de este epigrafe del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010, es el siguiente;

(en miles de euros)

Ajustes de
Amortizacién  puesta a valor
CONCEPTOS Coste acumutada razonable Saldo neto
Edificios y otras construcciones 3.289.510 515.781 657 2.773.072
Mobiliario y vehiculos 441108 280.840 - 160.266
Instalacicnes 1.626.618 1.184.987 - 441.631
Equipos de oficina y mecanizacion 1.095.135 993.387 981 100.767
Obras en curso de inversiones inmobiliarias 137.900 - 38.075 99.825
Saldos al 31 de diciembre de 2010 6.590.269 2.974.995 39.713 3.575.561

Al 31 de diciambre de 2010, no existian activos materiales de uso propio de importes significativos que:
- Se encontrasen temporalmente fuera de usc.
- Estando totalmente amortizados, se encuentren todavia en uso.

- Habiendo sido retirados de su uso active, no se hayan clasificado como activos no corrientes en
venta.




(19) Activo intangible
Fondo comercio

El desglose de los activos inciuidos en este eplgrafe del balance consolidado es el siguiente:

_{en miles de euros})

CONCEPTOS 2010
Arcalia Patrimonios 49282
Nordkapp [nversiones 12.522
Acuigroup Mare Mar 4.248
Bancaja Habitat 26
Total 66.078
Otro activo intangible

El desglose de los activos incluidos en este epigrafe del balance consolidado es el siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Coste

Aplicaciones informéaticas 542.731
Otros 130.697

Total coste 673.428
Amortizacion acumulada 466.620
Total 206.808
{20) Resto de activos
La composicién de los saldos de este capitulo del balance consolidado es el siguiente:

(en miles de euras)

CONCEPTOS 2010
Existencias 2.823.770
Otros conceptos (1) 566.338
Total 3.390.108

(1) Incluye, entre otros conceptos, operaciones en camino, periodificaciones asociadas ingresas de explotacion y gastos pagados y

na devengados.

Resto de otros activos — Existencias

El desglose del saldo Resto de otros activos - Existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2010 es el

siguiente:

{en miles de euros)}

CONCEPTOS 2010
Materias primas y bienes mantenidos para su transformacién 2.395.152
Solares y terrenos 2.395.152
Produccién en curso 410.964
Promociones / obras en curso 410.964
Preductos terminados 422.227
Coenstruccicnes y edificios 411.918
Otros 10.309
Total bruto 3.228.343
Ajustes por valoracién {404.573)
Total neto 2.823.770




(21) Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de bances centrales

L a composicion de los saldos de este epigrafe del balance consolidado es la siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Banco de Espanfa 21.089.956
Otros bancos centrales 627.226
Suma 21.717.182
Ajustes por valoracién 10.379
Total 21.727.561

Depésitos de entidades de crédito

L a composicidn de tos saldos de este epigrafe del batance consolidado, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones, se indica a continuacion:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Cuentas mutuas 19
Cuentas a plazo 11.053.998
Cesidn temporal de activos 4.755.530
Otras cuentas 4.804.516
Suma 20.614.063
Ajustes por valoracién 115.700
Total 20.729.763
Depdsitos de la clientela

ta composicion del saldo de este epigrafe del balance consolidado, atendiendo a la naturaleza de las

operaciones, se indica a continuacion:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Administraciones Publicas 5.012.824
Otros sectores residentes 140.226.708
Cuentas corrientes 20.313.923
Cuentas de ahorro 29.546.637
Imposiciones a plazo 87.946.276
Cesiones temporales y otras cuentas 2.419.872
No residentes 18.975.832
Cesiones temporaies 14.701.151
Otras cuentas 4274681
Suma 164.215.364
Ajustes por valoracién 1.232.244
Total 165.447.608




Débitos representados por valores negociables

El detalle de las emisiones que formaban este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de
2010 se presenta en el Anex¢ [V,

Pasivos subordinados

El detalle de las emisiones que formaban este epigrafe del balance censolidade al 31 de diciembre de
2010 se presenta en el Anexo V,

Al 31 de diciembre de 2010, y denfro de este epigrafe del balance consoclidado, el Grupe tiene registradas
las participaciones preferentes suscritas y desembolsadas exclusivamente por el Fonde de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB), cuya emisién fue aprobada por la Junta General del Banco celebrada el 3 de
diciembre de 2010,

En este sentido, la Comision Rectora del FROB acordé apoyar financieramente el proceso de integracion
del Grupo mediante el compromiso de suscripcidn de las mencionadas participaciones preferentes
convertibles (las "PPC") por un importe de 4.465 millones de euros. Las principales condiciones de la
emision de las PPC se derivan del Acuerde de la Comision Rectora del FROB, de 27 de julic de 2010, por el
que se detallan los criterios y condiciones a los que se ajustara la actuacion del FROB en los proceses de
integracion o recapitalizacion de entidades de credito previstos en los articulos 9 y 10 del Real Decreto-ley
92009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las
entidades de crédito, y que se resumen en las siguientes;

- El tipo de emisién de las PPC es a la par, esto es, al cien por cien de su valor nominal. El valor
nominal de cada PPC es de 100.000 euros.

- El Banco, directa o indirectamente, recomprard en una ¢ mas veces las PPC tan pronto come le sea
posible dentro del plazo de cinco afios, ampliable hasta siete, a contar desde la fecha de
desembolso.

- El tipo de interés aplicable a la remuneracién gue devengan sobre el valor nominal de las PPC,
hasta el momento de su amortizacién, conversion o recempra, se determina desde la fecha de
suscripcién por el FROB, y es equivalente al menor, en la fecha de suscripcion por el FROB, de:

(i) el 7,75% anual; o
(i) el tipo que sea igual a la rentabilidad anuai de los bonos emitidos por el Reino de
Espafia con vencimiento a cinco afios mas un diferencial de 500 puntos basicos.

A estos efectos, se tomara como referencia el tipo medio resultante en la Gitima emisidn a tipo fijo
de Deuda Publica a cinco afios realizada por el Reinc de Espafia antes de la fecha de desembolso.

El tipo de remuneracion se incrementara en 15 puntos basicos (0,15%) en cada aniversario de la
fecha de desembolsc (hasta el quinte).

En el supuesto de que el FROB conceda la préorrega de recompra, el tipo de remuneracion se
incrementara en 100 puntos basicos (1%) por cada afio de prérroga (como maximo, dos).

- Las PPC seran convertibles en acciones del Banco, exclusivamente a instancias del FROB y se
ajustan a lo dispuesto en el Real Decreto Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de fas entidades de credito,

Las emisiones subordinadas se sittan, a efectos de [a prelacion de créditos, detras de todos los
acreedores comunes de fas entidades emisoras. Las emisiones de “Medium Term Notes" se encuentran
garantizadas por tas entidades del Grupc emisoras o existen depésitos no dispenibles constituides en las
Cajas en garantfa de dichas emisiones.

Qtra informacién

Las cedulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del mercado hipotecario y disposiciones que la desarrolian.

El Grupo tiene distintos Documentos de Resgistro de Valores no Participativos inscritos en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores que contemplan los instrumentos de Cédulas
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Hipotecarias, Cédulas Territoriales, Obligaciones y Bonos Simples, Obligaciones y Bonos Subordinados y
Obligaciones Subordinades Especiales de caracter perpetuo.

Asimismo, el Grupo tiene inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, Documentos de Registro de Emision de Pagarés.

En [a Nota 3.1 “Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros”, se facilita el detalle de los vencimientos
de las partidas que integran los saldos de tos epigrafes mas significativos de estos capitulos del balance de
situacion del Grupo.

Otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre de 2010, atendiendo
a su naturaleza, se indica a continuacion:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Obligaciones a pagar 1.142.584
Fianzas recibidas 47.871
Camaras de compensacion 205
Cuentas de recaudacion 266,356
Cuentas especiales 342.955
Garantias financieras 77.693
Ofiros concepios 311.969
Total 2.189.633

(22) Provisiones

La composicion del saldo de este capitulo del balance consolidado es la siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Fondo para pensiones y obligaciones similares 1.658.894
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales 112.709
Provisiones para riesgos y compromisas contingentes 308.534
Otras provisiones 265.231
Total 2.345.368

Fondo para pensiones y obligaciones similares (compromisos con el personal) y contratos de seqguros
vinculados a pensiones

Conforme se describe en la Nota 2.12, el Grupo tiene asumidos con el personal determinados compromisos
post-empleo de prestacion definida. A continuacion se detallan los mencionados compromisos por
pensiones y'las retribucicnes a largo plazo, que se encuentran registrados en el balance consolidado del
Grupo;

(en miles de euros)

CONCEPTCO 2010
Compromisos post-empleo 2.106.045
Compromisos por pensiones 609.562
Prejubilaciones 1477137
Otros compromisos 19.346
Menos:

Contratos de seguros afectos {activos del plan) 448,143
Total compromisos netos de activos afectos 1.657.902
Superavit (déficit) registrado 992
Total provisiones para pensiones y similares (1) 1.658.894

g e
(1) Incluide en el epigrafe “Provisicnes-Fondo para pensiones y obligaciones similares” del balance consglidado. Ed



Asimismo, tal y como se indica en la mencionada Nota 2.12, el Grupo ha contratado determinadas poélizas
de seguro, para la cobertura de parte de los mencionados compremises, que no cumplen las cendiciones
para ser activos del plan, sin perjuicio de las correspondientes provisiones que se encuentran reconocidas
en el balance consclidade conforme a la normativa en vigor. Al 31 de diciembre de 2010, el importe
correspondiente a dichas pdlizas asciende a 246.839 miles de euros, que se encuentra recogido en el
capitulo “Contratos de seguros vinculados a pensicnes” del activo del balance consolidado.

(23) Resto de pasivos

La composicidn del saldo de este capitulo del balance consolidade es la siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Pericdificacion gastos de personal 363.861
Pericdificacién gastos generales 242150
Ofras periodificacicnes de comisiones y gastos 167.409
Operacionés en camino y otros conceptos 205.378
Total 1.008.798

{24) Intereses minoritarios

E! detalle, por scciedades consclidadas, del saldo del capitulo “Intereses mincritarios” del balance
consclidado al 31 de diciembre de 2010, se presenta a continuacion:

{en miles de curos}

SCCIEDAD 2010

Acuigroup Mare Mar (3.685)
Adquiera Servicios Financieros 1.935
Arrendadora Aeronautica, Al E. 25.590
Baja Califomia Inyestments 34.425
Bancaja Inversiones 1.259.714
Banco de Valencia 779.267
Corporacién Financiera Habana, S.A. 7.987
Costa Bellver, S.A. (5.765}
Geoportugal - Imobiliaria, LDA, 2.297
Iniciativas Gastiomat, S.L. 2170
Inmacor Desarrollo S.A. de C.V. {12.537)
Masia del Monte Sano 1.641
Pagumar, A.l.E. 8.629
Playa Paraiso Maya 2.031
Plurimed, S.A. 1.838
Portune Investment 17.204
Proyectos y desarrollos hispanoamericanos 20.736
Restaura Maraton Gardens Sp.z.o.0. 5214
Riviera Maya 8.229
Urbanizadora Parque Azul 1.794
Varamitra Real Estates BV 13.233
Resto de sociedades 21.445
Total 2,193,392




A continuacion se muestran las sociedades ajenas al Grupo ¢ vinculadas que poseen una participacion, en
el capital de sociedades del Grupo, igual o superior al 10% al 31 de diciembre de 2010:

Porcentaje de

participacion

Sociedad del Grupo Titular de la participacion 2010

Ansogasa Ceinca Obras y Proyectos 10,66%
Arrendadora Aeronautica, ALE. Institute de Crédito Oficial 17,21%
Arrendadora de Equipamientos Ferroviarios, S.A. Inversiones en Concesicnes Ferroviarias, S.A. 15,00%
Baja California tnvestment Inguam 14,00%
Baja California Investment lljafran 21,00%
Baja California Investment Deproinmed, SL 10,00%
Baja California Investment Bavacun 15,00%
Bancaja Inversiones, S.A Picton 22,26%
Civitas Inmuebles SL Jocasepama 20,00%
Cobimansa Promociones Inmobiliarias, S.L. Grupo AA. 1885, S.L. 16,70%
Corporacién Financiera Habana, S.A. Banco Popular de Ahorro de Cuba (vease Nota 1.6) 40,00%
Costa Bellver, S.A. Fomento Urbano Castelion 17, 11%
Costa Bellver, S.A. Inv.Financ Agval 36,49%
Costa Verde Habitat Inversiones 21 Mayo 50,00%
Garanair, S.L. El Corte Inglés, S.A 13,00%
Geoportugal - Imobiliaria, LDA. Geoinvers,S.A. 42,20%
Grand Ceral Property & Facility Management, S.A. Playa Paraiso Maya 99,99%
Iniciativas Gestiomat, S.L. Formnas Ipiza,S.L. 15,04%
thrnobitiaria Piedras Bolas Varamitta Real Estates BV 24 77%
Inrnobiliania Piedras Bolas Baja California Investment 75,23%
Jardi Residensial La Garriga,S.L. Nyesa Servicios Generales,S.L. 49,00%
Pagumar, AlLE. Caja Espada de Inversiones, Salamanca y Soria, CAMP 14.55%
Playa Paraiso Maya Periuna Investment 99,99%
Portuna Investment ljafran 21,00%
Portuna Investment Inguam 14,00%
Portuna Investment Deproinmed, SL 10,00%
Portuna Investment Bavacun 15,00%
Proyectos y Desarrolles Hispanoamericanos Riviera Maya 99,99%
Reales Ataranzas Torrescamara 30,00%
Renlovi,S.L. Restaura inmoland,S.L.U 49,00%
Reser, Subastas y Servicies inmoebiliarios, S.A. Roan Asesoramiento Inmebiliaric, SA. 45,00%
Restaura Maraten Gardens Sp.z.o.o0. Fonrestaura Internacional,S.A. 2817%
Riviera Maya lljafran 21,00%
Riviera Maya Inguamn 14,00%
Riviera Maya - Deproinmed, SL 10,00%
Riviera Maya Bavacun 15,00%
Urb. Golf San Gregori Urb. Vistamar 30,00%
Urbanizadora Pargue Azul Compaiia Valenciana de Viviendas 33.33%
Varamitra Real Estates BV lljafran 21,00%
Varamitra Real Estates BV Inquam 14,00%
\Varamitra Real Estates BV Deproinmed, SL 10,00%
Varamitra Real Estates BV Bavacun 15,00%

A



(25) Ajustes por valoracién
Activos financieros disponibles para fa venta

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota
2.2, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto del Grupo; variaciones que pasan a
registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidadas cuando tiene lugar [a venta de los activos en
los que tienen su origen ¢ cuando se produce un deterioro de su valor.

Como consecuencia de la combinacién de negocios que se deriva del Contrato de Integracién suscrito entre
el Banco y las Cajas y que se menciona en la Nota 2.1 de la presente Memoria, no existe saldo alguno
recogido en este epigrafe del balance consolidado del Grupo, al 31 de diciembre de 2010.

Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge el importe neto de las variaciones de valor de los
derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas de flujos de efectivo, en la
parte de dichas variaciones consideradas come “cobertura eficaz” (véase Nota 2.3).

Como consecuencia de la combinacion de negocios que se deriva del Contrato de Integracion suscrito entre
el Banco y las Cajas y que se menciona en la Nota 2.1 de la presente Memoria, no existe saldo alguno
recogidc en este epigrafe del balance consolidado del Grupo, al 31 de diciembre de 2010.

Diferencias de cambio

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge el importe de las diferencias de cambio con
origen en las partidas menetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto y
en las que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de aquellas entidades
consolidadas y valoradas por el método de la participacién cuya moneda funcional es distinta del euro.

Como consecuencia de la combinacion de negocios que se deriva del Contrato de Integracién suscrito entre
el Banco y las Cajas y que se menciona en la Nota 2.1 de la presente Memoria, no existe saldo alguno
recogido en este epigrafe del balance consclidado del Grupg, al 31 de diciembre de 2010.

Entidades valoradas por el método de la participacion

Este epigrafe del balance consoclidado recoge el importe neto de los ajustes por valoraciéon, cualquiera que
sea suU naturaleza, reconocidos en el patrimenio neto de los estados financieros consolidades de las
entidades asociadas y multigrupo que se valoran aplicando el método de |a participacion (véase Nota 2.1).

Como consecuencia de la combinacion de negocios que se deriva def Contrato de Integracion suscrito entre
el Banco vy las Cajas y que se menciona en la Nota 2.1 de la presente Memoria, no existe saldo alguno
recogido en este epigrafe del balance consolidado del Grupo, al 31 de diciembre de 2010,




(26) Capital / Fondo de dotacion y reservas
Capital / Fondo de dotacién

Tal y como se ha indicado en la Nota 1.1, el Banco se constituyd el 3 de diciembre de 2010, con un capital
social inicial de 18.040 miles de euros mediante una aportacion dineraria realizada por las Cajas en el
momento de la emision.

A continuacion se presenta la relacion de accionistas del Banco al 31 de diciembre de 2010, junto con el
porcentaje del capital social del Banco propiedad de cada uno de ellos:

Entidad Porcentaje de participacion
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 52,06%
Caja de Ahorros de Valencia, Castelldon y Alicante, Bancaja 37.70%
Caja Insular de Ahorros de Canarias 2,45%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila 2,33%
Caixa d'Estalvis Laietana 2,11%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia 2,01%
Caja de Ahorros de la Rioja 1,34%

Durante el ejercicio 2010 el Banco no ha realizado operaciones con sus propias acciones, no mantiene
acciones en autocartera, no han sido aceptadas accicnes del Banco en garantia ni existen acciones del
Banco propiedad de terceros que esten siendo gestionadas por el mismo.

Si bien el Banco es |a entidad cabecera del Grupo y ostenta el control de las Cajas (en virtud de lo dispuesto
en el Contrato de Integracion tal y como se menciona en [a Nota 1.1}, éstas mantienen registrada en su
balance una participacion en el Banco que se deriva del mencionado proceso de constitucion, cada una en
proporcion a los porcentajes de participacion antes indicados. En el marco del proceso de consclidacion que
realiza el Grupo para la elaboracion de sus cuentas anuales consclidadas, y en aplicacion del métode de
integracion global {véase Nota 2.1), se eliminan los fondos propios dei Banco contra las patticipaciones que
cada una de las Cajas tiene en el capital social del misme, de tal forma que los fondos propios que figuran
en el balance consolidado del Grupo estan formados, en (ltima instancia, por los fondos dotacionales
agregados de las Cajas que lo constituyen y que se incluyen en el epigrafe “Fondos propios — Capital /
Fondo de dotacién” del mencionado balance consclidado.

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que ohtengan en el
ejercicio econdmico beneficios, deberan destinar, como minimo, el 10% de los mismes a la constitucion de
la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del cagital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital sccial por el importe de su saldo que exceda el
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, sélo podra destinarse a la compensacion de
perdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Dado que no se ha devengado beneficio alguno durante el periodo comprendido entre su fecha de
constitucion v el 31 de diciembre de 2010, el Banco no ha constituido la mencionada reserva legal.
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(27) Situacion fiscal

El Banco tributa de forma individual durante el periodo comprendido entre &l 3 de diciembre (fecha de su
constitucién) y el 31 de diciembre de 2010. Por su parte, determinadas Cajas que forman parte del Grupo
(Caia de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja,
y Caixa d’Estalvis Laietana) son entidades dominantes de sus respectivos Grupos Fiscales Consolidados,
siendo entidades dominadas, aguellas sociedades dependientes espafiolas que cumplen los requisitos
exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacioén sobre el beneficio consolidado de los Grupos
de Sociedades.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos
de acuerdo con las normas fiscales aplicables en el pais en gue residan fiscalmente.

Ejercicios sujetos a inspeccién fiscal

E! Banco tiene abierto a inspeccién el ejercicio 2010, para todos los impuestos que le son de aplicacion. Por
otra parte, en las notas fiscales de las cuentas anuales individuales de cada entidad consolidada que forma
parte del Grupo se especifica cudles son |os ejercicios que tiene abiertos a inspeccion y la existencia, en su
caso, de las comprobaciones tributarias abiertas.

Como consecuencia de la existencia de actas fiscales recurridas. y de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicables a las operaciones realizadas por determinadas sociedades
que forman parte del Grupo, podrian existir pasivos fiscales por los ejercicios no prescritos, que se
encuentran razonablemente cubiertos.

Conciliacion de los resultados contable y fiscal

Dada la fecha de constitucidn del Banco y la fecha efectiva de realizacion de la combinacién de negocios
que se deriva del Contrato de Integracidn suscrito por el Banco y las Cajas al que se ha hecho mencion en
la Nota 2.1, la cuenta de perdidas y ganancias consolidada no presenta resultado alguno correspondiente al
periodo comprendido entre el 3 de diciembre y el 31 de diciembre de 2310 y, en consecuencia, tampoco
gasto contable asociado al impuesto sobre beneficios del mencionado periodo.

Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

En la Nota 2.1 se desglosa la informacidn relativa a la contabilizacidn realizada por el Grupo que se deriva
de la combinacién de negocios realizada en virtud del Contrato de integracion mencionado en el apartado
anterior. En este mismo sentido, se incluye en dicha nota el saldo de los impuestos reconocidos por el
Grupo que han tenido como contrapartida el epigrafe de “"Reservas”, del patrimonio neto del balance
consolidado,

Activos y Pasivos fiscales

Los origenes de los impuestos diferidos registrados en el balance consolidado al 31 de diciembre de 2010
son los siguientes:

{en miles de elros)

Conceptos 2010
Impuestos diferidos Deudores con origen en:

Ajustes fiscales derivados de la puesta a valor razonable (Nota 2.1) 3.353.867
Pérdidas por deterioro de inversicnes crediticias 846.123
Pérdidas porldeterioro de cartera de valores 441 .962
Deducciones por reinversiones pendiente de aplicar 85.039
Dotacicnes para fondos de pensiones 489.320
Otros ' 739.999
Total 5.956.310
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(en miles de eurcs)

Conceptos 2010
Impuestos diferidos Acreedores con origen en;

Ajustes fiscales derivados de la puesta a valor razonable (Nota 2.1) 585,613
Amortizaciones futuras RD Ley 2/85 728
Amortizaciones futuras RD Ley 7/94 2241
Amortizaciones futuras RD Ley 2/95 808
Revalorizacion de inmuebles 240.487
Otros 309.365
Total 1.119.240

Los importes existentes en los impuestos diferidos {tanto de saldo deuder come de signo acreedor) figuran

registrados al tipo general de gravamen del 30 por ciento en el Impuesto de Scciedades,



(28) Otra informacion significativa
Riesgos contingentes

Corresponde a los importes que las entidades consclidadas deberan pagar por cuenta de terceros en el
caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los
compromisos asumidos por ellas en el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2010, la cual se corresponde con el riesgo
méximo asumido por el Grupo en relacidn con dichos compromisos:

_(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Avales financieros 4.096.440
Otros avales y cauciones 9.594,821
Derivados de crédito vendidos 58.407
Créditos documentarios irrevocables emitidos 508.926
Crédifos documentarios irrevocables confirmados 13.664
Total 14.272,258

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna ohligacién
de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para ef calculo del deterioro de los activos financieros valorados
a su coste amortizade y en el caso de aquellos adquiridos en la combinacién de negocios indicada en el
apartado 2.1 anterior, a su valor razonable en el momento de dicha adquisicidn, se han registrade en el
epigrafe "Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del balance consolidado
(véase Nota 22).

Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes fuera de balance al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010
Disponibles por terceros 32.468.190
Con disponibilidad inmediata 23.314.028
Con disponibilidad condicionada 9.154.162
Otros compromisos 13.535.364
Total 46.003.554

Recursos de terceros gestionados por el Grupo

El detalle de los recursos fuera de balance comercializados y gestionados por el Grupo (véase Nota 2.11)
al 31 de diciembre de 2010, se indica a continuacion:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2010

Comercializados Gestionados
Sociedades y fondos de inversidn 8.494 935 9.441519
Fondos de pensiones 5.565.703 5.398.526
Seguros de ahorro 6.631.670 6.872.695
Carteras de clientes gestionadas discrecionalmente 1.140.955 1.140.955
Total 21.833.263 22.853.695




Titulizacion de activos

Las entidades integradas en el Grupo han realizado diversas operaciones de titulizacidn de activos
mediante la cesion a diversos fondos de titulizacién de activos de préstamos y créditos de su cartera, los
cuales, en los cascs en que se han transferido significativamente las ventajas y riesgos asociados a tos
mismos, no se encuentran registradas en el balance consolidado. En los casos en que no se ha producido
una transferencia sustancial de los riesgos, los activos titulizados se encuentran contabilizados en el
balance consolidado (véase Nota 2.7}.

El hecho de consolidar los fondos de titulizacién implica eliminar las operaciones cruzadas entre las
entidades del Grupo, de las cuales destacan: los préstamos de los fondos de titulizacion, los pasivos
asociados a los activos no dados de baja del balance consolidado, las mejoras crediticias concedidas a los
fondos de titulizacion y los bonos adquiridos por alguna entidad del Grupo (vease Nota 2.1).

A continuacién se muestra el importe de las operaciones titulizadas a 31 de diciembre de 2010, de acuerdo
con el siguiente desglose:

{en miles de eurcs}

CONCEPTOS 2010 Situacién

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
CIBELES Il 80.132 Baja balance
Titulizacién préstamos hipotecarios AyT FTPymes 56.566 Balance
Titulizacion préstamos hipotecarios [CO-VPO | 232.642 Balance
Titulizacidn préstamos hipotecarios EMPRESAS | 295.998 Balance
Titulizacion préstamos hipotecarics CONSUMO ( 535.237 Balance
Titulizacién préstamos hipotecarios CORPORATIVOS 1l 637.256 Balance
Titulizacién préstamos hipotecarios RESIDENCIAL | 669.992 Balance
Titulizacién préstames hipotecarics CORPORATIVOS | 703.853 Balance
Titulizacidn préstamos hipotecarios CORPORATIVOS 111 918.618 Balance
Titulizacion préstamos hipotecarios RMBS H 1.089.203 Balance
Titulizacién préstamos hipotecarios RMBS | 1.215.574 Balance
Titulizacion préstamos hipotecarios RMBS I 2.001.426 Balance
Titulizacion préstamos hipotecarios RMBS 1V 1.623.146 Balance
Titulizacién préstamos hipotecarios CONSUMO I B573.175 Balance
Titulizacién préstamos hipotecarios CORPORATIVOS IV 1.085.875 Balance
Titulizacién préstamos hipotecarios FTPYME | 1.121.721 Balance
Titulizacién préstamos hipotecarios RESIDENCIAL 1| 586.441 Balance

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja
Ftpyme Bancaja 2 FTA, Fondo de Titulizacién 57.935 Baja batance
Bancaja 4 FTH, Fondo de Titulizacion 227.849 Baja balance
Bancaja 3 FTA, Fondo de Titulizacidn 232573 Baja balance
Bancaja & FTA, Fondo de Titulizacién 257.201 Baja balance
Bancaja 6 FTA, Fondo de Titulizacion 575.235 Baja balance
Fondo VPO Valencia |, F.T.A. 48,224 Balance
Ftpyme Bancaja 3 FTA, Fondo de Titulizacién 101.773 Balance
CM Bancaja 1 FTA, Fondo de Titulizacién 118.391 Balance
MBS Bancaja 1 FTA, Fendo de Titulizacién 160.773 Balance
Consumo Bancaja 1 Fta, Fondo de Titulizacion 167.438 Balance
Fondo Valencia Hipotecaric |, F.T.A. 170.836 Balance
Ftpyme Bancaja 4 FTA, Fondo de Titulizacién 173.698 Balance
Bancaja Financiacion Bancaja 1 214.719 Balance
Ftoyme Bancaja 5 FTA, Fondo de Titulizacién 215.065 Balance

Fondo Pyme Valencia |, F.T.A. 275.443 Balance
Ftgenva! Bancaja 1, Fondo de Titulizacidn 278.488 Balance

Fondo Pyme Valencia Il, F.T.A. 292.752 Balance
Bancaja BVA-VPO, Fondo de Titulizacion 298.803 Balance
MBS Bancaja 2 FTA, Fondo de Titulizacién 307.933 a




Bancaja Fipyme 6, Fondo de Titulizacion 308.621 Balance
Bancaja Ftpyme 8, Fondo de Titulizacién 341.187 Balance
MBS Bancaja 3 FTA, Fonde de Titulizacién 408.473 Balance
Fondo Valencia Hipotecario V, F.T.A. 443,886 I'Balance
MBS Bancaja 8 FTA, Fondo de Titulizacion 449 461 Balance
Fondo Valencia Hipotecario Il, F.T.H. 487.256 Balance
Bancaja Ftpyme 7, Fondo de Titulizacion 529.489 Balance
Fondo Valencia Hipotecario lll, F.T.A. 572.715 Balance
Leasing Bancaja 1, Fondo de Titulizacién 654.992 Balance
Bancaja 7 FTA, Fondo de Titulizacién 688.158 Balance
Bancaja 8 FTA, Fondo de Titulizacion 724.426 Balance
Fondo Valencia Hipotecario IV, F.T.A. 747.886 Balance
MBS Bancaja 7 FTA, Fondo de Titulizacion 859.5874 Balance
MBS Bancaja 6 FTA, Fondo de Titulizacién 872,456 Balance
Bancaja 9 FTA, Fondo de Titulizacién 1.084.471 Balance
MBS Bancaja 4 FTA, Fondo de Titulizacién 1.173.952 Balance
Bancaja 11 FTA, Fondo de Titulizacién 1.530.831 Balance
Bancaja 10 FTA, Fondo de Titulizacidn 1.837.943 Balance
Bancaja 13 FTA, Fondo de Titulizacidn 2.507.574 Balance
Caja Insular de Ahorros de Canarias
AYT VPO il Titulizacién de Actives 26.920 Balance
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila
Activos Hipotecarios Titulizados a traves de Participaciones Hipotecarias (RD 685/1382) 5.596 Baja balance
Caixa d'Estalvis Laietana
AyT HIPOTECARIO IV, Fondo de Titulizacion Hipotecaria 28.050 Baja balance
AyT COLATERALES GLOBAL HIPOTECARIO, Fondo de Titulizacion de Activos 141,499 Balance
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
Préstamos Hipotecarios 7.211 Baja balance
AyT VPO Fondo de Titulizacion 27.450 Balance
Caja de Ahorros de la Rigja
Actives transferidos a Fondos de Titulizacion en ejercicios anteriores a 2004 2.810 Baja balance
AyT Hipotecario Mixto H 18.993 Balance
AyT ICO-FTVPRO it 98.226 Balance
Total 34,182.230




Compromisos de compra y de venta

Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo tiene activos financieros vendidos con el compromiso de su posterior
compra por imparte de 31.691.793 miles de euros, y activos financieros comprados con compromiso de su
venta posterior por importe de 2.487.602 de acuerdo con el siguiente desglose:

(en miles de euros) 2010

CONCEPTCS Compremisg de recompra Compromiso de reventa
Deuda publica espafiola 18.712.512 2.251.506
Ctros valores representativos de deuda 12.979.281 236.096
Total 31.691.793 2.487.602

Activos financieros dados de baja del balance por causa de su deterioro

El importe de los activos adquiridos en la combinacidn de negocios a ia que se ha hecho mencién en la
Nota 2.1 anterior que se han registrado por un importe igual a cero por considerarse remota su cobrabilidad
con independencia que de el Grupe no haya interrumpido las acciones legales para conseguir su cobro
ascienden a 5.305.077 miles de euros.

Intereses y comisiones en suspenso

Al 31 de diciembre de 2010, los activos financieros mencionados en la Nota anterior hubieran devengado
unes rendimientos financieros por un importe de 477.264 miles de euros, los cuales no figuran registrados
ni en el balance consolidado per existir dudas en cuanto a la posibilidad de su cobre.

(29) Numero de empleados

El numero de empleados del Grupo en los ejercicios 2010, distribuido por niveles retributives, se indica a
continuacion:

2010

NIVELES RETRIBUTIVOS Plantilla final Plantilla media

Nivel ! 387 356
Nivel LI 1.413 1.346
Nivel IlI 1.841 1.805
Nivel IV 2.433 2.407
Nivel V 2.631 2.612
Nivel Vt 4.740 4.601
Nivel VI 1.356 1.323
Nivel VIII 1.138 1.105
Nivel IX 1.305 1.297
Nivel X 1.048 1.019
Nivel X| 2.200 2.058
Nivel XII 2.880 3.082
Nivel X!II 111 180
Grupo 2 y otros 151 148
Total de las Cajas 23.634 23.339
Otras empresas del Grupo 4.080 3.820
Total 27.714 27.159

La plantilla media de empleados del Grupo en los ejercicios 2010, distribuide por razén de género es el
siguiente:

Grupo
PLANTILLA MEDIA 2010
Hombres 14.758
Mujeres 12.401
Total 27.159 e




(30) Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 8 en relacion con las remuneraciones percibidas, a
continuacion se presentan los saldos registrados en el balance consolidado al 31 de diciembre de 2010
que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas:

_{en miles de euros)

2010

Entidades Sociedades Consejo de Otras partes
CONCEPTOS asociadas multigrupo Administracion  vinculadas
ACTIVD
Entidades de crédito 3.782 4.556.156 - -
Crédito a la clientela 3.488.495 1.281.328 537 316.165
Cobertura de riesgo de crédito 12.852 15.103 - -
QOtros Activos 32.336 119.355 7 2.841
Total 3.537.465 5.971.942 544 319.008
PASIVO
Entidades de crédito 56.747 47.372 - -
Depdsitos de la clientela 776.546 1.041.186 4.068 35.938
Empréstitos - - - 318
Pasivos subordinados - - 120 375
Qtros Pasivos 1.324 - 8 908
Total ) 834.617 1.088.558 4.196 37.539
OTROS
Pasivos contingentes 369.979 685.224 - 1.474
Compromisos 391625 273122 113 505
Total 761.604 958,346 113 1.979

La relacién de entidades asociadas y sociedades multigrupo se incluye en los Anexos Il y Il de esta
Memoria. Dentro del apartade “Otras partes vinculadas” se inchuyen los saldos mantenidos por familiares
cercanos a los miembros del Consegjo de Administracién del Bance (eniendiendo como tales, entre otros,
los conyuges de los consejeros, y los ascendientes, descendientes y hermanos de ambos), asi como por
otras entidades vinculadas a éstos, hasta donde el Banco tiene conocimiento.

La globalidad de las operaciones concedidas por el Grupo a sus partes vinculadas se ha realizado en
condicicnes normales de mercado.




(31} Cbra Social

La Obra Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en el Real Decreto 2280/1977
y en la Ley 13/1985 que, entre otros aspectos, disponen que las cajas de ahorros destinaran a la
financiacion de obras sociales, propias ¢ en colaboracion, la totalidad de los beneficios que, de conformidad
con las normas vigentes, no hayan de integrar sus reservas © fondos de prevision no imputables a activos
especificos.

La Obra Social tiene por misién dar cumplimiento a la finalidad social de esta entidad de crédito, con
sujecién a las normas legales aplicables, a los Estatutos de la Institucion y a los Principios, Politicas y
Planes Estratégicos aprobados por sus Organos de Gobierno.

En base a los Principios y Politicas, la Obra Social de las Cajas desarrolla una importante actividad socio-
asistencial, docente, cultural y medioambiental, a través de la Obra Social propia y de diversas Obras
Sociales en colaboracién.

En el Informe Anual de la Obra Social 2010 de cada una de las Cajas integradas en el Grupo se recoge la
explicacion de la gestion de Obra Social durante el ejercicio 2010 asf como indicacion del sistema de
gestion.

Los datos relativos a la liquidacion del presupuesio anual del ejercicio 2010 y de la composicion de la obra
social se inciuyen, en su caso, en las cuentas anuales auditadas de dicho ejercicio de cada una de las
Cajas.

Fondo de la Obra Social

El detalle del saldo del Fondo de la Obra Social registrado al 31 de diciembre de 2010 se muestra a
continuacion:

(en miles de euros)

Dotacicnes

Dotaciones matertalizadas Oftros Total

disponibles en actives conceptos
CONCEPTOS materiales
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 37160 110,797 41,037 188.994
Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja 18.976 45.180 23199  B7.355
Caja Insular de Ahorros de Canarias 13.567 - (10.505) 3.062
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila 13.473 18.553 (3.762)  28.264
Caixa d'Estalvis Laietana 4.190 7.535 18.010  27.735
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia 3.767 7.293 3.146 14.206
Caja de Ahorros de la Rioja - 8.680 5154 13.834
Saldo al 31 da diciembre de 2010, antes de la distribucidn
del beneficio 91.133 198.038 74.279 363.450
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ANEXO IV

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

La composicion de este epigrafe en el balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2010

se detalla a continuacion:

(en miles de euros)

2010

Diwisa de Ultmo
TIPO BE EMPRESTITO denominacifn _ vencimiento Nominal Tipo de inferés anual
Débitos representades por valores negociables
Emisiones realizadas por el Grupo 74.014.731
Pagaré 1 52% - Caja Avila euro 2011 200 1,53%
Pagarés - Caja Insular euro 2011 1.000 3,80%
Pagarés - Caja Insular euro 2011 1000 3,08%
Pagareés - Caja Insular auro 2011 2000 3,16%
Pagaré 1.40% - Caja Avila euro 2011 5600 1.40%
Pagaré 1.39% - Caja Avila euro 2011 6.800 1,40%
Pagaré 1.33% - Caja Avila euro 2011 8 000 1.33%
Pagaré 1.35% - Caja Avila euro 2011 10.000 1,36%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2011 15.000 5,13%
Caja de Avila FLOAT 08/10/2011 euro 2011 20.000 217%
Pagaré Caja Segovia euro 2011 20.000 1,02%
Cédulas hipotecanas Caja Insular 2008-1 euro 2011 25.000 EUR 8m+ 0,35
3% Emision de Obligaciones Simples Avaladas euro 2011 30.000 313%
Pagarés Caja Rioja 7° Programa euro 2011 35.221 1,30%
2% Emistan de Obligaciones Simples Avaladas euro 2011 40.000 2,00%
27 Emisidon Bonos Simples Avalados euro 2011 50 000 EUR 6m+0,95%
Obligaciones Simpies 18 - Bancaja euro 2011 74.854 1,78%
Bonos de 1esoreria - Caja Madrid euro 2011 100.000 3,76%
Bonos Simpies - Caja Madrid euro 2011 100 000 4,00%
Papel Comercial en divisa - Caja Madnd dolar 2011 104 775 {3)
Pagarés de empresa - Caja Madrid euro 2011 114.300 2}
22 Ermision Bonos Simples 2uro 2011 114 318 2.37%
Bonos 11 - Bancaja euro 2011 120 408 3,95%
Bonas 10 - Bancaja euro 2014 120.811 3,95%
3% Emision Bonos Simples Avalados euro 2011 150 000 EUR 3m+0,90%
Cédulas hipotecarias - Caja Madnd euro 2011 200.000 EUR 3M+0,40%
Obligaciones Simpies 17 - Bancaja 2urp 201 204.024 2,81%
Bonos de tesoreria - Caja Madnid euro 2011 213.500 EUR 3M CON SPREAD CRECIENTE
Cedulas hipolecarias 9 - Bancaja euro 2011 604 239 4,00%
{Obligaciones Simples 7 - Bancaa euro 2011 687.043 1.18%
Cédulas hipolecarias - Caja Madrid eyro 2011 738.800 4,00%
Bonas ce tesoreria - Caja Madrid euro 2011 1 000.000 3,63%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2011 1.000.000 2,25%
Papel Comercial en divisa - Caja Madnd euro 2011 1.442.500 4)
Bonos de tesoreria — Caja Madrid euro 2011 1.250.000 5,13%
Cédulas hipolecarias 2004-1 euro 2011 2.000.000 3,50%
Valores hibridos. Con capital garantizade euro 2012 5.000 EUR 3M
Cedulas Wpolecarias  Caja Insular 2009-1 eura 2012 20.000 3,87%
Cédulas hipolecarias - Caja Madrid euro 2012 25.000 513%
4* Emision de Obligaciones Simples Avaladas euro 2012 61.000 2,50%
Obligac:ones Simples 16 - Bancaja BUro 2012 98.843 2,02%
1® Emision de Obligaciones Simples Avaladas euro 2012 100 000 2,80%
Caja de Avila 3.125% 18/06/2012 Buro 2012 110 000 3,13%
BN.CM 2010-6 300312 BUTD 2012 134.000 EUR 3M+0,35%
Caja de Avila FLOAT 30/04/2012 [=[V]gs} 2012 150.000 2,05%
12 Emision Bonos Simples Avalados BUTO 2012 150.000 3.13%
2 Emisién de Bonos Simples Caja Ricja 2007 Bum 2012 175.700 EUR 3 M+ 0.20%
Chbligaciones Simples 19 - Bancaja BUro 2012 252.815 3,38%
Obligaciones Simples 13 - Bancaja euro 2012 268.073 1,17%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid UG 2012 358.100 2.902%
Cedu'as hipolecarias 10 - Bancaja BuUro 2012 477.683 3,509




ANEXO IV

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

{en miles de euros)

] 2010

Divisa de Ulimo
TIPO DE EMPRESTITO denominacidén _ vencimiento Nominal Tipo de interés anual
Cédulas hipolecarias - Caja Madrid euro 2012 532.900 3,50%
Obligaciones Simples 22 - Bancaja euro 2012 787 418 2.38%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2012 825 800 EUR 3M +0,125%
QObligaciones Simples 3 - Bancaja eurg 2012 1.172.605 1,18%
Bonos de tesoreria - Caja Madnd euro 2012 1.306.600 EUR 3M +0,125%
Cédulas hipotecarias - Caja Madrid euro 2012 1445 000 5,25%
Obligacones Simples 11 - Bancaja eura 2012 1461.391 1,18%
Obligaciones Simples 20 - Bancaja euro 2012 1.507.282 3.00%
Obligaciones Simples 15 - Bancaja euro 2012 1.516.192 3,00%
Bonos de lesoreria - Caja Madrid euro 2012 2 000.000 3.125% (1)
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2012 2.500.000 2,875% (1)
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2013 20.000 CMS10Y {min 5,63% y max 8%)
5% Emision de Obligaciones Simples Avaladas euro 2013 25.000 3,00%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2013 100.000 EUR 3M +0,20%
27 Emision Bonos Simples Caja Rioja Garantizada eura 2013 149.000 2,50%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid eure 2013 200.000 MIN{CMS5Y+0,0575%) ; 5,15875%
Cedulas hipotecarias 4 - Bancaja euro 2013 224.580 4,50%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2013 300.000 EUR 3M +2,75%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2013 300.000 EUR 1M +0,125%
BN.CM GGB 2010-1 eurc 2013 300.000 EUR 3M+0,60%
Obligaciones Simples 9 - Banca)a euro 2013 512.130 425%
Obligaciones Simples 10 - Bancaja euro 2013 849 385 0,91%
Cedulas hipotecarias 13 - Bancaja 2uro 2013 g12 189 3,00%
Cédulas hipotecarias - Caja Madrid euro 2013 1.250.000 EUR 1M
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2013 2.657.700 3.875% (1)
Valores hibndos. Con capial garantizado euro 2014 £0.000 CUPON 0%
Bonos simples - Caixa Laielana euro 2014 50.000 3.057% (1)
Valores hibridos. Con capilal garantizado euro 2014 52 000 CUPON 0%
12 Emision Benos Simples Caja Rivja Garantizada euro 2014 £8.000 3,21%
43 Emisidn Bonos Simples Avalados euro 2014 100 000 3,16%
Bonos simples - Caixa Laietana euro 2014 100 000 2,910% {1)
Cedulas hipotecarias - Caja Madnd euro 2014 150.000 3,50%
Caja de Avila 3.18% 17/11/2014 Buro 2014 172.000 3.19%
Bonos simples - Caixa Laigtana BUTO 2014 230.000 3125% (1}
Cedulas Territoriales - Caja Madnd euro 2014 275.000 4,25%
Obligaciones Simpies 25 - Bancaja euro 2014 408.019 1,91%
Cédulas hipotecarias - Caja Madrid euro 2014 600.000 3.50%
Obligaciones Simples 14 - Bancaja euro 2014 B40.184 1.20%
Cédulas hipotecanas -~ Caja Madngd euro 2014 1.000 000 3,50%
Cedulas Temriloriales - Caja Madrid euro 2014 1.250 000 4.25%
Obligaciones Simples 23 - Bancaja euro 2014 1.441 544 3,00%
Cédulas hipotecanas - Caja Madrid uro 2014 1.500.000 5,00%
Valores hibridos. Con capital garantizado euro 2015 20000 CUPON 0%
Valores hibridos. Con capital garantizado euro 2015 20 000 CUPON 0%
Vaiores hibridos Con capilal garantizado euro 2015 70.000 CUPON 0%
Valores hibridos. Con capital garantizado euro 2015 70 000 CUPON 0%
5° Emisién Bonos Avalados euro 2015 100 000 4 35%
Bonos simples - Caixa Laletana euro 2015 100.000 4.35% (1)
Bonos 20 - Bancaja euro 2015 210,322 3,94%
Ceédulas hipotecarias 3 - Bancaja euro 2015 258.852 4,38%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2015 834.850 4.375% (1)
Obligaciones Simples 24 - Bancaja euro 2015 984.712 3,13%
Cédulas hipotecarias - Caja Madnd euro 2015 2.000.000 3,50%
Bonos de tesoreria - Caja Madnd euro 2018 32.000 EUR 3M + 0,20%
Cédulas hipotecanas - Caja Madrid euro 2015 124.050 4,25% 4 ’ P ﬂ
Obligaciones Simples 4 - Bancaja euro 2018 487.619 1,23% [/ fﬂ
Cédulas hipotecarias - Caja Madrid euro 20186 1.000.000 5,7 5% i.b

nk 106 s
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ANEXQ [V

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

{en miles de euros)

) 2010

Divisa de Ultmo
TIPC DE EMPRESTITO denaminacién  vencimento Nominal Tipo de inlerés anual
Cédulas hipolecarias - Caja Madnd euro 2016 1.750.000 3,63%
Cédulas hipotecarias - Caja Madrid euro 2016 2.520.000 4,25%
Obligaciones Simples 12 - Bancaja eure 2017 515.629 4,38%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid euro 2018 25.000 EUR 3M+0,88%
Obhgacicnes Simples 8 - Bancaja euro 2018 58.096 1,50%
Cédulas hipotecartas - Caja Madrid euro 2018 200.000 EUR 3M + 0,70%
Ceédulas hipotecanas - Caja Madnd euro 2018 2.060 000 4,25%
Cédulas hipotecarias - Caja Madnd euro 2019 1 600 000 5,00%
Consumo Bancaja 1 euro 2020 105.713 1,54%
72 Emision de Obligaciones Simples Caja Segovia eurp 2021 35.000 0,53%
Cédutas hipotecarias - Caja Madnd euro 2022 1.500.000 4 50%
Bonos de tesoreria - Caja Madrid eura 2023 172.000 5.75%
Cédulas hipolecarias - Caja Madrid euro 2025 2.000.000 4,00%
Bonos ¢e lesoreria - Caja Madrid euro 2028 65,000 4,76%
Mbs Bancaja 1 euro 2035 150 495 1,27%
CMBS Bancaja 1 euro 2036 1156.016 1.95%
Bancaja 7 euro 2038 6881.017 1,28%
Cédulas hipotecarias - Caja Madnd Buro 20386 2 000.000 4,13%
Ftpyme Bancaja 3 auro 2037 89.710 1,33%
Barcaja 8 euro 2037 683.288 1,31%
Cédulas hipotecarias - Caja Madrid euro 2038 50.000 5,02%
Cédulas hipotecarias - Caja Madrid euro 2038 60.000 5.41%
Fipyme Bancaja 4 euro 2038 146.934 2,13%
Mbs Bancaja 2 Buro 2038 292.190 1,39%
Ftpyme Bancaja 5 BUrO 2039 161.319 1.77%
Mbs Bancaja 3 eurg 2043 351.588 1,27%
Bancaja 8 2043 928.070 1,30%
MBS Bancaja 4 eurg 2050 773.424 1,27%
Bancaja 11 euro 2050 1.425.788 1,33%
Bancaja 10 euro 2050 1.598.755 1,29%
Pagares por Bancaja eure 244,874
Bonos de titulizacian - Caja Madrid euro 1.702.089
Emisiones realizadas por Caymadrid International, LTD 7.985
Medium Term Notes eura 2032 7.985 {5)
Emisiones realizadas por Bancaja Emisiones, $.A.U. 859.344
BON BANCAJA EMISIONES 07-11 GapP 2011 240 349 LIBOR 3m+15 p.b.
BON.BANCAJA EMISIONES 10-11 euro 2019 20.000 Max{3,25%,93,25%xCM3)
BON BANCAJA EMISICNES 02-11 GBP 20141 175.268 Libor 3m+12,5 p.b
BON.BANCAJA EMISIONES 4,2402 0312 euro 2012 52.972 4,24%
BON BANCAJA EMISIONES 5,6700 04-13 EUro 2013 89,672 5,67%
BON.BANCAJA EMISIONES 03-17 euro 2017 20.000 97%xCMS 10y
BON BANCAJA EMISIONES 14-17 euro 2017 122.805 Euribor 3m+25p b.
BON BANCAJA EMISIONES 12-37 JPY 2037 138.058 2,76%
Emisiones realizadas por Banco de Valencia 1.850.000
Bonos de tesoreria 2* emision euro 2011 700.000 EUR+0 2%
Bonos de lesoretia 32 emisian euro 2012 4.000.000 EUR+0,2%
Obligaciones 12 emision euro 2022 150.000 EUR-0,5%
Pagares por Banco de Valencia 49.230
Titulos hipotecarios por Banco de Valencia 1.205.618
Valencia Hipotecario 1 Fia euro 2036 174 745 1,268%
Valencia Pyme 1 euro 2040 161 411 1.74%
Valenciza Hipotecano 2 Flh euro 2043 415 084 1,25%
Valencia Hipotecario 3 Fta euro 2044 451.377 1.24%
Suma 77.986.808
Ajusles por valoracion y otros (5.976.511}
Saldos al cierre del ejercicio (Coste amortizado) 72.010.297




ANEXO IV
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

(1) Emisién avalada por el Estado espafiol.

(2) Pagarés emitidos con una TIR entre el 1,072% y el 2,010%.

(3) Papel comercial en DIVISA DOLAR emitido a un tipo de interes del 0,93%

(4) Papel comercial en DIVISA EURC emitido en un rango de tipo de interes entre el 1,030% y el 1,450%
(5) Emisidn con una TIR del 5,70% y amortizaciones parciales a partir de julio del 2013




ANEXO V

PASIVOS SUBORDINADOS EMITIDOS

La composicion de estos epigrafes en ef balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2010
se detalla a continuacién:

{en miles de euros)

20140
TIPO DE EMPRESTITO deEcl:Vrlnsiﬁadc?én ve:;f;:?:nto Nominal Tipo de interés anual
Pasivos subordinados
Emisiones realizadas por el Grupo 9.584.761
Deuda subordinada 04-00 euro 2012 550.000 6,25%
Deuda subordinada 02-98 euro 2013 30.410 4,98%
Deuda subordinada 2004-1 euro 2014 87.700 5,57%
Deuda subordinada 06-00 euro 2015 50.000 EUR3M+0,47%
Deuda subordinada 2009-1 euro 2015 162.300 5.12%
BN AYT SUBD 1FRN euro 2016 10.000 EUR3M+0,3575%
D.sub 171006 1710 euro 2016 750.000 EUR3M+0,27%
Novena - Bancaja 2urd 2018 287.678 1.38%
Deuda Subordinada 03-06 euro 2018 500.000 EUR3M+0,22%
Obligacinnes Subordinadas 72 Emisidn euro 2018 30.000 4,03%
Décima - Bancaja euro 2019 1.005.013 7.25%
Obligaciones Subordinadas - Caja Madnd euro 2020 800 000 2 ANOS 5%, EUR 3M + 2%
Oclava - Bancaja euro 2022 300.250 111%
Deuda Subordinada 2008-1 eurc 2028 100.000 5,76%
4% Emusion Obligaciones Subordinadas - Caja Segovia euro 2013 20.000 0,97%
5% Emisidn Obhgaciones Subordinadas - Caja Segovia euro 2014 30,000 0,93%
67 Emisién Qbligaciones Subordinadas - Caja Segovia euro 2015 20.000 0.94%
8% Emision de Obiigaciones Subordinadas - Caja Segovia euro 2016 20 000 149%
10® Emision de Obligaciones Subordinadas - Caja Segovia BUID 2017 45.000 1,45%
Caja de Avila FLOAT 24/10/2018 euro 2018 30.000 446%
Caja de Avila FLOAT 29/10/2018 eurp 2018 15 000 3,99%
Caja de Avila FLOAT 26/11/2018 euro 2018 40.000 4.48%
42 Emision de Obligaciones Subordinadas - Caixa Laietana euro 2021(23) 27.045 4,37%
5 Emisién de Obligaciones Subordinadas - Caixa Laietana euro 2035(23) 60,000 3,94%
Deuda Subordinada 1990 BUrQ )] 36.052 1,75%
Sexta - Caja Insular euro (11} 3.907 (6}
Guinta - Caja Insufar euro (11) 6.689 (5)
Undécima - Caja Insular euro (12} 24.000 (6]
Duodécima - Caja Insular Buro (13} 29.797 (8}
Decimotercera - Caja Insular euro (14} 10 000 (9)
Decimocuarta - Caja Insular euro (15) 60 000 (10)
Ay T Deuda Subor, | euro {18) 20.000 (18)
Financiacion Subordinada Especial: Primera Es peciales euro (18) 17 200 (18)
Decimeguinta - Caja Insular euro (20) 21150 (21)
Pasivos Subordinados (24} eurp {25) 4.465.000 (25)
Séptima - Bancaja 2uro Perpelua 1503 5%
Sexta - Bancaja euro Ferpetua 1.803 5%
Primera - Caixa Laietana eury Perpetua §.015 418%
Segunda - Caixa Laielana euro Perpelua 9.015 3.69%
Tercera - Caixa Laielana eurg Perpetua S 015 4.41%
22 Emision de Participaciones Preferentes - Caja Segovia 2uo Perpetua 15 000 577%
Tercera - Bancaja euro Perpetua 18.058 338%
1* Emision de Participacienes Preferentes - Caja Segovia euro Perpetua §2 000 2,11%
Décima - Bancaja euro Perpetua 196.161 4,38%
Emisionas realizadas por Caja Madrid Finance Preferred S.A. 3.024.330
Participaciones Preferentes euro (2 24.330 {3
Participacicnes Preferenles euro 2) 3.000.000 (4)
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ANEXO V

PASIVOS SUBORDINADOS EMITIDOS

(en miles de euros)

2010
TIPO DE EMPRESTITO degcl.\‘:'\sii:ceién ver%:;litr'rr\?gntu Nominal Tipo de interés anual
Emisiones realizadas por Bancaja Emisiones 299,359
Bancaja Emisiones Buro {5) 299.359 4.63%
Emisiones realizadas por Bancaja Capital 58.336
Bancaja Capital euro 5) 68 336 4.50%
Emisiones realizadas por BEF 600.635
Participaciones Preferentes 1 auro Perpetua 300 285 1,43%
Participaciones Preferentes 2 euro Perpetua 300.350 1,45%
Emisiones realizadas por Banco de Valencia 419.849
2% emision euro 2.011 60.000 Eur + 0,25%
4¢ emision euro 2012 59.800 Eur+ 0,4%
3® emision eurp 2.014 99,099 Eur+ 0,25%
58 emisitn euro 2017 199.950 Eur+ 0,4%
Emisiones realizadas por BVA Preferentes 108.550
BVA Preferentes euro 2.016 108.550 Eur + 1,35%
Emisiones realizadas por La Caja de Canarias Preferentes S.A.U, 110.000
Dep. Subordin/Particip. Preferentes A euro (17) 30.000 {17)
Dep. Subordin/Pariicip. Preferentes B euro (19) 50.000 19)
Dep Subordin/Particip Preferentes C euro (22) 30 000 (22)
Emisiones realizadas por Caixa Laletana, Societat de Participacions Preferents, S.A.U, 147.101
Participaciones Preferentes Serie A euro ] 60.101 4.00%
Participaciones Preferenies Serie B euro {2 60.000 2,98%
Parnticipaciones Preferentes Serie C euro 2 27.000 7.50%
Emisiones realizadas por Caja Rioja Preferentes, S.A. 25.000
Participaciones Preferentes euro Perpetua 25.000 EUREM+0,2%
Emisiones realizadas por Caja de Avila Preferentes 65.000
Caja de Avila Preferentes Diciembre 2004 SERIE A euro Pemetua 30 000 4,01%
Caja de Avila Preferenies Junio 2008 SERIE B auro Pempetua 35.000 552%
Suma 14.852.921
Ajusles por valoracion y otros 242.280
Saldos al cierre del ejercicio {Coste amortizado} 15.085.201

(1) Deuda perpetua con posshildad de amorbzacion anticipada a los 20 anos, previa autorizacidn del Banco de Espada, suscrita
integramenie por la Fundacion Caja Madnd

(2) Caracter perpeluo. El emisor tiene la opcion de amortizar a partir dej final de! quinto afio.

(3) La remuneracién sera variable, referenciada al tipo Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,10%. Durante los primeros 15 afios de
la Emision dicha remuneracién tendrd un tipo de iterés minimo del 3% y un maximo del 5%. Excepcionalmerte, los dos primeros
periodos tnmestiales de devengo de la remuneracién éstz serd fija, a un tipo de interés del 5% nominal {5,09% TAE).

(4) Preferentes con tipo de interés fijo del 7% hasta el 7 de julio de 2014, postenormente EUR 3M+4,75% hasta perpetuidad.
(5) Estas emisiones tienen caracter perpetuo, pero exisle una call el 17/11/2014 {Bancaja Emisiones) y 23/03/2015 (Bancaja Capital).

(6} Para {a quinta y sexta emisién, el tipo de inlerés arual se oblendrd afiadiendo un 2,00% y un 1,5% respectivamente al tipo de
referencia de los pasivos de las Cajas de Ahorros Confederadas publicado por la CECA en el Boletin Oficial del Estado, con un maximo
del 11%.

(7} La undécima emisién de deuda subordinada devengd un interés fjo durante el primer afto y devengara un inlerés varable durante el
resto ge vida de la emisidn. El tipo de inlerés inicial fue del 7% nominal durante el pnmer afo y se aplicé desde el 1 de agosto de 2002
hasta el 31 de lic de 2003, Con posterioridad a dicha fecha, el tipo de interés variara por timestres nalurales, los dias 1 de agosto, 1
de noviembre, 1 de febrero y 1 de mayo. El tipo a aplicar a cada periodo de interés trimestral serd el que resulte de rebajar un margen
constante de 0,50 punios al tipe de interés de referencia, que serd el tipo de interés Euribor a tres meses.

(B) La duodécima emisién de deuda subordinada devengard un interés fijo durante e! primer semestre y variable durante el resto de vida
de la emisién. El tipo de interés inicial fue del 2,75% nominal durante el primer semestre y se aplicd desde el 11 de noviembre de 2003
hasta el 30 de abril de 2004. Con poslerioridad a dicha fecha, el tpo de inlerés variara per trimesires naturales, 1os dias 1 de febrero, 1
de mayo, 1 de agosto y 1 de noviembre Ei lipo a aplicar a cada periedo de interés tnmestral serd el que resulte de afadir un margen .
constante de 0,05% al tipo de interés de referencia, que sera el tipo de inlerés Euribor a lres meses.

(9) La decimotercera emisién de deuda subordinada devengd un inlerés fijo del 3% nominal hasta ef 31 de diciembre de 2004. Con
postenondad a dicha fecha el tipo de inlerés variard por afos naturales los dias 31 de diciembre. El iipo a aplicar a cada periodo de
inlerés anual sera el que resulle de afadir un margen constante del 0,55% al tipo de interés de referencra, gue serd el Eunbor medio
mensyal & un afo del mes de noviembre
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{10) La decirmocuarta emision de deuda subordinada devengard un interés varable timesiralmente durante toda la vida de la emisién. El
lipo de interés inicial fue det 2,514% nominal durante el primer trimestre {hasta el 12 de enero de 2006}. El tipo de inlerés variard los
dias 12 de enero, 12 de abn), 12 de juiio y 12 de octubre. E! tipo a aplicar a cada pericdo de inlerés trimestral sera el que resulte de
anadir un margen constanie de 0,37% al tipo de interés de referencia, que sera el iipo de interés Euribor a tres meses.

{11) Estas emisiones tienen caracter perpetuo, con amortizacion opeional, previa autonzacion del Banco de Espaha, transcurridos veinle
anos desde ia fecha de cierre de emisidn

(12} Esla emisidn se amortizara pasados 10 aflos desde la fecha de inicio de la emisidn, es decrr, el 1 de agosto de 2012, La entidad
emisora, se reserva el derecho a amorlizar la emisidon pasados cinco anos desde la fecha de cierre de la emisién, o desde la fecha de
desembolso, si esta fuese postenor, previa autorizacion del Banco de Espafa, por el total de la emision y pagando el 100% de su valor
nominal, abonandose hasta esa fecha el cupdn corrido.

{13} Esta emision se amortizard pasados 10 afios desde la fecha de inicio de la emisidn, es decir, el 11 de noviembre de 2013. La
entidad emisora se reserva el derecho a amortizar la emision pasados cinco afios desde la fecha de cierre de la emision, o desde la
fecha de desembolso, si esta fuese posterior, previa autorizacion del Banco de Espaiia, por el total de la emision y pagando el 100% de
su valor nominal, abonéndose hasta esa fecha el cupdn corrido.

{14) Esta emisién se amorlizara pasados 15 afios desde la fecha de inicio de la emisidn, es decir, el 7 de diciembre de 2019. La entidad
emisora se reserva el derecho a amortizar la emisidn pasados cinco afios desde la fecha de cierre de la emisidn, previa autorizacion del
Banco de Espana, por el 1otal de la emision y pagando el 100% de su valor nominal, abonandose hasta la fecha el cupén corrido.

(15) Esta emisién se amortizara pasados 10 afios desde la fecha de inicio de la emisién, es decir, el 12 de abril de 2015. La Entdad
emisora se reserva el derecho a amorlizar la emisién pasagos cinco afos desde la fecha de cierre de la emisién, previa autorizacion del
Banco de Espana, por el iotal de ia ermistén y pagando el 100% de su valor nominal.

{16) Esta emision se amortizard pasados 10 afios desde la fecha de inicio de la emisidn, es decir, el 8 de noviembre de 2018, La Enlidad
emisora se reserva el derecho a amortizar la emision pasados cinco afios desde la fecha de cierre de la emision y en cada fecha de
pago de cupdn, previa auiorizacidn del Banco de Espafa. El tipo de interés inicial es 3,9525% revisable timestralmente en base al
Euribor a tres meses mas un margen constante del 0,3575%.

{17y A parlir del 27.07.2006 y siguiendo instrucciones de Banco de Espaha, se recoge el saldo correspondiente a Parlicipaciones
Preferenles E/12-04 (ISIN ESD156B44005), que hasta ese momenlo estaba registrado en cuenta cormente, como financiacion
subordinada. El tipe de interés variard los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre; el kpo a aplicar a cada
periodo de interés tnmestral seré el que resuile de afiadir un margen consiante de 0,25% al iipo de (nterés Euribor a tres meses.

(18} Esta emisién de deuda subordinada devengara un interés vanable trimestralmente durante toda ia vida de la emiston. El tipo de
inlerés inicial fue del 5,070% nominal durante el primer inmestre (hasta el 24 de agosto de 2007) El tipo de interés se revisara los dias
24 de febrero, 24 de mayo, 24 de agosto ¥ 24 de nowviembre. El Lpo a aplicar a cada periodo de interés trimestral sera el que resulte de
aftadir un margen constante de 0,28% al lipo de (nterés de referencia, que sera el Euribor a tres meses Esla emision es perpetua; no
obstante La Entidad emisora se reserva el derecho a amonizar la emision pasados diez anos desde la fecha de cierre de la emision,
previa autonzacidn del Banco de Espafia, por el total de la emision y pagando el 100% de su valor norminal

(19) Saldo en financiacidn subordinada correspondienie a la emision de Participaciones Preferentes E/12-07 (ISIN ES0156844047). E!
tipo de imerés variara los dias 30 de jumio y 31 de diciembre; el tipo a aplicar a cada periodo de interés tnmestral serd el que resulte de
afiadir un margen constante de 2,25% al Euribor a seis meses

(20) Esta emision se amortizaréd pasados 10 afios desde la fecha de inicio de la emision, es decir, el 02 de sepliembre de 2019. La
Entlidad emisora se reserva el derecho a amortizar la emrsidn pasados cinco anos desde la fecha de cierre de la emision vy en cada
fecha de pago de cupon, previa aulorizacién del Banco de Espaia

(21} La dzcimoquinia emisién de deuda subordinada devengara un interés variabie timestralmente duranle toda la vida de la emision.
El tipo de inlerés varara los dias 2 de diciembre, marzo, junio y septiembre de cada afio. El tipo a aplicar a cada penodo de interés
Iimestral sera, hasta el 02 de septiembre de 2014, el que resulte de afadir un margen constante de 4,00% al tipo de interés de
referencia, que sera el tipo de inlerés Eunbor a ires meses. Con postenoridad a dicha fecha el que resulle de afiadir un margen
canstanle de 4,50% al tpo de interés de referencia

(22} Saldo en financiacion subordinada correspongiente a la emision de Participaciones Preferenies E/06-09 (ISIN ES0156844054). El
lipo a aplicar desde ia fecha de desembolso hasta el 30 de seplembre de 2010 serd del 8% nominal anual fijo. A partir de esa fecha el
tipo a aplicar a cada periodo de interés imestral sera el que resulte de afiadir un margen constante de 7,15% at tipo de inlerés Euribor a
tres meses. El tipo de interés vanara los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada aho Esta emision
es perpelua, no obstante La Entidad emisora se reserva el derecho a amortizar 1olal o parcialmente la emisién pasados cinco afos
desde la fecha de desembolso, previa autorizacion gel Banco de Espania, y pagando el 100% de su valor nominal.

{23) Deuda con posibilidad de amortizacion a partir gel final gel quinto afo, previa autorizacién del Banco de Espana
{24) Corresponde a las participaciones preferentes emitidas por e! Banco y suscritas por el FROB

{25) El Banco, directa o indirectamentie, recompraré en una o mas veces las PPC {an pronio como le sea posible dentro del plazo de
cinco anos, ampliable hasta siete, a contar desde la fecha de desembolso.

El tipo de interés aplicable a la remuneracion que devengan sobre el valor nominal de las FPC, hasta el momento de su amortizacion,
conversion o recompra, e determina desde ia fecha de suscripcion por el FROB, v es equivalente al menor, en la fecha de suscripcidn
por el FROB, de:

(el 7,75%anual;o

(i) el tipo que sea igual a la rentabilidad anual de tos bonos emilidos por el Reino de Espafia con vencimiento a cinco afios mas un
diferencial de 500 punlos basicos.

A estos efeclos, se lomard como referencia el tipo medio resultanle en la dllima emisién a tipo fijo de Deuda Poblica a cinco afios
realizada por el Reino de Espafa antes de la fecha de desembelso.

El tipo de remuneracidn se incrementard en 15 puntos basicos (0,15%) en cada aniversario de la fecha de desembolso (hasta el
quinto} .

En e! supueslc de que ¢l FROB conceda la prérroga de recompra, ¢l tipo de remuneracién se incrementara en 100 puntos basicos (1%)
por cada aflo de prérroga (como méaximo, dos)
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Anexo VIl

Relacion de agentes

Nombre Plaza
Malina Sanchez, Miguel Aguilas
Ros Asensio, Gonzalo Aguilas
Ros Asensio, Pedre Aguilas
Segura Morata, Esteban Aguilas
Vidal Orts, Alicia Albaida
Greus Duran, Jorge Algemesi

Munuera Rubie, Francisco

Akra Servicios Financieros, S.L.
General Estructuras y Ferrallas, S.L.
Sanchez y Oriol Asesores, S.L.
Eurc Asesores Soc. Coop. Valenciana
Pitarch Sivera, Joaquin
Tramitacicnes Indalo, S.L.

Gracia Marco, Francisco

Llorca Esteve, S.L.

Gestoria Inmobiliaria Hermrere
Morant Canet, Rafael

Serra Gregori, Raul

Joares lzquierde, Isaac

Método Consultores, S.L.

Murcia Villas Property Management, S.L.

Heredia Sanchez, José

Asesoria Amg, S.L.

Asesoria P.M.C. Asociados XXI, S.L.
Bolinches Martinez, Eduardo
Gasch-Salvador Granell, S.L.
German Casanova Celdn, S.L.
Seyfer Asesoria, S.L.

G.E. Asefilco, S.L.

Sentinel Estates, S.L.

Lekeux Lagrou, Baiduinc
Nemesan Consulting S.L.

Ubeda Ruiz, Javier

Fiscal Representative, S.L.

Diez Gimenez, Tomas Manuel
Gestoria Sanchez Ferrer, S.L.
Prisan Asesoria de Empresas, S.L.

Servigestidn Fincas, S.L.

Avenir Economist & Jurists Advicers, S.L.

Valferelda, S.L.

Marti Torres, Vicente L.

Iberbrokers Asesores Financieros, S.L.
R.B. Asesores Empresas, S.L.

Luis y Alos, S.L.

Alhama de Murcia
Alicante
Alicante
Alicante
Alicante
Almazora
Almeria
Almoradi
Benidom
Bullas
Carcagente
Carcagente
Carlet
Cartagena
Cartagena
Cartagena - Los Dolores
Castellon
Castellon
Castellén
Castellén
Castellen
Castelion - San Félix
Catarroja
Cocentaina
Denia
Denia
Denia

El Campelic
Elche

Elche

Elche

Elche

Elche O.P.
Elda
Gandia
Godella
Godella

Huesca
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Anexo VI

Relacién de agentes

Nombre Plaza
Organizacion y Control Pyme, S.L. Huesca
Valdelasirea, S.L. Huesca
Lépez Olmede i Fills, S.L. Jativa
Webster Myhill, Gordon Clive Javea
Aliaga Andrés, Fernando Javier Javea
Poch Fernandez, Juan Javea
Gonzalez Diaz, Francisco J. Llano del Beal
Andrés Pérez-Guillermo, S.L. Lorca
Baenas Lopez, Domingo, Lorca
Montoya Morata, Ricardo José Lorca
Insoal, S.L. Lorgui
Garre Martinez, Joseé Los Alcazares
Fernandez Paul, David Los Belones
Alexander and Burrell, S.L. Madrid
Credisa, S.L. Madrid
Ferndndez Rodriguez, Maria Soledad Madrid
Gestion Hipotecaria en Divisas, S.L. Madrid
inigestién, S.L. Madrid
Inmogest Hipotecaria, S.L. Madrid
Pages Masgoret, Jorge Fernando Madrid O.P.
Civera Tramitacion Inmobiliaria, S.L. Massalfassar
Builrago Parra, Luis Fernando Mislata
Lopez y Lépez Administraderes de Fincas, S.L. Mislata
Arnau Gémez, Nuria Moncofar
Romero Garcia, Federico Mula
Ruiz Garcia, Juan A. Mula
Candela Martinez, Adelina Murcia
Fernandez Moreno, Julian Murcia
Hernandez Lara, José Luis Murcia
José Madnd Asesores, S.L. Murcia
Martinez Ponce, M. del Rosario Murcia
Ricardo Martinez Lopez y Asociados, S.L. Murcia
Servidata Consulting Espafia, S.L. Murcia
Tecnitec Gestion Fiscal, S.L. Murcia
Gabinete de Asesoramiento Contable, S5.L. Picassent

Gestian y Servicios Campo Verde, S.L.
Hot Properties in Spain, S.L.

Sanchis Manzanc, Amparo

J.M. 2004 Empresistes, 3.L.

Bernabéu Rubio, Alfredo Luis

Bufete Ramon-Borja y Asociados, 5. C.
Gilmar, S.L.

Linares Amords, Ana

Milenium Levante Administracién de Fincas, S.L.

Domens Navarro, S.L.

Pilar de la Horadada
Pilar de la Horadada
Quart de Poblet
Sabadell

San Juan

San Juan
Sangonera la Verde
Santa Pola
Santomera

Segorbe
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Anexo V]

Relacion de agentes

Nombre

Plaza

Guilict Boyer, Ivan

Grau Asesores, S.L.

Costa Blanca Baleares Promociones, S.L.
Gruges, S.L.

Quantica Sociedad Servicios Inmobiliarios, S.L.
Carbone Mcdonell, Adriano

Gestion Valenciana Consulteria y Asesores Tributarios, S.L.
Montes Fandos, Carlos

Pérez Marti, Borja

Piquer Asesores, S.L.

Rubio Lépez v Asociados Asesores Legales, S.L.
Secure Valencia, S.L.

SYS Grupo Inmobiliario Valenciano, S.L.
Asintrproban, S.L.

Artola Tena, José Maria

Sarchis Caurin, Enrigue

Alvigestio, S.L.

Asesoria Albert Moliner, S.L.

Aban Sanz, Angel Luis

Bance de Servicios Financieros Caja Madrid-Mapfre, S.A.
Mecanizacion y Gestién, S.L.

Seguros Ramos Reinaldos, S.L.

Mapfre Familiar, Compafia de Seguros y Reaseguros S.A.

Tavernes Blanques
Tavernes de la Valldigna
Torrevieja
Torrevigja

Tudela

Valencia
Valencia
Valencia
Valencia
Valencia
Valencia
Valencia
Vatencia
Vailecas
Villafranca delf Cid
Villamarchante
Villarreal
Villarreal
Zaragoza

Madrid

Ciudac Real
Toledo

Madrid
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BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE FORMAN
EL GRUPO BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS

INFORME DE GESTION

DICIEMBRE 2010

Constitucion

El 3 de diciembre de 2010, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja de Ahorros
de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja), Caja Insular de Ahorros de Canarias, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laietana, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja (las Cajas) constituyeron el Banco Financiero y
de Ahorros, S.A. (el Banco) con un capital social de 18 millones de euros totalmente suscritos y
desembolsados mediante aportacién dineraria en la siguiente proporcién: 52,06% Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, 37,70% Bancaja, 2,45% Caja insular de Ahorros de
Canarias, 2,33% Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, 2,11% Caixa d’Estalvis Laletana,
2,01% Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y 1,34% Caja de Ahorros de la Rioja.

En la misma fecha de su constitucion, el Banco se adhirid al “Contrato de Integracién para
la Constitucién de un Grupo Contractual” {Contrato de Integracién) que las Cajas habian
suscrito el 30 de julio de 2010 con el objeto de constituir un Grupo Contractual que se
articularia en torno a la figura de un Sistema Institucional de Proteccién (SIP). El Banco, cuyo
objeto social incluye las actividades tipicas de las entidades de crédito, se adhirio a dicho
contrato como entidad cabecera (Sociedad Central) del Grupo econémico de base contractual
(el Grupo).

El Contrato de !ntegracion tiene por objeto la configuracion del Grupo como una
organizacién integrada, reconocida como grupo consclidable desde el punto de vista contable
y regulatorio y come instrumento de concentracion desde el punto de vista de la normativa
sobre competencia. Los elementos fundamentales de vertebracion del Grupo son fos
siguientes:

¢ El establecimiento de una instancia central de gobierno que radica en el Banco, el cual
se configura como la matriz del Grupo en el que se integran las Cajas. Las Cajas han
delegado en el Banco las competencias necesarias para la direccién unitaria del Grupo;
en particular, el Banco ostenta el poder para dirigir las politicas financieras y
operativas del resto de entidades del Grupo.

* Laarticulacion de una integracion financiera de amplio alcance, cuyo objetivo es que el
Grupo, bajo la direccién del Banco, pueda presentarse ante ios reguladores y los
mercados como un Unico sujeto y un (nico riesgo. Los mecanismos de la integracion
financiera previstos en el Contrato de Integracién son tres:



i. El Sistema de Apoyo Mutuo gue consiste en la obligacién de asistencia financiera
reciproca en forma de garantia de solvencia y liquidez entre los miembros del
Grupo. El Banco, como Sociedad Central, y las Cajas comprometen en el Sistemna de
Apoyo Mutuoe la totalidad de sus recursos propios.

ii. El Sistema de Tesoreria Global {Cash-Pooling), es decir, gestién centralizada de la
tesoreria con un triple objetivo: conformar una nica posicion agregada de liquidez
a nivel del Grupo, mantener un acceso unificado a los mercados financieros y que
el Grupo actie como un Unico sujeto frente al Eurosistema y ofras Instituciones
Financieras. Todas las emisiones del Grupo contaran con garantia de todas las
entidades del Grupo.

iil. El establecimiento de un Sistema de Mutualizacién de Resultados destinado a
reforzar la profundidad de la integracion y a dotarla de un esquema equilibrado de
flujos financieros y de incentivos. Adicionaimente a los activos y pasivos que las
Cajas aportaran al Banco, a partir del 1 de enero de 2011, las Cajas mutualizaran el
100% de los resultados del negocio desarrollado en cada Caja derivado de los
activos y pasivos no aportados al Banco en cada momento.

e La instrumentacion de un programa avanzado de integracién funcional estructurado
en torno a {i) 1a centralizacién de estrategias y polfticas {en materia financiera, de
riesgos, comercial, de marketing vy comunicacidn, de marca, de inversiones
industriales, etc.), {ii} la integracién operativa y tecnoldgica (servicios corporativos
comunes, plataforma tecnoldgica, vehiculos de acceso a los mercados de capitales,
etc.), v {iii) el desarrollo integrado y/o conjunto de negocios ya gue las Cajas han
acordado la puesta en comin, mediante su aportacién al Banco, de todos los negocios
por ellas gestionados en la actualidad, bien directamente bien indirectamente a través
de algun vehiculo, a excepcidn, fundamentaimente de los Montes de Piedad y la Cbra
Social y Cultural.

Todo ello con preservacion de la personalidad juridica e identidad territorial de cada una
de las Cajas, que ejerceran las facultades de gestion sobre el negocio bancario minorista
territorial en el marco de las politicas de! Grupo, asi como respecto de la obra social.

La constitucién del nuevo grupo econdmico se presenta detalladamente en la Nota 1.1 de
la Memoria correspondiente al presente ejercicio.

Evolucion del negocio en 2010

A efectos de elaboracidon vy presentacidon de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondiente al presente ejercicio, la fecha efectiva en |a que tiene tugar la combinacién de
negocios del Grupo que se deriva del mencionado Contrato de Integracién ha sido el 31 de
diciembre de 2010, momento en gque se han dado las condiciones establecidas en el
mencionado Contrato de Integracién y las circunstancias necesarias para la consideracién del
Grupo econdmico de base contractual a dichos efectos. Por ello, no puede comentarse la
evolucion del negocio a lo largo del ejercicio 2010 sino su situacién a cierre del mismo.

A 31 de diciembre de 2010, los activos totales en balance del Grupo ascendian a 328.277
millones de euros y el volumen de negocio bancario (integrado por el crédito a la clientela, los
recursos gestionados de clientes y los pasivos por contratos de seguros} superaba los 484.700




millones de euros, convirtiendo al Grupo Banco Financiero y de Ahorros en el tercer grupo
financiero espafiol y confirmando su vocacion de liderazgo, respaldada por un implantacion en
todo el territorio nacional.

El crédito a la clientela, princtpat componente del activo, superé los 214,554 millones de
euros, 223.236 en términos brutos {antes de ajustes de valoracion) de los cuales el 65%
constituyen créditos con garantia real, en su mayor parte créditos al sector privado residente
para adquisicion de vivienda con garantia hipotecaria. Por su parte, el crédito al sector privado
no residente registrd un saldo ligeramente superior a los 10.153 millones de euros, mientras
que el crédito a las Administraciones Publicas se situd en 6.067 millones de euros. Indicar que
la ratio de morosidad del Grupo se situd, a 31 de diciembre de 2010, en el 6,3% vy la cobertura
alcanzé el 61%.

Por el lado del pasivo, los recursos de ciientes en balance {depdsitos de clientes, débitos
representados por valores negociables y pasivos subordinados sin  considerar las
participaciones preferentes suscritas por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria,
FROB) totalizaron 248.088 miles de euros a cierre de ejercicio.

Los depésitos de clientes se elevaron a 165.448 millones de euros de los que 140.227
millones son saldos procedentes del sector privado residente, en su mayor parte compuesto
por imposiciones a plazo. Los depdsitos procedentes del sector no residente se situaron en
18.976 millones de euros, destacando las posiciones mantenidas en cesiones temporales,
14,701 miles de euros, que corresponden, principalmente, a operaciones realizadas a través de
las plataformas de negociacién y camaras de contrapartida Eurex Repo y London Clearing
House. Par Ultimo, los saldos procedentes de Administraciones Publicas ascendieron a 5.013
millones de euros.

Por su parte, los débitos representados por valores negaciables se situaron en 72.010
millones de euros, Destacar que, en el marco de la politica de financiacion coordinada para las
Cajas que han formado el Grupo Banco Financiero y de Ahorros, en noviembre se realizé un
canje de emisiones de Caja Madrid y Bancaja, lo que ha permitido mejorar e! perfil de
vencimientos del nuevo Grupo. Finalmente, el saldo en pasivos subordinados totalizé 15.095
millones de euros, que Incluyen 4.465 millones de participaciones preferentes emitidas por el
Banco e integramente suscritas y desembalsadas por el FROB en el marco del acuerdo
adoptado por la Comisién Rectora de dicho Fondo de apoyar financieramente el proceso de
integracion de |as Cajas. Las condiciones de esta emision se recogen en la nota 21 de la
Memoria correspondiente al presente ejercicio.

Por Ultimo, los recursos gestionados de clientes fuera de balance, es decir, patrimonio
gestionado en sociedades y fondos de inversion, fondos de pensiones y seguros de ahorro,
ascendieron a 21.713 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2010, [os recursos propios computables del Grupo Banco Financiero
y de Ahorros totalizaron 23.755 millones de eures, de los que 17.850 millones correspondieron
a recursos propios bdsicos o de primera categoria. En consecuencia, el coeficiente de solvencia
del Grupo se situd en el 11,94% vy el Tier 1 en el 8,87%. Por otro lado, la ratio de capital
principal del Grupo a 31 de diciembre de 2010, tal y como se define en el Real Decreto-ley
2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero, ascendié a 7,10%,
inferior al minimo exigido en dicho Real Decreto-ley por lo que la direccién del Grupo esta, en
la actualidad, evaluando diversas alternativas de generacidn de capital, adicionales a la
generacion ordinaria del mismo, que permitan incrementar los ratios de solvencia.




Al producirse la toma de control por el Banco sobre las Cajas y sus correspondientes
subgrupos el 31 de diciembre de 2010, Ja cuenta de resultados consolidada del Grupo no
incluye ingreso o gasto alguno ni de las Cajas ni de sus entidades participadas. No obstante, se
ha estimado una cuenta de resultados consolidada pro-forma del Grupo correspondiente al
ejercicio 2010 bajo el supuesto de que el banco hubiese adquirido el control sobre las Cajas y
sus subgrupos el 1 de enero de 2010. £sta cuenta de pérdidas y ganancias pro-forma se ha
obtenido mediante agregacidon de las correspondientes partidas mostradas en los estados
financieros de las Cajas y de sus sociedades dependientes, asociadas y multigrupo del ejercicio
2010 y de los estados financieros individuales del Banco netos de los efectos de operaciones
intra-grupo.

Bajo estas premisas, el margen de intereses habria ascendido a 3.135 millones de euros.
Las comisiones totales netas aportarian 1,158 millones de euros, lo cual, unido al favorable
comportamiento registrado en resultados de operaciones financieras, que totalizarian 1.330
millones de euros, a los resultados procedentes de participadas y de otros productos de
explotacion, elevarian el margen bruto a 6.049 millones de euros.

Los gastos de explotacién, que incluyen los gastos de personal y otros gastos generales de
administracién, totalizarian 2.739 millones de euros, situando la ratio de eficiencia en el 45,3%.
Tras registrar la totalidad de los costes de reestructuracién por imparte de 1.424 millones de
eurgs ¥ la dotacidn de los deterioros del ejercicio, el resultado antes de impuestos estimado
seria de 501 millones de euras que, tras considerar el efecto impositivo y el resultado atribuido
a intereses minoritarios, situarian el resultado atribuido a la sociedad dominante en 440
miliones de euros.

Principales factores de riesgos del negocio

Dada la fecha de constitucion del Grupo (31 de diciembre de 2010), los objetivos, politicas
y mecanismos de gestién y medicidn de riesgos aplicados durante el ejercicio 2010 sobre los
instrumentos financieras del Grupo corresponden a los objetivos, politicas y mecanismos de
gestion y medician del riesgo de crédito, liquidez, mercado y concentracién aplicades por la
direccion de cada una de las Cajas integrantes del Grupo, informacién que puede encontrarse
en las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2010 de cada una de las Cajas.

Debido a la heterogeneidad de métodos de medicidn, objetivos y polfticas aplicadas por las
Cajas durante e ejercicio 2010, no se presenta esta informacién a nivel consolidado. Tal y
como se ha comentado, el Banco tiene encomendadas las competencias para la definicién de
las estrategias y las paoliticas unificadas tanto del propio Banco como de las Cajas que forman
parte del Grupo, incluyendo, en particular, la definicion de los objetivas, politicas y procesos
de gestidn de riesgos, los cuales, a 31 de diciembre de 2010, se encuentran en proceso de
definicion por parte de la Direccién del Grupo.

Para mas informacidén sobre los factores de riesgos del Grupo y su cuantificacién, véase
nota 3 de la Memoria.




Acciones propias

Durante el ejercicio 2010 el Banco no ha realizado operaciones con sus propias acciones,
no mantiene acciones en autocartera, no han sido aceptadas acciones del Banco en garantia ni
existen acciones del Banco propiedad de terceros que estén siendo gestionadas por el mismo.

Investigacion y Desarrolio

Las Cajas integrantes del Grupo Banco Financiero y de Ahorros han llevado a cabo diversas
actuaciones en |+D+i gque se recogen en las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2010 de
cada una de ellas, mientras que en el Banco, dada su reciente constitucion, no se han
completado desarrollos tecnolégicos destacados en dicho periodo.

Por otro lado, el Banco y las Cajas han iniciado diversas acciones encaminadas a desarrollar
la integracidn tecnoldgica del Grupo, |a cual constituira uno de los principales retos a los que
se enfrentara en 2011, y que se materializaran en una plataforma tecnolégica dnica que dard
soporte a la entidad resultante.

Hechos relevantes posteriores al cierre de ejercicio

Con posterioridad af cierre de ejercicio, el Banco junto con el resto de Cajas que componen
el nuevo Grupo han suscrito una segunda adenda al Contrato de Integracion en la que se
acuerda la cesidn por parte de las Cajas al Banco de la titularidad de todos los activos y pasivos
afectos a su respectivo negocio bancario minorista, tanto los situados en territorios comunes,
tomo ya estaba previsto, como los situados en sus territorios naturales.

En este sentido, los Consejos de Administracion y las Asambleas Generales de las Cajas han
aprobado y suscrito el Proyecto Comun de Segregacidn de cada Caja y Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. por el cual, una vez obtenidas las autorizaciones y aprobaciones pertinentes, se
segregaran y transmitiran los activos y pasivos de cada Caja con las excepciones de la marca,
los activos y pasivos afectos a la Obra Social, determinadas participaciones recogidas en el
Contrato de Integracidn, el Monte de Piedad, aquellos activos y pasivos que tuviesen alguna
restriccion legal o contractual para ser traspasados y determinados bienes muebles e
inmuebles de naturaleza artistica y cultural.

£l Ministerio de Economia y Hacienda ha hecho piblico su Real Decreto-ley 2/2011, de 18
de febrero denominado "Plan de Reforzamiento del Sector Financiero" que, entre otros
objetivos, contempla fortalecer los requisitos de solvencia estableciendo determinados
requerimientos mfnimos de capital bdsico a alcanzar antes del otofio de 2011. La direccién del
Grupo esta analizando las diferentes alternativas de reforzamiento de su capital regulatorio
que le permitan alcanzar los niveles minimos que, de acuerdo con el mencionado Real
Decreto-ley publicado, puedan ser legalmente exigibles en el ejercicio 2011.




Negocio Previsible

Las perspectivas econdmicas y financieras para el proximo ejercicio 2011 se presentan
complicadas. Previsiblemente, la economia espafiola se mantendrd débil con una demanda
interna que seguira lastrada por el desapalancamiento y por la continuidad del ajuste del
sector inmobiliario. La resclucion de la crisis soberana en la UEM y la materializacién de la
agenda de reformas {especialmente pensiones, sector financiero y administraciones publicas)
seran claves para afianzar la confianza de los mercados financieros en la economia espafiola.

En este contexto econdmico y financiero, el Grupo inicia su andadura con ilusién, teniendo
en consideracién gque la actuacién del mismo, en el ejercicio 2011, estara marcada por una
actuacién prudente, tendente a consofidar y fortalecer sus cimientos, gue le refuercen como
uno de los principales grupos financieros nacionales. Las lineas de actuacidn principaies
estaran encaminadas a:

« Desarrollar y completar la Integracién operativa. Se trata de uno de los grandes retos a
los que se enfrentardn el Grupo en el corto plazo, suponiendo un importante desafio
tecnoldgico. No obstante, su completa y adecuada ejecucién es clave para avanzar
hacia la consecucién de las sinergias esperadas que permitirdn mejorar !a eficiencia del
Grupo. A la fecha de emision de éste informe, el grado de consecucién de las sinergias
de coste esperadas es superior al inicialmente previsto.

s Fortalecer la situacién de liguidez. En un complejo entorno de acceso a los mercados
de capitales, incrementar el peso de la financiacién minorista y robustecer la
estructura financiera del Grupo serdn objetivos de primer arden para el préximo
ejercicio.

« Controlar y reducir la morosidad. La constitucién del Grupo aporta una clara
oportunidad para establecer las mejores prdcticas de gestién del riesgo, apoyada por
fas economias de escala e impulsada por la integracién funcional y operativa.

» Reforzar la solvencia. El Grupo inicia su andadura con un nivel global de solvencia y
provisiones adecuado. No obstante, ante las nuevas exigencias de capital
recientemente anunciadas por el Gobierng, la Direccion del Grupo estd estudiando
diferentes alternativas de reforzamiento del capital regulatorio adicionales a la
generacidn ordinaria de capital. Entre estas alternativas se encuentran la posibilidad
de incorporar nuevos accionistas al Banco o de llevar a cabo una oferta pdblica de
suscripcion de acciones de Banco Financiero y de Ahorros, S.A.




Diligencia para hacer constar que el Consejo de Administracién de Banco Financiero y de
Ahorros, S.A., en su reunién de 24 de marzo de 2011, ha formulado y se complace en presentar
y someter a examen de la Junta General de Accionistas, las Cuentas Anuales Consolidadas y el
Informe de Gestién Consolidado de la entidad, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre 2010, que se componen de: balance consolidado en hoja 1, cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en hoja 2, estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados en hoja
3, estado de cambios en el patrimonio neto en hoja 4, estado de flujos de efectivo en hoja 5, y
memoria consolidada desde la hoja 6 a 114, asi como Informe de Gestién de 6 paginas
numerado de la 1 a la 6. Estos documentos quedan refrendados con la firma a continuacién de
todos los miembros del Consejo de Administracién de Banco Financiero v de Ahorros, S.A,,
habiendo sido visadas todas las hojas por el Secretario de la Sociedad.

En Valencia, a veinticuatro de marzo de dos mil once,
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BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS. S.A.

En relacioén a las cuentas anuales individuales y consolidadas de Banco Financiero y de
Ahorrgs, S.A. comrespondientes al ejercicio 2010, formuladas por el Consejo de

“o———""Administracién de fecha 17 de febrero de 2011 y de 24 de marzo de 2011 respectivamente,

el Consejo de Administraciéon de Banco Financiero y de Ahorros, S.A.

DECLARA:

Declaracion de responsabilidad al amparo del articulo 8 del Real Decreto 1362/2007,
de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en relacion con los requisitos de transparencia relativos a la informacién
sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial o0 en otro mercado regulado de la Unién Europea.

Que hasta donde alcanza el conocimiento de todos los miembros del Consejo de
Administracion de Banco Financiero y de Ahorros, las cuentas anuales elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto, y que el Informe de
Gestioén incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion de Banco Financiero y de Ahorros, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, junto con la descripcidén de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan. '

En Valencia, a veinticuatro de marzo de dos mil once.
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