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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DE 2011

1.- CREACION DEL GRUPO BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS

Banco Financiero y de Ahorros, S.A., (en adelante “BFA”) se cred el 3 de diciembre de
2010, siendo la sociedad cabecera de un grupo econdmico y consolidable de entidades de
crédito constituido como consecuencia de la firma, en el ejercicio 2010, de un Contrato de
Integracién para la creacion de un Grupo Contractual configurado como un Sistema
Institucional de Proteccidn (SIP), en el que se integraron Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid, Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (Bancaja), Caja Insular de
Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laietana,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja de Ahorros de la Rioja (conjuntamente
denominadas en adelante “Las Cajas”).

El Contrato de Integracidn tenia originalmente por objeto la configuracién del Grupo
como una organizacion integrada, reconocida como grupo consolidable desde el punto de
vista contable y regulatorio y como instrumento de concentracidon desde el punto de vista de
la normativa sobre competencia, contemplando la articulacién de una integracion financiera
de amplio alcance y la instrumentacién de un programa avanzado de integracion funcional
estructurado en torno a la centralizacién de estrategias y politicas, la integracién operativa y
tecnoldgica y el desarrollo integrado y/o conjunto de negocios. Todo ello con preservacion de
la personalidad juridica e identidad territorial de cada una de las Cajas, que ejerceran las
facultades de gestiéon sobre el negocio bancario minorista territorial en el marco de las
politicas del Grupo, asi como respecto de la obra social.

En este contexto, con fecha 3 de diciembre de 2010 se cred BFA como Sociedad Central
del mencionado SIP y matriz del Grupo Banco Financiero y de Ahorros en el que se integraron
las Cajas y el resto de sus entidades filiales, al ser la entidad que ostenta el poder para dirigir
las politicas financieras y operativas del resto de las entidades de dicho Grupo. En esa misma
fecha, la Junta General de Accionistas de BFA aprobd la emision de participaciones
preferentes convertibles, por un importe de 4.465 millones de euros, que fueron suscritas y
desembolsadas integramente por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB).

Mediante adenda al contrato de Integracidon suscrita el 28 de enero de 2011, las Cajas y
BFA acordaron la cesién de todos los activos y pasivos del negocio bancario minorista de las
Cajas a BFA, de manera que entre el 14 de febrero y el 24 de marzo de 2011 los Consejos de
Administracién y las Asambleas Generales de las Cajas y de BFA aprobaron los proyectos de
segregacion de los activos y pasivos bancarios y parabancarios de las Cajas para su
integracién en BFA (“Primera Segregacién”). Como balances de segregacion, se consideraron
los balances al 31 de diciembre de 2010, siendo la fecha de efectos contables de dicha
segregacion el 1 de enero de 2011.



Posteriormente, con fecha 5 de abril de 2011 el Consejo de Administracién y la Junta
General Universal de BFA aprobaron un segundo proyecto de segregacion (“Segunda
Segregacion”) para la aportacion de BFA a su sociedad dependiente Bankia, S.A.
(anteriormente denominada Altae Banco, S.A., y, en adelante, Bankia), de los negocios
bancarios y financieros recibidos de las Cajas en virtud de las segregaciones mencionadas
anteriormente.

Este segundo proyecto de segregacion fue, asimismo, aprobado el 6 de abril de 2011 por
el Consejo de Administracion y la Junta Universal de Bankia, sociedad del grupo BFA. Se
trataba de una segregaciéon parcial en virtud de la cual BFA transmitié en bloque a Bankia
todo el negocio bancario, las participaciones asociadas al negocio financiero y el resto de
activos y pasivos que BFA recibio de las Cajas, excluyendo determinados activos y pasivos que
seguiran siendo titularidad de BFA y entre los que destacan los siguientes: (a) en el lado de
los activos, suelo adjudicado, financiacién de suelos en situaciéon dudosa y subestandar,
algunas participaciones societarias, la caja necesaria para hacer frente a sus obligaciones de
pago, deuda publica espafiola y la participacién accionarial en Bankia; y (b) en el lado de los
pasivos, las participaciones preferentes suscritas por el FROB, cesiones temporales de activos
y determinadas emisiones de instrumentos financieros. Como balance de segregacion, se
considero el balance al 31 de diciembre de 2010, siendo la fecha de los efectos contables de
esta segunda segregacion el 1 de enero de 2011.

El 16 mayo de 2011 se otorgaron las escrituras publicas correspondientes a la primera y
segunda segregacién de activos descritas anteriormente, siendo inscritas en los Registros
Mercantiles con fecha 23 de mayo de 2011.

Como consecuencia de todo lo anterior, BFA es actualmente la entidad cabecera del
Grupo Banco Financiero y de Ahorros, dentro del cual se integran el Grupo Bankia y sus
sociedades dependientes, contando a 30 de junio de 2011 con un perimetro de consolidacion
en el que se incluyen 494 sociedades entre entidades dependientes, asociadas y multigrupo
que se dedican a actividades diversas, entre las que se encuentran, entre otras, las de
seguros, gestion de activos, prestacion de financiacidn, servicios, promocion y gestién de

activos inmobiliarios.

La constitucion del Grupo BFA se presenta detalladamente en la Nota 1.1 de sus cuentas
semestrales consolidadas resumidas correspondientes al primer semestre del presente
ejercicio finalizado el 30 de junio de 2011.



2.- SALIDA A BOLSA DEL GRUPO BANKIA

El pasado 28 de junio de 2011 la Junta General de Accionistas y el Consejo de
Administracién de BFA y, posteriormente, el Accionista Unico y el Consejo de Administracidn
de Bankia, adoptaron los acuerdos necesarios para poner en marcha la salida a Bolsa de
Bankia mediante la realizacién de una Oferta Publica de Suscripcion y Admisiéon de
Negociacion de Acciones de Bankia (OPS).

El 20 de julio de 2011 culmind con éxito el proceso de salida a Bolsa de Bankia con la
admisién a negociacion oficial de las nuevas acciones ofertadas. El precio inicial de la accién
queddé establecido en 3,75 euros. En virtud de la mencionada OPS, Bankia ha emitido
824.572.253 nuevas acciones de 2 euros de valor nominal cada una de ellas y con una prima
de emisidn por accion de 1,75 euros, lo que ha supuesto una ampliacién de capital en Bankia
por un importe total de 1.649 millones de euros, con una prima de emisién de 1.443 millones
de euros.

Con esta ampliacidn, el capital social de Bankia para a ser de 3.465 millones de euros,
representado por 1.732.572.253 acciones nominativas integramente suscritas vy
desembolsadas, de las cudles BFA mantiene la titularidad de 908.000.000 acciones,
equivalentes a un 52,41% del capital social de Bankia. Por el contrario, el nUmero de acciones
en manos de accionistas minoritarios, una vez admitidas a negociacidn oficial las nuevas
acciones, supone el 47,59% del capital social de Bankia. No obstante lo anterior, el volumen
final de acciones (y, por ende, los porcentajes de participacidon anteriormente indicados) esta
condicionado a la opcidn de suscripcion “green shoe” a favor de las Entidades Coordinadoras
Globales (hasta 82.457.226 acciones), cuyo ejercicio podrd efectuarse en una vez, total o
parcialmente, en la fecha de admisién a negociacion o durante los 30 dias naturales
siguientes a dicha fecha.

La salida a bolsa de Bankia ha sido una decisién estratégica que hara mas fuerte al Grupo
BFA, que tras la OPS de Bankia sera una de las entidades europeas mas capitalizadas vy lider
en negocio doméstico. Se trata de un éxito conseguido en tiempo récord en medio de una
situacion especialmente dificil de los mercados, lo que convierte la salida a bolsa de Bankia
en referencia en todo el sector bancario espafiol y europeo.

La Oferta Publica de Suscripcion de acciones de Bankia ha sido la mas relevante que ha
tenido lugar en Espafia en los ultimos afios.

3.- ENTORNO ECONOMICO

El escenario macroecondmico internacional ha empeorado durante el segundo trimestre
de 2011. El crecimiento mundial es el mas débil desde que se inicid la recuperacién hace dos
afos y, en concreto, en el caso de EEUU y la UEM es muy modesto, al situarse por debajo del



2,0% (estimado). A priori, esta desaceleracién de la actividad global es temporal,
consecuencia de la confluencia de multiples factores negativos (climatolégicos, desastres en
Japdén y aumento de la inflacién, principalmente), y no se trata del fin prematuro de la
expansion. No obstante, el riesgo asociado a esta fase de enfriamiento, que suele ser
habitual en todas las expansiones, es mayor de lo usual al coincidir la crisis soberana en la
UEM con una elevada incertidumbre fiscal en EEUU y con un cambio en la orientaciéon de la
politica econdmica en gran parte de paises (de forma mas intensa, en emergentes).

En la UEM, la crisis de deuda soberana subié de grado en julio, al afectar mas
intensamente a ltalia y Espafia. Sus primas de riesgo a 10 afios se ampliaron de forma
significativa, hasta alcanzar, en el caso de la espafiola los 370 pb, mientras la rentabilidad al
mismo plazo subia hasta el 6,36%, ambos niveles maximos desde la introduccién del euro. La
situacion forzé una cumbre europea extraordinaria el 21 de dicho mes, en la que finalmente
se alcanzé un acuerdo que incluia avances significativos para la resolucion de la crisis. Los
aspectos mas destacados del mismo fueron la reforma del funcionamiento del actual fondo
de rescate europeo, la aprobacién de un segundo programa de rescate a Grecia y la
participacién voluntaria del sector privado en el mismo. Después de ano y medio, los lideres
de la UEM han dado, por fin, un paso decisivo en la direccidon correcta, introduciendo
cambios en la arquitectura financiera europea que permiten a los paises rescatados mejorar
su solvencia y mitigan el riesgo de contagio, ademas de incluir mecanismos preventivos
orientados a la estabilidad financiera. La reaccién de los mercados financieros ha sido muy
positiva.

En lo que respecta a la politica monetaria, lo mas relevante ha sido el fin del programa de
compra de deuda publica estadounidense por parte de la Fed y las dos subidas de tipos de
interés implementadas por el BCE. En el caso de EEUU, no ha tenido ningin impacto
relevante sobre la curva de tipos, al insistir la Fed en que no movera su tipo de interés a
medio plazo. En la UEM, el BCE ha dejado su tipo de intervencién en el 1,50%, tras subir 25
pb en las reuniones de abril y julio, provocando un ascenso significativo en los tipos Euribor
que, en el caso del plazo a 12 meses le ha situado cerca del 2,20%.

En Espafia, a la vista de los datos coyunturales mas recientes, la timida recuperacion de la
actividad perdio algo de intensidad en el segundo trimestre. El modesto ritmo de crecimiento
del PIB continla apoyado en una dindmica demanda externa, que contrarresta la prolongada
debilidad de la interna.

Destaca la atonia del gasto de las familias, lastrado por el proceso de desapalancamiento
en curso y el comportamiento anémico del mercado laboral. En cuanto a la inversion
empresarial, las sefiales son mixtas: aunque se recupera el grado de utilizacién de la
capacidad productiva, que estda en mdaximos desde finales de 2008, las expectativas
empresariales no terminan de afianzar su reactivacidon. Por su parte, en la inversién en
construccién se mantiene el ajuste en el componente de vivienda y se intensifica en el caso
de la obra publica. A esta fragilidad de la demanda privada se afade la imposibilidad de que



el gasto publico actie de contrapeso, dado el intenso ajuste al que se ven obligadas las
AA.PP. Por el lado de la oferta, se observa un buen comportamiento de algunos servicios, en
especial los ligados a la demanda turistica, frente al empeoramiento de la industria y la
prolongada correccién de la construccién.

En el mercado laboral sigue sin atisbarse una recuperacién sélida del mismo a corto
plazo. Pese a la favorable estacionalidad de estos meses, derivada del inicio de la temporada
estival y la favorable meteorologia, la economia ha continuado destruyendo empleo. Por el
contrario, el paro registrado sigue mostrando una notable mejoria, suma tres caidas
consecutivas y se sitla en el nivel mas bajo en seis meses.

En consecuencia, el PIB del 2T11 podria registrar una leve desaceleracién de su ritmo de
crecimiento y situarse algo por debajo del 0,3% trimestral de enero-marzo. En el conjunto de
2011 el crecimiento del PIB serd muy débil (0,7%); dado que la demanda interna seguira
lastrada por la absorcion de los desequilibrios publicos y privados, la demanda externa
seguird siendo el principal sostén del crecimiento.

La inflacién rompid la senda alcista de los meses anteriores: tras alcanzar en abril el
maximo en dos afios y medio, en dos meses se ha recortado seis décimas hasta el 3,2%,
gracias, fundamentalmente, a la caida de los precios de la energia. El déficit exterior, ha
vuelto a retomar la senda de correccidn, gracias al buen momento del turismo y de las
exportaciones de bienes, que se benefician de las mejoras de competitividad, la
diversificacién geografica y los cambios en el patrén de especializacidn productiva.

El sector de la vivienda ha proseguido su correccion. La compraventa de viviendas, tras el
empuje que registré a finales de 2010 por el adelanto de operaciones ante el término de las
desgravaciones fiscales, ha vuelto a contraerse y se sitla en torno a las 438.000 viviendas
anuales. Los precios han intensificado su ajuste y registraron un descenso interanual del 4,7%
en el 1T11 (-2,6% intertrimestral), la caida mas fuerte del dGltimo afio.

En el sector financiero se ha continuado avanzando en el proceso de reestructuracion y
recapitalizacion. La salida a Bolsa de Bankia ha constituido un paso muy importante en este
proceso, que una vez culminado, debe reducir la incertidumbre actual y devolver la confianza
de los inversores en nuestro sistema. En este contexto, la evolucidon de las principales
magnitudes ha estado marcada por el desapalancamiento que protagoniza el sector privado
por el lado del activo y el aumento de la competencia por la captacidon de depdsitos ante las
dificultades de financiarse en los mercados.



4.- EVOLUCION DEL NEGOCIO EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2011

A continuacién se comenta la evolucion de los principales epigrafes del balance del
Grupo BFA asi como los resultados generados en el primer semestre del ejercicio 2011.

4.1.- Evolucidn de las principales magnitudes del balance

Al finalizar el primer semestre de 2011, los activos totales del Grupo BFA ascendieron a
325.204 millones de euros, un 0,9% menos que en diciembre 2010.

El crédito a la clientela, principal componente del activo, se situd en 213.663 millones de
euros (incluyendo el crédito a la clientela de cartera de negociacion) frente a 214.554
millones de euros a 31 de diciembre de 2010, lo que representa un descenso de 891 millones
de euros (-0,4%) en el primer semestre de 2011, en linea con la actual politica de
desapalancamiento del Grupo. Atendiendo a su clasificacién por sectores, y sin tener en
cuenta los activos dudosos, el crédito al sector privado residente en Espafia anotd una
disminucidn en el semestre del -2,1%, 4.018 millones de euros en términos absolutos, hasta
situarse en 187.635 millones de euros. Este descenso se concentrd, fundamentalmente, en
las operaciones de crédito con garantia real. Por su parte, el crédito a las Administraciones
Publicas Espafiolas se situd en 6.694 millones de euros, 762 millones de euros mds que en
diciembre de 2010, mientras que el crédito al sector no residente registré un descenso en el
semestre de 470 millones de euros, hasta alcanzar un saldo de 9.319 millones de euros.

En cuanto a los activos dudosos que se incluyen dentro del crédito a la clientela, en los
primeros seis meses de 2011 su saldo aumenté un 15,7% hasta situarse en 16.846 millones
de euros, 2.285 millones de euros mas que en diciembre de 2010. Por su parte, la ratio de
morosidad total del Grupo BFA al finalizar el primer semestre de 2011 fue del 7,37%,
situdandose la ratio de cobertura en el 53% al finalizar junio.

Por el lado del pasivo, los recursos gestionados de clientes en balance (que comprenden
los depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables y los pasivos
subordinados) totalizaron 250.836 millones de euros (sin incluir la emision de preferentes
FROB por importe de 4.465 millones de euros) finalizado el primer semestre de 2011, un
1,1% mas que el saldo registrado a 31 de diciembre de 2010. Los depdsitos de clientes
ascendieron en junio a 173.613 millones de euros, registrando un avance en el semestre de
8.165 millones de euros, un 4,9% mds que a 31 de diciembre del pasado ejercicio. Esta
favorable evolucion se debe, fundamentalmente, al mayor importe de los depdsitos no
residentes, que se incrementaron en 7.366 millones de euros durante los primeros seis
meses del afio como consecuencia del cambio operativo en la contratacién de repos, que ha
intensificado la actividad con plataformas de negociacion y camaras de contrapartida
europeas. No obstante, también incluye un aumento en los depdsitos procedentes de las
Administraciones Publicas Espafiolas, que registraron en el semestre un incremento de 3.511



millones de euros. Por su parte, los depdsitos del sector privado residente anotaron un
descenso de 2.712 millones de euros, hasta situarse en 141.134 millones de euros.

En cuanto a los empréstitos y otros valores negociables, a cierre del primer semestre de

2011 registraron un saldo de 66.615 millones de euros, 5.396 millones de euros menos que
en diciembre de 2010 debido al vencimiento de varias emisiones que no han sido renovadas.

4.2.- Cuenta de resultados

Tal y como se ha indicado en el apartado 1 de este informe, BFA existe como grupo
econdmico desde diciembre de 2010. Por este motivo, no puede comentarse la evolucién de
los resultados en el primer semestre del presente ejercicio por comparativa con el mismo
periodo en el ejercicio 2010, sino Unicamente su situacién a 30 de junio de 2011. A
continuacién se comentan los epigrafes de la cuenta de resultados del Grupo BFA que son
mas significativos.

Antes de atender los intereses de las participaciones preferentes adquiridas por el FROB,
el margen de intereses del Grupo BFA totalizo, al término del primer semestre del afio, 1.318
millones de euros, provenientes fundamentalmente de la actividad crediticia con el sector
privado residente. Después de atender los intereses de las participaciones preferentes
adquiridas por el FROB, el margen de intereses de la entidad se situé en 1.144 millones de

euros.

El resultado por puesta en equivalencia ascendidé en el primer semestre del afio a 240
millones de euros. Por volumen Mapfre, S.A. e lberdrola son las compafias que mas
resultados aportaron a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo BFA en este
epigrafe, que recoge asimismo la positiva evolucién en los resultados de algunas compaiiias
participadas como IAG, Global Via o NH Hoteles durante los primeros seis meses del ejercicio.

Considerando la coyuntura econdmica actual y los menores volimenes de negocio, las
comisiones totales netas aportaron 549 millones de euros, destacando la positiva evolucion
durante el semestre de las comisiones por servicios bancarios de cobros y pagos que, junto a
las generadas por la emisiéon de garantias y la comercializacién de productos financieros,
fundamentalmente fondos de inversion, fondos de pensiones y seguros, son las que mas
aportaron al saldo total de este epigrafe en los primeros seis meses de 2011.

Los resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio totalizaron 315
millones de euros incluyendo, fundamentalmente, el resultado positivo de la rotacidn de la
Cartera Disponible para la Venta, tanto en renta fija como en renta variable, y los beneficios
obtenidos por la operativa con la cartera de clientes (principalmente venta de productos
derivados para la cobertura del riesgo de interés).



Todo ello, junto con los resultados procedentes de otros productos y cargas de
explotacidn, elevd el margen bruto del grupo BFA hasta los 2.245 millones de euros.

Por lo que hace referencia a los gastos de administracidn, que incluyen personal y otros
gastos generales, en el primer semestre de 2011 totalizaron 1.154 millones de euros. Cabe
sefialar que dentro del importe de gastos de administracién se incluye una liberaciéon de
provisiones por importe de 153 millones de euros en concepto de gastos de personal
extraordinarios asociados a un incentivo plurianual que no se consiguid, asi como costes de
integracidén no recurrentes relativos a la salida a bolsa de Bankia y constitucion del nuevo
grupo. En este sentido se debe destacar que gran parte de las sinergias y economias de
escala que surjan como consecuencia del plan de prejubilaciones suscrito por las Cajas que se
han integrado en BFA y del proceso de restructuracidon del grupo, tendran efecto en los
resultados consolidados de BFA en el segundo semestre del ejercicio.

El nivel de dotaciones neto total, incluyendo las dotaciones a provisiones por deterioro
de activos financieros y no financieros, y resto de dotaciones a provisiones netas, totalizaron
599 millones de euros. Tras incorporar otros resultados por un importe neto de 27 millones
de euros, que incluyen las plusvalias obtenidas por la venta de participadas e inmuebles en el
marco de varias operaciones de sale & lease back llevadas a cabo por el Grupo en el primer
semestre de 2011, el beneficio antes de impuestos se situé en 353 millones de euros. Una
vez deducidos el impuesto de sociedades, el resultado de operaciones interrumpidas y el
beneficio correspondiente a intereses minoritarios, el beneficio atribuido al Grupo BFA
totalizé 319 millones de euros en el primer semestre de 2011.

5. RECURSOS PROPIOS DEL GRUPO

Al cierre de junio 2011 los recursos propios computables de Grupo BFA alcanzaron
23.931 millones de euros, de los cuales 14.425 millones de euros correspondieron a recursos
propios basicos “core”, situando la ratio core capital en el 7,6% al finalizar el primer semestre
de 2011. Dicho importe no recoge el capital captado en la salida a Bolsa de su filial Bankia,
por haber finalizado el proceso con posterioridad al 30 de junio de 2011.

El refuerzo de capital que ha supuesto la exitosa Oferta Publica de Suscripcién de
Acciones de Bankia, cuyo proceso ha finalizado el pasado 20 de julio, y que ha aportado un
importe cercano a 3.100 millones de euros mds a los recursos propios computables del
Grupo BFA, situa la ratio core capital en un nivel del 9,2%.

El 15 de julio de 2011 se publicaron los resultados de las pruebas de resistencia (estrés
test) realizadas por la European Banking Authority (EBA) a 90 entidades de crédito de 21
paises europeos, siendo Espafia el pais con mayor nimero de bancos participantes con gran
diferencia sobre el resto.



El Grupo BFA ha superado satisfactoriamente esta prueba de estrés con una ratio Core
Capital Tier | del 5,4%, por encima del umbral minimo del 5%, bajo un escenario de maxima
tension definido por el EBA para 2012 y considerando la Oferta Publica de Suscripcion de
acciones por 3.000 millones de euros. Esta cifra no incorpora el efecto de las provisiones
genéricas y subestandar como primera linea de cobertura de las pérdidas por riesgo de
crédito. De hacerlo nos situariamos en una ratio Core Capital Tier | del 6,5%. Estos resultados
ponen de manifiesto la capacidad del Grupo para afrontar incluso escenarios muy adversos y
poco probables, sin que la solvencia se vea comprometida.

6.- PRINCIPALES FACTORES DE RIESGO DEL NEGOCIO

La gestidn del riesgo es un pilar estratégico, que tiene como objetivo principal preservar
la solidez financiera y patrimonial del Grupo, maximizando la relacién rentabilidad-riesgo
bajo los niveles de tolerancia al riesgo determinados por los Organos de Gobierno, a la vez
que facilita las herramientas que permitan el control y seguimiento de los niveles de riesgo
autorizados.

Los principios basicos que rigen la gestién del riesgo del Grupo son la independencia, el
compromiso de la Alta Direccion, la visién global en la gestion del riesgo, la gestién temprana
de la morosidad, el analisis exhaustivo, la delegaciéon de facultades, el seguimiento y el
control de las posiciones, la homogeneidad y la coherencia en la metodologia y su medicion.
El proceso continuo de mejora del conjunto de pardmetros y herramientas asociadas a cada
tipo de riesgo llevado a cabo por el Grupo constituye un elemento clave que supone una
ayuda basica para los equipos dedicados a la toma de decisiones, tanto en el dmbito de
riesgos como en el resto de la estructura organizativa, y el continuo control y seguimiento de
los diferentes riesgos asumidos.

Como consecuencia de la propia actividad que desarrolla el Grupo los principales riesgos
a los que se encuentra sujeto, son los siguientes:

. Riesgo de crédito (incluyendo riesgo de concentracidn), derivado basicamente de la
actividad desarrollada por las areas de negocio de Particulares, Empresas, Tesoreria y
Mercados de Capitales, asi como de determinadas inversiones del Grupo.

. Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros, derivado de la falta de
disponibilidad a precios razonables de los fondos necesarios para hacer frente
puntualmente a los compromisos adquiridos por la entidad y para el crecimiento de su
actividad crediticia.

. Riesgo de tipo de interés estructural de balance, ligado a la probabilidad de que se
generen pérdidas ante una evolucion adversa de los tipos de interés de mercado.



. Riesgo de mercado y riesgo de cambio, que corresponden a las potenciales pérdidas
por la evolucion adversa de los precios de mercado de los instrumentos financieros
con los que el Grupo opera, basicamente a través del drea de Tesoreria y Mercados de
Capitales.

. Riesgo operacional, motivado por las pérdidas resultantes de faltas de adecuacion o
de fallos de los procesos, del personal o de los sistemas internos o bien de

acontecimientos externos.

Para mas informacion sobre los factores de riesgo del Grupo, véanse las notas 1.3.9 y
1.3.10 de las cuentas semestrales consolidadas resumidas adjuntas.

7.- ACCIONES PROPIAS

A cierre del primer semestre de 2011, el Grupo no mantenia acciones propias en
autocartera.

8.- HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO

2011

En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2011 y la fecha de formulacién de las
cuentas semestrales, se ha completado el proceso de Oferta Publica de Suscripcién de
acciones y salida a Bolsa de Bankia (entidad dependiente de BFA), tal y como se indica en el
apartado 2 del presente informe de gestion.

Como consecuencia de la mencionada ampliacién de capital realizada en el marco de la
Oferta Publica de Suscripcidn de acciones y de la entrada de nuevos accionistas en Bankia, en
aplicacién de la normativa vigente, se producira la salida de Bankia y de sus entidades
dependientes del grupo de consolidacidn fiscal del que es cabecera Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. con posterioridad al 30 de junio de 2011 y con fecha efectos fiscales de 1 de
enero de 2011. Actualmente estan siendo objeto de analisis los posibles ajustes a realizar, en
su caso, en los saldos de los activos y pasivos fiscales del Grupo BFA y su impacto en los
saldos de los activos y pasivos fiscales contabilizados en las cuentas semestrales consolidadas
resumidas del Grupo Bankia al 30 de junio de 2011 como consecuencia de ello, asi como los
efectos fiscales que existiran derivados de la constitucion de un nuevo grupo fiscal
consolidado cuya sociedad dominante sea Bankia, S.A. desde el 1 de enero de 2011, si bien se
estima que estos ajustes serdn realizados con contrapartida en los correspondientes
movimientos en la tesoreria del Grupo necesarios, no afectando, por tanto, ni al patrimonio

neto ni a los resultados consolidados mostrados en los estados semestrales consolidados.
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Entre el 30 de junio de 2011 y la fecha de formulacién de las cuentas semestrales
consolidadas resumidas del Grupo BFA no se han producido otros hechos relevantes que las
afecten de forma significativa, distintos de los anteriormente descritos.
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