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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

Al accionista de BFA Tenedora de Acciones, S.A.U.
Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BFA Tenedora de Acciones, S.A.U. (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos v gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinion por separado sobre €sos riesgos.
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Valoracion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Tal y como se indica en la nota 1.2 de la memoria adjunta, el pasado uno de diciembre de 2020 la
Junta General de Accionistas de Bankia S.A. acordo aprobar la fusién por absorcion de Bankia S A.
(sociedad absorbida) por parte de Caixabank, S.A. (sociedad absorbente), con extincion, mediante su
disolucion sin liquidacion, de Bankia S.A. y transmision en blogue de todo su patrimonio a Caixabank
S.A., en los términos y condiciones previstos en el proyecto comun de fusion suscrito por los
administradores de ambas entidades de fecha 17 de septiembre de 2020.

Una vez cumplidos los tramites legales preceptivos, se produjo al canje de las acciones de Bankia por
acciones de Caixabank, S.A.

A 31 de diciembre de 2021 la participacion en CaixaBank tras el canje de acciones indicado se ha
clasificado como “Inversiones de patrimonio - Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a largo
plazo”.

Debido al riesgo de error asociado a la valoracion de esta participacion, unido a la relevancia de los
importes involucrados, hemos considerado la valoracion de las inversiones en empresas del grupo y
asociadas como un aspecto mas relevante en nuestra auditoria.

Para dar respuesta a este aspecto relevante, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

o  Entendimiento del entorno de control del proceso asociado a la valoracion y clasificacion de
las inversiones en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo.

»  Revision de los célculos realizados del canje de acciones del 61,83% de participacion en
Bankia S.A. al 16,12% de la posicion en Caixabank S.A., asi como la reversion del deterioro
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021.

o Recalculo de la valoracion de la participacion de la Entidad en Caixabank S.A. utilizando
fuentes de informacion externa.

o Asimismo, hemos evaluado que los desgloses de informacion facilitados en la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, en relacion con este aspecto, resultan conformes con los
requeridos por el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la
Entidad.

Provisiones por contingencias legales

A 31 de diciembre de 2021 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones contra la Entidad, con origen en el desarrollo recurrente de su actividad.

La determinacion del resultado previsto de dichos procedimientos, asi como la evaluacion de su
impacto economico, y por tanto del registro de la correspondiente provision o, en su caso, del
correspondiente desglose para los pasivos contingentes, son asuntos de especial complejidad e
incertidumbre en cuanto a su posible desenlace y/o cuantia definitiva, por lo que hemos considerado
esta cuestion como un aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

BFA Tenedora de Acciones, S.A.U.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 2
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Para dar respuesta a este aspecto relevante, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

o Evaluacion del entorno de control y de las politicas establecidas por la Entidad para la
identificacion y calificacion de los procedimientos judiciales y reclamaciones, asi como la
estimacion de su provision.

o Obtencién y analisis de la informacion preparada por los asesores legales de la Entidad sobre los
procedimientos abiertos en relacion a las provisiones registradas y las contingencias significativas
desglosadas.

e Obtencion de las cartas de confirmacion de los asesores legales de la Entidad respecto a la
naturaleza de los litigios, estado de los mismos y evaluacién de la posibilidad o probabilidad de
que los mismos tengan una terminacion desfavorable.

o  Evaluacion y andlisis para una muestra de procedimientos de los documentos juridicos o
regulatorios que soportan las provisiones registradas y contingencias desglosadas.

o Evaluacion de las posibles contingencias y razonabilidad de las provisiones contables registradas
a 31 de diciembre de 2021.

o Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacion que
requiere el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestiéon

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

BFA Tenedora de Acciones, S.A.U.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 3
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BFA Tenedora de Acciones, S A.U
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 4
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

il Madrid, 22 de abril de 2022
J\UDITORZ=S aarna,
G MAZARS AUDITORES, S.L.P.

ROAC N°S1189

MAZARS AUDITORES, S.L.P

/ ~ ,
// / ,’
2022 Nam. 01/22/03977 ( v /i ) /
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

BFA, Tenedora de Acclones, SAU.

Cuentas de pérdidasy ganancias correspondiantes a los ejerciclos anusles terminados e1 31 de diclembra de 2021y2020

(en miles de euros) NOTAS 2021 2020(%)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

imports neto de la cifra de negocios (16.2) 34.817 -
tng) de valores rep Ivos de deuda ) i
ingl de participacl eni de patrimoni 34.817 -

Otrus Ingresos de axplotacién 18.49) 43.891 -
Ingresos accesorios y otros de gestidn comiente 43.891 -
Subvebcil de explotacion i poradas al Itad ode! ejercici - -

Gastos de personal (16.3) - -

Sueldos, salarios y asimilados - -

Cargas sociales - -

Otros gastos de explataciin ‘ (16.4) (8314 2212
Servicios exteriores (2.118) (4.283)
Tributos (351) {456)
Perdid joroy i6n provisl por operaci (949) -
Otros gastos de gestién corriente 45 6,951

Excesos de provisiones (6.7 7240 781

Detstioroy resuttado por enajenacianes da! Inmevilzado (16.8) 1448 @78
Deterioros y pérdidas 2.920 (182)
Resultados por enajenaciones y otras (1.472) 7

Deterloro y resultado por enajsnaciones de Instrumentos financleros (16.6) - 2.075
Resuitado por enaj lon de valores rep de deuda - -
Resuitado por enajenacién de inst tos de patrimoni - 2.075
Deterioro de participadas - -

Otros resultados 8.7 - (2.000)
Dotaci6n contingencias legales - (2.060)

Dotacién otras provisiones -

F i6n de semvicios nio relacionados con la actividad ordinari -
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 84.022 2.893
Ingresos financleros (18.8) 3.410 5.647
De valores negociables y otros inst tos financi 3410 5.647
De empresas del grupo y asociadas - 2
De terceros 3.410 5.645
Gastos financloros (18.9) - (240)
Por deudas con empl del grupo y asoclad: - (238)
Por deudas con terceros - @
Dsterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros (16.10) 385.957 (1.383)
Deterloros y pérdidas 385.957 (1.393)
A.2) RESULTADO FINANCIERO 389.366 4014
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 473.388 8.907
Impussto sobre beneficios (15.2) (10.953) (197.897)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (18.1) 462.435 (180.880)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS -
Resuttado del ejerciclo procedents de operaciones Interumpldas neto de Impusstos (16.1) - (641.501)
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 462.436 (832.491)
(*)Sep ta tnica y exclusi a efectos comparativos. Véase Nota 2.
Las Notas 1 a 20y Anexo | adjunto forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y g ias del ejercicio 2021.
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

BFA, Tenedora de Acciones, SAU,
Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos pondiantes a los ejorcicios enuales terminados af 31 de diclembre de 2021y 2020

(en miles de euros)

2020 (%)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (U]

(832.491)

Ingresos y gastos Imputados directaments al patrimonio neto
Porvaloracién de Instrumentos financleros
Activos financieros disponibles para la venta

Efecto Impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (If)

Transforencias a In cuenta de pérdidas y gananclas
Porvaloracifn de Instrumentos financleros
Activos financlieros disponibles para la venta

Efecto Impostivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (11

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (i+11+i1)

462.435

(832.491)

(*)Sep ta Onicay i te a efectos tivos. Véase Nota 2.

Las Notas 1 a 20y el Anexos | forman parte integrante del estado de ingi y gastos id diente al ejercicio 2021.
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

BFA, Tenedora de Acclones, SAU.
Estados ds fiujos de efactivo comaspondientes a jos ejerciclos finalizados 81 31 de diclembre de 2021y 2020
(en miles de euros) 2021 2020(*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de Impuestos 473.388 8.807
Ajustos dol resultado (432.872) (4.885)
Amortizacién del inmovilizade (+) - -
[of i lorativas por deterioro (+/-) (2.920) 182
Variacién de provisiones (+/-} (7.240) 1.219
Imputacién de subvenciones () - -
Resultados por bajas y enajenaci dell tzado (+/-) 1472 (4]
Resultados por bajas y enajenaci dei tos financleros (+/-) (385.957) (682)
Ingresos financieros {-) (3.410) {5.647)
Gastos financieros (+) - 240
Diferenclas de cambio {+/-} - -
Variacién de valor bleeni fi leros {+/-) - -
Otros ingresos y gastos (-/+) (34.817) -
Camblos en el capltal cond {110.388) (168.489)
{1 /D to en Exi i - -
(Incremento)/Decremento en Deudores y otras cuentas a cobrar 3.577 -
{Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes 3.788 (939)
I /(D to) en A lores y otras tas a pagar 747 -
Incremento/ {Decremento) en Otros pasivos corrientes (121.858) (106.659)
Otros activos y pasivas no comientes {(+/-) 3.358 {60.891)
Otros flujos de efactivo de las actividades de explotacién (126.117) 284.258
Pagos de intereses (-} - (240)
Cabros de dividendos (+) 34.817 219.625
Cobros de intereses (+) 3.410 5.647
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) {163.344) 39.226
Otros pagos (cobros) (-/+) - -
Flujos de efectivo de las actividades de axplotacién (194.989) 97,981
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Pagos por lnversiones () (5.503) {18.545)
Emp delgrupoy iad {508) {1.568)
{nmovilizado intangible - -
inmovilizado material 3) -
Inversiones inmobifiarias - -
Otros activos financieros - -
Activos no corrientes mantenidos para venta - -
Unidad de negocio - -
Otros activos {4.992) (14.977)
Cobros por desinverslones (+), 55,048 2.625
Emp delgrupoy 1ad; - -
Inmovilizado Intangible - -
Inmovilizado material - -
Inversiones inmabifiarias - -
Otros actives financieros 53.600 2.800
Activos no corrientes mantenidos para venta 1.448 {175)
Unidad de negocio - -
Otros activos - -
Flujos de efectivo de actividades de Inversién 49.545 {13.920)
FLLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patimonlo - -
Emisién de Instrumentos de patrimonlo (+) - -
Amortizacién de inst de patrimonlo (-} - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) - -
Ena} 16n de insts de patrimonio propio (+) - -
bvenci jonaclonesy legad ibidos (+) ) -
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financlero 188.081 {80.573)
Emision 194.572 -
Obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Deudas con entidades de crédito (+) 194.572 -
Deudas con emp del grupoy iadas (+) - -
Deudas con caracteristicas especlales - -
Otras deudas (+) - -
Devolucion y amortizacion de (6.491) (80.573)
Obligaciones y otros valores negoclables (-) - .
Deudas con entidades de crédito () -
Deudas con emp delgrupoy iadas (-} - -
Deudas con caracteristicas especiales - -
Otras deudas () (6.491) (80.573)
Pagos por dMdsndos y remuneraciones da otros Instrumentos do patrimonlo - -
Dividendos (-) - -
R i6n de otros inst tos de patrimonio (-) - -
Flujos de efective de las actividades de financlacién 188.081 (80.573)
Efecto do las varlaclonaes ds los tipos de camblo - -
AUMENTO / DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO D EQUIVALENTES 42.837 3.488
Efective o equi al i del ejercici 28.494 25.006
Efectivo 0 eq al final del ejercici 71.131 28.494
(*)Sep Unlcay i te a efectos tivos. Véase Nota 2.

Las Notas 1 2 20y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de flujos de efective del efercicio 2021.
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE
: DE2021

(1) Naturaleza de la Socledad y otra Informacién
(1.1) Naturaleza de la Socledad

BFA, Tenedora de Acciones, S.A.U. (en adelante “BFA” o la “Sociedad"), es una entidad constituida el 3 de diciembre de 2010, en
escritura piblica ante el Notario D. Manuel Angel Rueda Pérez, siendo su accionista dnico, al 31 de diciembre de 2020, el FROB
{véase Nota 1.2 y 14). La Sociedad, se constituyd inicialmente como entidad de crédito, si bien, posteriormente, e 19 de diciembre
de 2013, el Consejo de Administracién de BFA acordd, conforme al acuerdo adoptado por la Comisidn Rectora del FROB, solicitar la
renuncia para seguir operando como tal. Finalmente, el 23 de diciembre de 2014, el Banco de Espafia comunicé a BFA, la aprobacién,
con efectos en enero de 2015, de dicha solicitud de renuncia para seguir operando como entidad de crédito, quedando inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid la correspondiente escritura de modificacion de Estatutos Sociales, con fecha 28 de enero de 2015. A
efectos de informacién estadistica, la Sociedad recibié una comunicacion en el mes de abril de 2016, en la que se le indicaba su
clasificacién dentro del sector de administraciones pdblicas, al actuar come holding piblico y no como como una institucién
financiera.

El 17 de septiembre de 2020 el Consejo de Administracion de Bankia aprobé el Proyecto de Fusion con CaixaBank, en virtud de la
cual, entre otros efectos, BFA canjearfa su actual participacién mayoritaria en Bankia por una participacién minoritaria en CaixaBank.

Apartirde la fusién del 26 de marzo de 2021, BFA dejd de serla cabecera de un grupo de entidades de crédito. A raiz de lo mencionado
anteriormente, una vez ejecutada la fusién, BFA dej6 de consolidar los estados financieros de Bankia. Ademas, en mayo de 2021, el
Banco Central Europeo notifico a BFA que, con la referida fusién, BFA ya no tiene ninguna entidad de crédito como filial, y, en
consecuencia, deja de ser una entidad supervisada por el mismo.

El domicilio social de BFA se encuentra situado en Madrid, en la planta 16 del Edificio Masters 11, sito en el niimero 38 de la Avenida
General Perdn. En el domicilio social de la Sociedad y en su pagina web (www.bfa.com.es), se pueden consultar sus estatutos sociales,
junto con otra informacion legal relevante.

Los estatutos de BFA, establecen las actividades que podra llevar a cabo. Asi, constituye su objeto social, la adquisicion, disfrute y
enajenacion de toda clase de valores mobiliarios, incluida, sin cardcter limitativo, la participacion en entidades de crédito, empresas
de servicios de inversién o empresas aseguradoras o mediadoras de seguros, en la medida permitida por la legislacién vigente. Las

- actividades gue integran el objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en cualguiera de las formas
admitidas en derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades u otras entidades,
cuyo objeto social sea idéntico o andlogo, accesorio o complementario de tales actividades. ’

Desde ef 26 de marzo de 2021, BFA dejo de ser entidad cabecera de un grupo econémico que a dicha fecha contaba con un perimetro
de consolidacién en el que se incluian 43 sociedades entre entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas y que se
dedicaban a actividades diversas, entre las que se encuentraban, las de seguros, gestion de activos, prestacion de financiacion,
servicios y la gestion de activos inmobiliarios.

Entre dichas sociedades, se encontraba Bankia, S.A., de la que BFA mantuvo, hasta el 26 de marzo de 2021, una participacion del
61,83% (62,48% considerando el efecto de autocartera) de su capital social. Esta participacion fue canjeada por el 16,12% en
CaixaBank tras Ia fusién entre ambas entidades. La Nota 1.2 incluye informacién relevante sobre el proyecto comin de fusién por
absorcion de Bankia por Caixabank, S.A.

(1.2) Grupo

Como se ha indicado anteriormente, BFA Tenedora de Acciones S.A.U., se encuentra participada en un 100% de su capital social por
el FROB, y es a su vez accionista minoritario con una posicion significativa en CaixaBank, S.A.

Desde el pasado 26 de marzo de 2021 BFA dejé de ser, como se ha indicado, entidad cabecera del Grupo Bankia.
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

Affo 2012

El Consejo de Administracién de BFA acordd por unanimidad en su sesion celebrada el 9 de mayo de 2012 dirigirse al entonces
denominado Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (entidad de derecho pdblico controlada por el Estado Espafiol, y en
adelante el “FROB"), a través del Banco de Espafia, solicitando la aplicacién del procedimiento de conversién con la finalidad de que
los 4.465 millones de euros emitidos en Participaciones Preferentes Convertibles por BFA y suscritas por el FROB, se convirtieran en
Acciones de BFA, que serian emitidas en ejecucién del acuerdo de aumento de capital para atender a dicha conversién. Con
posterioridad a esta solicitud, la Comision Rectora del FROB acordd, en su reunion celebrada el 14 de mayo de 2012, aceptar esta
solicitud.

Con fecha 23 de mayo de 2012, BFA remitié sendas comunicaciones tanto al Banco de Espafia como al FROB en las que se les
comunicd que se proponia solicitar una aportacion de capital del FROB por importe de 19.000 miliones de euros. El 24 de mayo de
2012, se recibié comunicacion de ambas Instituciones mostrando total disposicion a prestar de forma inmediata el apoyo financiero
referido una vez se hubieran cumplido los requisitos establecidos en su normativa reguladora,

La Comision Europea autorizd temporalmente, de conformidad con las normas de la UE sobre ayudas estatales, la conversion de las
Participaciones Preferentes Convertibles de titularidad estatal por un importe de 4.465 millones de euros en capital y otorgé la
posibilidad de emitir deuda con aval del Estado por importe de 19.000 millones de euros en beneficio del Grupo BFA y de su filial
Bankia.

El 27 de junio de 2012, una vez concluido el proceso de conversion de fas Participaciones Preferentes Convertibles (que conllevé,
entre otros efectos y con caracter previo, la reduccién a cero del capital social de BFA mediante la amortizacién de fas 27.040.000
acciones), el FROB pas6 a ser accionista (inico de BFA, al corresponderle el 100% del capital social de dicha Sociedad procediendo,
en consecuencia, la declaracion de unipersonalidad de la Sociedad.

Durante el mes de junio de 2012 se hicieron piiblicos los resultados del stress test realizado al conjunto del sistema financiero espaiiol
por dos consultoras internacionales que valoraron el déficit de capital del sistema en una situacién muy adversa. En este escenario,
la estimacién de las necesidades de capital para el conjunto del sistema espaiol realizada por las firmas antes indicadas se situ6 en
un rango de entre 51,000y 62.000 millones de euros.

Posteriormente, y tomando como base el anlisis de la cartera crediticia de 14 entidades espafiolas entre las que se encontraba BFA-
Bankia, realizado por cuatro firmas de auditoria, una de las firmas consultoras internacionales anteriormente indicadas llevo a cabo
el test de stress definitivo en el que se estimaron las pérdidas esperadas de estas entidades, entre las que se encontraban las
estimaciones correspondientes a BFA-Bankia. Con fecha 28 de septiembre se dio a conocer el resultado del test de stress, que
arrojaba unas necesidades de capital para el Grupo BFA ~ Bankia de 13.230 millones de euros en el escenario base y de 24,743
millones de euros en el adverso.

Con fecha 12 de septiembre de 2012, con el objeto de fortalecer la posicion de capital regulatorio del Grupo BFA-Bankia, mientras
se culminaba el proceso de reestructuracioén, el FROB acordé la ampliacién de capital de BFA mediante aportacion no dineraria por
importe de 4.500 millones de euros a través de la emision de 4.500 millones de acciones ordinarias nominativas, de un euro de valor
nominal integramente suscritas y desembolsadas. En esa misma fecha BFA concedié un préstamo subordinado por importe de 4.500
millones de euros, vencimiento indeterminado y un tipo de interés del 8% a Bankia, S.A.

El 28 de noviembre de 2012 el Grupo BFA-Bankia recibi6 la aprobacién de la Comision Europea, del Banco de Espaiia y del FROB al
Plan de Reestructuracién de la Entidad para el periodo 2012-2017 (el “Plan de Reestructuracién”). Dicha aprobacién final supuso la
culminacién de un proceso de analisis y trabajo conjunto entre las entidades, la Comision Europea, el FROB y el Banco de Espafia que
se inici6 afinales del mes de julio de 2012y que fue completado ala luz de los resultados de las pruebas de resistencia que culminaron
el 28 de septiembre de 2012. Los requerimientos de capital que fueron identificados en las pruebas de resistencia anteriormente
mencionadas se vieron reducidos a un importe de 24.552 millones de euros por el efecto de la transmisién de activos inmobiliarios a
la Sociedad de Gestidn de Activos procedentes de la Reestructuracion Bancaria (SAREB) (véase Nota 2).

En las estimaciones de los apoyos plblicos requeridos por el Grupo BFA establecidos en el Plan de Reestructuracion para el
cumplimiento de los niveles de capital regulatorio y de los ratios de solvencia requeridos por la normativa aplicable, se consideraron
aproximadamente 6.500 millones de euros, correspondientes al efecto positivo que se estimd gue tendria fa realizacion de
determinadas acciones de gestion de instrumentos hibridos del Grupo BFA (participaciones preferentes y deuda subordinada), que
serian llevadas a cabo en el marco de los principios y objetivos relativos al reparto de los costes de reestructuracion de las entidades
financieras establecidos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de Reestructuracién y Resolucion de Entidades de Crédito (la “Ley
9/2012"). De este modo, las necesidades de apoyos piiblicos en el Grupo BFA contenidas en el Plan de Reestructuracion se estimaron
finalmente en 17.959 millones de euros.

En cuanto al Grupo Bankia, sus necesidades de capital, las cuales deben entenderse incluidas en las necesidades del Grupo BFA
anteriormente indicadas, se estimaron en 15,500 millones de euros, las cuales se considerd que serian cubiertas en un importe
aproximado de 4,800 millones de euros mediante ef canje de instrumentos financieros hibridos antes mencionados y 10.700 millones
de euros que deberian ser aportados por los accionistas del Banco, quedando la ampliacién de capital en Bankia totaimente
garantizada por BFA.

En este sentido, el 26 de diciembre de 2012 y enmarcado en el Plan de Reestructuracién mencionado anteriormente, el FROB acord6:
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- La ampliacién de capital en BFA por un importe de 13.459 millones de euros, que fue suscrita y desembolsada por el FROB
mediante aportacién no dineraria de titulos del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE). Esta ampliacion se afiadi6 a la de
4.500 millones de euros llevada a cabo el 12 de septiembre de 2012 e instrumentada mediante el desembolso no dinerario de
Letras del Tesoro. Estas letras también fueron canjeadas por titulos del MEDE.

- Laemisidn por parte de Bankia de bonos convertibles contingentes con exclusion del derecho de suscripcion preferente por un
importe de 10.700 millones de euros, que fueron asimismo suscritos integramente por BFA mediante la aportacion de valores
de renta fija emitidos por el MEDE.

El Plan de Reestructuracién del Grupo BFA definié el marco que permitio al Grupo BFA-Bankia disefiar un Plan Estratégico para el
periodo 2012-2015, Dicho Plan Estratégico establecit las medidas que fueron adoptadas durante dicho periodo dentro del marco
de las limitaciones impuestas y de los compromisos asumidos por el Grupo BFA con las autoridades comunitarias y espaiiolas en el
Plan de Restructuracion, encaminadas todas ellas a que el Grupo BFA haya completado la totalidad de los compromisos asumidos
con dichas autoridades en el afio 2017, lo que implicara, previsiblemente, una vez finalizado el periodo que abarca el mencionado
Plan Estratégico y hasta el afio 2017, la adopcion de medidas adicionales a las inicialmente contempladas para el periodo 2012-
2015, con el objetivo fundamental de fortalecer el posicionamiento competitivo, reequilibrar el balance, mejorar el nivel de eficiencia
y reducir la prima de riesgo. En este sentido, las principales medidas que contempi6 el Plan Estratégico para el periodo 2012-2015
fueron las siguientes:

- Puesta en marcha de un plan de desinversiones de activos no rentables y de las participaciones no estratégicas. Bankia previ6
desprenderse por esta via de 50.000 millones de euros (de 90.000 a 40.000) entre el traspaso de activos a la SAREB, la venta
de participadas y otras carteras y la salida de carteras de crédito.

- Un cambio en la composicion de la cartera crediticia, con un mayor peso de la financiacion a empresas y practicamente sin
exposicion a la actividad inmobiliaria.

- Reducci6n de la capacidad de! Banco, tanto en términos de red comercial como de plantilla, para garantizar la viabilidad. El
nimero de sucursales se reduciria en torno a un 39%, al pasar de 3.117 a unas 1.900-2.000.

- En cuanto a la plantilla, se preveia una reduccién de un 28%, pasando de 20.589 a unos 14.500 empleados. Este ajuste
garantizaria la viabilidad de Bankia y el mantenimiento del 72% de los empleos existentes.

Aflo 2013

El 8 de febrero de 2013 se firmé un Acuerdo Laboral con la mayoria de la representacién sindical de Bankia, que contemplaba el
despido colectivo de un niimero maximo de 4.500 trabajadores en la Sociedad.

Los acuerdos mencionados no daban cumplimiento integro al Plan de Reestructuracion, pues no suponian la plena recapitalizacion
de Bankia, sino que se trataba Gnicamente, de que, con caracter transitorio, la entidad cumpliera con los requisitos de solvencia
exigidos por la normativa de aplicacién. Por lo tanto, y con el objeto de asegurar el cumplimiento integro del Pian de Reestructuracion,
y por ende la recapitalizacion efectiva de Bankia, la Comision Rectora del FROB acordd, el 16 de abril de 2013, adoptar los siguientes
instrumentos de reestructuracién:

- Reduccién del capital social de Bankia mediante la reduccion del valor nominal de las acciones a un céntimo de euro y la
modificacion estatuaria consistente en aumentar el valor nominal de las acciones mediante la agrupacién de las mismas
(contrasplit).

- Amortizacion anticipada total de 107.000 obligaciones convertibles contingentes emitidas por Bankia, S.A., por un valor nominal
de 100.000 euros cada una, cuya eficacia quedaba condicionada y fue simultanea a la suscripcion de la ampliacién de capital
por parte de BFA a la que se refiere el punto siguiente.

- Aumento de capital con derecho de suscripcion preferente hasta 10.700 miliones de euros.

- Acciones de gestion de instrumentos hibridos de capitaly deuda subordinada consistentes en la recompra de todas las emisiones
de instrumentos hibridos de capital y deuda suberdinada del Grupo BFA (de fas cuales 28 eran emisiones minotistas), y la
suscripcion simultdnea de acciones de Bankia o bien de un depdsito, o de un bono, segiin la emisién.

La ejecucion de estos acuerdos supuso que el capital social de Bankia, que al 31 de diciembre de 2012 ascendia a 3.987.927 miles
de euros, representado por 1.993.963.354 acciones nominativas integramente suscritas y desembolsadas, quedase fijado, a 31 de
diciembre de 2013, en 11.517.329 miles de euros, representado por 11.517.328.544 acciones de un euro de valor nominal
integramente suscritas y desembolsadas.

Adicionalmente, el 23 de mayo de 2013 el Banco amortizo, tras la correspondiente autorizacién del FROB, el préstamo subordinado
suscrito con BFA el 12 de septiembre de 2012 por importe de 4.500 millones de euros.

Afio 2014

En el ejercicio 2014, la Sociedad continud materializando las medidas que contemplaba el Plan Estratégico para el periodo 2012-
2015.
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Los compromisas acordados con las autoridades, en el marco del Plan de Reestructuracién, contemplaban para el caso de BFA, la
adopcion de algunas de las siguientes medidas con anterioridad al 31 de diciembre de 2013:

- sufusion, en una sola sociedad, con Bankia, S.A., 0 bien
- suconversion en una sociedad holding sin licencia bancaria

En este sentido, el 19 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracién de BFA acordd, conforme al acuerdo adoptado por la
Comisién Rectora del FROB, solicitar la renuncia para seguir operando como entidad de crédito. Tal y como se indica en la Nota 1.1,
el 23 de diciembre de 2014 el Banco de Espaiia comunicé a BFA la aprobacion de la solicitud de renuncia para seguir operando como
entidad de crédito, que fue efectiva en enero de 2015, convirtiéndose, a partir de ese momento, en un holding, propietario,
principalmente, de la participacion en Bankia y de carteras de deuda pasando a denominarse “BFA, Tenedora de Acciones, S.A.U.”y
cumpliendo asi otro de los hitos previstos en el Plan de Reestructuracion del Grupo.

Afios 2015y 2016

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo habia alcanzado los objetivos a los que aspiraba con la materializacién de las medidas que
contemplaba el Plan Estratégico para el periodo 2012-2015.

Adicionalmente, el Grupo continué avanzando en la realizacién de las medidas y compromisos que contemplaba el Plan de
Reestructuracion para el periodo 2012-2017, aprobado por la Comisién Europea, el Banco de Espafiay el FROB.

Affo 2017 y siguientes

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo concluyé la realizacion de las medidas y compromisos que contemplaba el Plan de
Reestructuracion para el periodo 2012-2017, aprobado por la Comision Europea, el Banco de Espafay el FROB.

En diciembre de 2017, Bankia acometié la fusién por absorcion de Banco Mare Nostrum, S.A. (en adelante, “BMN"), entidad con
origen en 2010 resultado de la integracion de cuatro cajas de ahorro ~Cajamurcia, Cajagranada, Sa Nostra y Caixa Penedés- y cuyo
accionista (inico era el FROB, fruto de las acciones de gestion del capital y de percepcién de ayudas pablicas, entre otras, realizadas
en 2012 y 2013, en el marco de su Plan de Reestructuracién aprobado por la Comisién Europea, el Banco de Espaiia y el FROB en
diciembre de 2012,

A través dei Real Decreto-ley 4/2016, de 2 de diciembre, de medidas urgentes en materia financiera, se extendié de cinco a siete
afios el plazo de desinversion del FROB en Bankia, estableciendo asimismo la posibilidad de nuevas prérrogas previo acuerdo de
Consejo de Ministros. Con fecha 21 de diciembre de 2018, el Consejo de Ministros aprobé ampliar dos aiios adicionales el plazo de
desinversién en Bankia para su privatizacién, hasta diciembre de 2021, con la finalidad favorecer la utilizacion més eficiente de los
recursos plblicos maximizando la recuperacion de ayudas, permitiendo al FROB ejecutar su estrategia de desinversién con més
flexibilidad para encontrar las condiciones propicias en los mercados de capitales. ‘

Con fecha 25 de enero de 2019, se hizo piblico el acuerdo suscrito entre el FROB, BFA y Bankia, relativo a la gestién de la
participacién indirecta de FROB, a través de BFA en Bankia, S.A. Conforme a la normativa aplicable, esa gestién se otienta a favorecer
la recuperaci6n de las ayudas otorgadas, asegurando la utilizacién mds eficiente de los recursos piiblicos y velando por la estabifidad
del sistema financiero.

Tras la culminacion de todos los planes de resolucion y reestructuracion de las entidades que recibieron apoyo financiero piiblico del
FROB y la desinversion de todas las participaciones piblicas salvo la correspondiente al Grupo BFA-Bankia, se procedi6 a actualizar
la politica correspondiente del FROB (articulo 54.7 de la Ley 11/2015). Esta adaptacion no supuso ninguna novedad sustantiva en
la forma de gestionar |a participacion en el Grupo BFA-Bankia, basada en el seguimiento responsable e informado de la participacion,
lano'intervencion en la administracion de la entidad de crédito, responsabilidad que ejercian con independencia sus administradores,
y el fomento de las buenas practicas en el mercado de valores.

Con fecha 16 de febrero de 2021, el Consejo de Ministros aprobo ampliar dos afios, hasta diciembre de 2023, el plazo de desinversion
del FROB en su momento en Bankia, ahora en la entidad CaixaBank. La finalidad de esta ampliacion era favorecer la utilizacién mas
eficiente de los recursos piiblicos maximizando la recuperacién de ayudas y permitir al FROB ejecutar su estrategia de desinversién
con mas flexibilidad.

Fusion por absorcion de Bankia, S.A. por parte de Caixabank, S.A.

El 1 de diciembre de 2020, la Junta General de Accionistas de Bankia, acordo aprobar la fusion por absorcion de Bankia (Bankia -
sociedad absorbida) por parte de Caixabank, S.A. (en adelante “Caixabank” - sociedad absorbente), con extincién, mediante su
disolucién sin liquidacién, de Bankia y transmisién en blogue de todo su patrimonio a Caixabank, que adquirio, por sucesion universal,
la totalidad del patrimonio y de los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida (la “Fusion”), en los términos y condiciones
previstos en el proyecto comiin de fusion suscrito por los administradores de Caixabank y de Bankia con fecha 17 de septiembre de
2020 (el “Proyecto de Fusi6n”). A tal efecto, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (“Ley 3/2009") y demas normativa de aplicacién, se adoptaron en Junta, entre otros, los
siguientes acuerdos, como parte de una operacion tnica:
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o Aprobarla sustitucion del balance de fusion de Bankia, por su informe financiero semestral a 30 de junio de 2020 exigido por la
legisiacién sobre el mercado de valores, publicado por Bankia con fecha 31 de julio de 2020 y que ha sido debidamente auditado
por KPMG Auditores S.L., auditor de cuentas de Bankia, con fecha 28 de julio de 2020, dandolo iguaimente por aprobado a
todos los efectos oportunos.

e Aprobar en su integridad y sin modificacion alguna el Proyecto de Fusion, que se da por integramente reproducido a todos los
efectos oportunos. Conforme a lo previsto en el articulo 32 de la Ley 3/2009, el Proyecto de Fusion se encuentra en la pagina
web corporativa de Bankia (www.bankia.com)y en la pagina web corporativa de Caixabank (www.caixabank.com) desde el 18 de
septiembre de 2020. Se hace constar que BDO Auditores, S.L.P., en su condicién de experto independiente designado por el
Registro Mercanti! de Valencia, emitio el 23 de octubre de 2020 el preceptivo informe sobre el Proyecto de Fusién, de
conformidad con el articulo 34 de la Ley 3/2009.

e Aprobacién del acuerdo de fusion conforme a los articulos 40 de la Ley 3/2009 y 228 del Reglamento del Registro Mercantil, la
fusién por absorcion de Bankia por parte de CaixaBank ajustandose estrictamente a los términos y condiciones dei Proyecto de
Fusién. Se expresan, entre otras, las siguientes circunstancias ajustadas al proyecto de fusién, sin perjuicio de las restantes
circunstancias del mismo que se dan igualmente por aprobadas y reproducidas a todos los efectos oportunos:

- Eltipo de canje de las acciones de las entidades que participarén en la fusion, que fue determinado sobre la base del valor
real de los patrimonios sociales de CaixaBank y Bankia, fue de 0,6845 acciones de nueva emision de CaixaBank, de las
mismas caracteristicas y con los mismos derechos que las acciones de CaixaBank existentes en el momento de su emisién,
por cada accién de Bankia, de un euro de valor nominal.

- lafecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se consideraron realizadas a efectos contables por
cuenta de la sociedad absorbente fue aquella que resulto de la aplicacion de la Norma Internacional de Informacion
Financiera 3 (NIIF 3), la norma 44 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,
sobre normas de informacién financiera piblica y reservada, y modelos de estados financieros, la Norma de Registro y
Valoracion 192 del Plan General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

- De acuerdo con dicha normativa, la fecha de efectos contables de la Fusion fue la fecha en la que, una vez aprobada esta
Fusion por las juntas generales de accionistas de Caixabank y Bankia, se obtuvo la ultima de las autorizaciones
administrativas a las que quedo sujeta la eficacia de la Fusion, por ser ésta la fecha en que se considero que la sociedad
absorbente ha adquirido el control de la sociedad absorbida. En este caso la fecha fue el 26 de marzo de 2021.

» Aprobar el acogimiento de la Fusion al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VIl del Titulo VIly en la disposicién adicional
segunda de Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Una vez cumplidos los tramites legales preceptivos, incluyendo, la aprobacion de Ia fusion por las juntas generales de accionistas de
Bankiay Caixabank -ya realizada el 1y el 3 de diciembre de 2020, respectivamente-el cumplimiento de las condiciones suspensivas
referidas mas adelante; el otorgamiento ante notario de la escritura publica de la Fusion y del correspondiente aumento de capital de
Caixabank; y la inscripcion de la referida escritura de la Fusidn en el Registro Mercantil de Valencia el 26 de marzo de 2021; se produjo
al canje de las acciones de Bankia por acciones de Caixabank, a partir de la fecha que se indico en los anuncios de canje que
correspondia publicar de conformidad con la normativa aplicable.

Como consecuencia de la aprobacién del acuerdo de fusién anteriormente descrito, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
contable de aplicacién, BFA reclasificé en el balance a 31 de diciembre de 2020 la participacién en Bankia como un activo no
corriente en venta, en el epigrafe “Activo corriente - Activos no corrientes mantenidos para la venta” (véase Notas 2 y 5) y present6
los resultados del ejercicio 2020 vinculados a su participacién en Bankia, como actividades interrumpidas en el epigrafe de la cuenta
de resultados “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de los ejercicios 2020y 2019
(véase Nota 2y 16).

A 31 de diciembre de 2021, la participacién en CaixaBank se ha clasificado como “Inversiones de patrimonio - Inversiones en
empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo”, y los resuitados del ejercicio 2021 vinculados a dicha participacién se han recogido
en el epigrafe de la cuenta de resultados “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos finanacieros” (véase Nota 2 y 16).

(2) Bases de presentacl6n y otra Informacifn

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, la Resolucién de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
por la que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracion de las cuentas anuales para e! reconocimiento de ingresos por
la entrega de bienes y la prestacion de servicios y las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas complementarias.
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- Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacién.

Estas cuentas anuales de BFA de! ejercicio 2021 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, en la reunion de su
Consejo de Administracién celebrada el dia 31 de marzo de 2022, estando pendientes de aprobacion por su Accionista iinico, si bien,
los Administradores entienden que se hard sin modificaciones significativas. Las cuentas anuales de BFA correspondientes al ejercicio
2020 fueron aprobadas por su Accionista Unico.

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad, habiendo considerado,
al tiempo de su formulacién, que la gestién de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las nermas contables no se han aplicado
con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni por una hipotética liquidacion.
En las Nota 1y 14, se muestra informacién adicional sobre la naturaleza de la sociedad, sobre los acuerdos y contrates con su
accionista tinico y sobre la gestién de riesgos de la Sociedad, respectivamente.

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad, habiéndose aplicado fas
disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar 1a imagen fiel del patrimonio y de su situacién
financiera al 31 de diciembre de 2021 y de sus resultados, de las variaciones en su patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio.

Principios contables no obligatorios aplicados

En la elaboracién de las cuentas anuales no se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales (véase Nota 4). No existe ningtin principio
contable que siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas cuentas anuales haya dejado de aplicarse.

Modificaciones normativas

Con fecha 30 de enero de 2021 se ha publicado en el BOE el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decrete 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de
Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacién del
Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre y que
sera de aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021, La modificacion del Plan General de Contabilidad,
basicamente, tienen como objetivo introducir los cambios necesarios para adaptar la norma de registro y valoracion 9.2 «Instrumentos
financieros» y la norma de registro y valoracion 14.2 «Ingresos por ventas y prestacion de servicios» a fa NIIF-UE 9 y a la NIiF-UE 15,
respectivamente. Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publicé la Resofucién de 10 de febrero de 2021, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracion de las cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacién de servicios. Dada la actividad principal a la que se dedica la
Sociedad, se estima que la aplicacion de las modificaciones anteriormente descritas no ha supuesto un impacto en los estados
financieros del ejercicio 2021.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual finalizado ef 31 de diciembre de 2021 se han utilizado estimaciones para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Elvalorrazonable de determinados activos y pasivos financieros y no financieros (véanse Notas 4.3y 4.4y 12).

- Las hipétesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones y la probabilidad de manifestacion de determinados quebrantos a
los que se encuentra expuesta la Sociedad por su actividad (véanse Notas 4.9y 10).

- Activos por impuestos diferidos (Nota 4.8 y Nota 15): Los Administradores tienen gue realizar estimaciones significativas para
determinar el importe de los activos por impuestos diferidos que es posible registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas
en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

- Razones que justifican la existencia de control cuando no se posee la mayoria de los derechos de voto.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2021y a lafecha
de formulacion de estas cuentas anuales individuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a la normativa aplicable,
de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios futuros afectados.

Informacion comparativa

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacién contenida en las cuentas anuales referida al ejercicio 2020 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2021y, por consiguiente, no constituye las
cuentas anuales del BFA del gjercicio 2020.
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Segiin se describe en la Nota 1.2, con fecha 1 de diciembre de 2020, la Junta General de Accionistas de Bankia, S.A acordo aprobar
la fusion por absorcion de esta entidad por parte de Caixabank, S.A.

Como consecuencia de la aprobacion del acuerdo de fusidn anteriormente descrito, BFA reclasifico en el balance a 31 de diciembre
de 2020 la participacién en Bankia como un activo no corriente en venta, en el epigrafe “Activo corriente - Activos o corrientes
mantenidos para la venta” (véase Notas 2y 5). Una vez realizado el canje con la participacién en CaixaBank, esta fue reaclsificado en
el epigrafe “Inversiones en empresas de grupo y asociadas”.

BFA presenta los resultados del ejercicio 2020 vinculados a su participacion en Bankia, como actividades interrumpidas en el epigrafe
de la cuenta de resultados “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacién desagregada sobre las mismas en las correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningiin error significativo que haya supuesto re-expresar las cuentas
anuales de 2020.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad (véase Nota 1.1), no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas respecto a
informacion de cuestiones medicambientales.

Sociedad de Gestion de Activos procedentes de la Reestructuracion Bancaria (SAREB)

Tal y como se indica en la Nota 1.2 de la memoria, el 28 de noviembre de 2012 el Grupo BFA - Bankia recibi6 {a aprobacién de la
Comision Europea, del Banco de Espafia y del FROB al Plan de Reestructuracién del Grupo para el periodo 2012-2017.

Durante los meses de noviembre y diciembre de 2012, bajo la supervision del Banco de Espafia y del FROB, se delimitd el perimetro
de activos susceptibles de ser traspasados a la SAREB, procediéndose el 21 de diciembre de 2012 a formalizar en escritura piblica
la transmisién por parte del Grupo BFA a la SAREB de un primer blogue de activos, siendo el precio de transmision para el Grupo BFA
de 22.317 millones de euros. El contrato de transmisién de activos se formalizd, entre la SAREB, BFA y Bankia, con efectos 31 de
diciembre de 2012,

El precio fue satisfecho mediante la entrega de valores representativos de deuda emitides por la SAREB con garantia del Estado con

un valor de: 2.850 millones de euros a BFA respecto a la parte del precio que correspondia a activos de su titularidad y de las filiales

de BFA; y de 19.467 millones de euros a Bankia respecto a la parte del precio que correspondia a activos de su titularidad y de las
filiales de Bankia.

Los titulos recibidos por BFA (con vencimientos iniciales 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015), contemplan una opcion de
renovacion anua!l a favor del emisor, si bien, el valor estimado de la misma no supone diferencias significativas entre el valor razonable
de los titulos y su valor nominal, a la fecha de la transaccion.

Durante los ejercicios 2013 y siguientes, SAREB ha procedido a la amortizacién y entrega de nuevos bonos, La situacién, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, de los valores recibidos por BFA, emitidos por SAREB y que se encuentran clasificados en la cartera de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, es la siguiente:

31 de diciembre de 2021

(en miles de euros y %)

Importe Vencimiento Tipo de interés
816.300 31.12.2022

793.200 31.12.2022

31 de diciembre de 2020
(en miles de euros y %)

Importe Vencimiento Tipo de interés
816.300 31.12,2021

846.800 31.12.2022
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Dado que las cancelaciones mencionadas se realizaron por el valor nominal, no se produjeron diferencias respecto a los valores
contables y, por tanto, estas operaciones no han tenido impacto significativo en la cuenta de resultados de los ejercicios anteriores.

A fecha de vencimiento, la parte no amortizada en efectivo fue canjeada por otros bonos con similarvencimiento (opcién de extension)
ya un tipo de interés del Euribor a 3 meses mas un diferencial, que se consideraron equivalentes a los tipos de interés de mercado de
la deuda piiblica para ese plazo, por lo que se contabilizaron por su valor nominal, sin que su registro generase impacto alguno en la
cuenta de resultados de BFA correspondiente a 2021. Las renovaciones de bonos realizadas en los ejercicios anteriores tampoco
generaron impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias de BFA correspondiente a dichos ejercicios.

Con fecha 30 de octubre de 2018 quedé resuelto el proceso arbitrador entre Sareb y, de otro lado, otras entidades (conjuntamente,
las “Entidades”), que traia causa en los bonos emitidos por Sareb para hacer frente al pago de determinados activos que las Entidades
transmitieron a Sareb en cumplimiento de la obligacién impuesta por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre. La discrepancia sometida
a la decision arbitradora versaba sobre la posibilidad de que el cupdn trimestral de los bones correspondientes a las Emisiones Senior
2017y 2018 resultara negativoy las Entidades tuvieran que venir obligadas a pagar a Sareb el importe del cupdn negativo. La decisién
concluye que el cupdn trimestral de los Bonos Senior de las Emisiones 2017-3y2018-1 no puede ser negativo y debe quedar limitado
al 0%, limitacion que se extiende a las emisiones de Bonos Sareb cuando la formula de calculo arroje un resultado negativo.

Por otra parte, el 22 de diciembre de 2021, BFA liberé el importe registrado en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas” del balance, que correspondia con la parte del importe recibido pendiente de liquidar correspondiente a los activos
traspasados por sus filiales. Dado que dicho importe estaba siendo reclamado por los terceros implicados a través del juzgado
(Procedimiento 858,/2019), BFA tomo la decisién consensuada con el asesor legal contratado, de depositar dicha cantidad en una
cuenta consignada el pasado 22 de diciembre de 2021. De esta forma, dicho importe quedé liberado del balance de BFA.

(3) Propuesta de distribuclén de resultados

A continuacion, se presenta la propuesta de distribucién del resuitado de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2021 (presentandose el ejercicio 2020 a efectos comparativos):

(en miles de euros)

31/12/2021 31/12/2020

A resuitados negativos de ejercicios anteriores 462.435 (832.491)
A reservas - -
Reserva legal - -
Beneficlo neto / (Pérdida neta) del ejerciclo 462.435 (832.491)

(4) Normas de registro y valoracién

A continuacion, se presenta el resumen de las principales normas de registro y normas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la
elaboracién de estas cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021.

(4.1) Inmovliizado materlal

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adguisicién o el
coste de produccién, segin cé6mo se hayan adquirido por parte de la Sociedad.

Ei coste de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el proveedor, después de deducir cualquier descuento o rebaja en
el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de
funcionamiento, incluidos los refativos a la ubicacion en el lugar y cualquiera otra condicion para que pueda operar de la forma
prevista,

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material no forman parte del coste de adquisicién o produccion
de los elementos del inmovilizado material, al estimarse directamente recuperables por parte de {a Hacienda Piblica.

Con posterioridad a su adquisicién, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio de adquisicion o coste de
produccién, menos su amortizacion acumufada y, en su caso, el importe acumulado en fas correcciones valorativas por deterioro que
pueda ser necesario reconocer.

Los activos materiales se amortizan de manera sistematica y lineal a lo largo del perfodo de su vida dtil estimada y considerando su
valor residual estimado al final de la misma. Los aiios de vida {itil estimada de los equipos para procesos de informacion son de 4
anos.

Se produce una pérdida por deterioro de un elemento del inmovilizado material cuando su valor contable supera a su importe
recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonable menos sus costes de venta y su valor en uso, tal y como estos
conceptos son definidos en los criterios de valoracién del Plan General de Contabilidad.

A 31 de diciembre de 2020, el inmovilizado material corresponde en su totalidad a equipos para procesos de informacion y esta
totalmente amortizado por importe de 3 miles de euros. Durante el ejercicio 2021, se ha realizado la compra de nuevos equipos para

BFA | 13




BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

procesos de informacion por importe de 3 miles de euros, los cuales seran amortizados de manera sistematica y lineal durante los
préximos 4 afos.

{4.2) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asocladas

Se considera empresas del grupo o dependientes aquellas con las cuales la Sociedad constituye una unidad de decisién por el hecho
de poseer, directa o indirectamente, mas del 50% de los derechos de voto o, si este porcentaje es inferior, mantiene acuerdos con
otros accionistas de estas sociedades que le otorguen la mayoria absoluta de los derechos de voto,

Para que se consideren dependientes deben concurrir:

- Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando el primero posee derechos en vigor que le proporcionan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes, es decir, aquellas que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada.

- Rendimientos: Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su implicacién en la participada
cuando los rendimientos que obtiene el inversor por dicha implicacién pueden variar en funcién de la evolucién econémica de la
participada. Los rendimientos del inversor pueden ser solo positivos, solo negativos o a la vez positivos y negativos.

- Relacién entre podery rendimientos: Un inversor controla una participada si el inversor no solo tiene poder sobre la participada
y esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos variables por su implicacion en la participada, sino también la capacidad
de utilizar su poder para influir en los rendimientos que obtiene por dicha implicacion en la participada.

A 31 de diciembre de 2021 BFA no cuenta con participacién en empresas de grupo.

La Sociedad considera entidad multigrupo aquellas que no son dependientes y que, por un acuerdo contractual, controla
conjuntamente con otros accionistas no vinculados entre si. Un acuerdo conjunto es un acuerdo contractual que otorga a dos o mas
entidades, denominadas «participes», el control sobre una actividad que queda sometida a control conjunto. En un acuerdo conjunto
ningdn participe controla individualmente el acuerdo sino conjuntamente con el resto, lo que supone que, contractualmente, las
decisiones sobre las actividades relevantes requieren del consentimiento undnime de los participes que comparten el control.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no cuenta con participaciones en empresas multigrupo.

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; aungue no contro! o controi conjunto.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de
voto de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2021, BFA cuenta con una participacién en empresas asociadas. Esta participacion es de un 16,12% en
CaixaBank S.A. (entidad que cotiza en bolsa) donde esta entidad tambien reconoce esa influencia significativa. A su vez, BFA cuenta
con un consejero dentro de los quince que contiene Caixabank, Por estos puntos, se considera que es una influencia significativa

Las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, muitigrupo o asociadas se registran en el epigrafe “inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” del balance adjunto y se valoran inicialmente al coste que equivale
al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles.

Posteriormente, estas inversiones se valoran por su coste de adquisicién, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber
sufrido dichas participaciones.

Al menos al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de una inversién no sera recuperable. El importe del deterioro se determina por la diferencia negativa entre su importe
recuperable calculado como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, y su valor contable.

Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las posibles reversiones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono,
respectivamente, en el epigrafe “Deterioro de participadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos por estas participaciones, siempre que no procedan inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion, se registran en el capituls “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.3) Instrumentos financleros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero
o un instrumento de patrimonio en otra. La Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros dnicamente cuando se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no corrientes en funcién de que su vencimiento
sea igual o inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.
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Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los siguientes:

- Financiacién otorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia de la forma juridica en la que se instrumenten
- Cuentas a cobrary a pagar por operaciones comerciales

- Créditos a terceros

- Financiacion recibida de instituciones financieras

- Valores, tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como instrumentos de patrimonio propio de otras
entidades (acciones) o participaciones en instituciones de inversion colectiva

- Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos,
dividendos a cobrary desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como préstamos y créditos financieros recibidos de personas o empresas
que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones

- Derivados financieros: instrumentos financieros que se liquidan en una fecha futura, para los que no se requiere una inversion
inicial, o bien requieren una inversién inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado, para los que su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales
como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las
calificaciones crediticias y los indices sobre ellos y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser especificas para
una de las partes del contrato.

Activos financieros
Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

d) Activos financieros a coste

a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, sila empresa
mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente

Los flujos de efectivo contractuales que son finicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comiin, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo
de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales:

e Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y Ia prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado, y

o Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen cometrcial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones
de préstamo o crédito concedidos por Ja Sociedad.
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Valoracidn inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, més los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afie y que no tengan un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continiian valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la
Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del gjercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente,
se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en fibros y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuya por causas relacionadas
con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en fa cuenta de pérdidasy ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento,
siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Ef reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguird las reglas generales, sin perjuicio de que de
manera simultanea la Sociedad evaliie si dicho importe sera objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente
pérdida por deterioro.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias de
acuerdo con lo dispuesto en los apartados a), ¢} y d) de la presente nota. Asimisme, los activos financieros mantenidos para negociar

se incluiran obligatoriamente en esta categoria. Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

»  Seorigine o adquiera con el propésito de venderio en ef corto plaze (por ejemplo, valores representativos de deuda, cualquiera
gue sea su plazo de vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para venderlos en el corto plazo),

e  Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

s Sea uninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera no haya sido designado como
instrumento de cobertura.
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Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de fa transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccidn que fes
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracidn posterior

Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en esta categotia a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

¢) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluiré en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son {nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no
se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de Activos financieros a coste amortizado (al mantenerse en un
modelo de gestion que incluye tanto mantener el activo con el objetivo de percibir los flujos de efectivo como su venta).

Valoraci6n inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable. que. salvo evidencia en contrario,
seré el precio de la transaccién. que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

Valoracién posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto. hasta que el activo financiero
causa baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en
activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segiin el método del tipo de interés
efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor medio ponderado por
grupos homogéneos,

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categotfa con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de une o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionen:
« FEnelcaso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

¢ Enelcaso deinversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros def active, evidenciada,
por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento
se ha deteriorado ante una caida de un aio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya preducido
la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos,

en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor
razonable en el momento en que se efectia la valoracién.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia
objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

d) Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria los siguientes activos:
s Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

o Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por referencia a un precio
cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

* Cualquier otro activo financiero que iniciaimente procediese clasificar en |a cartera de valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, excepto en relacién con las empresas del grupo que
constituyan un negocio, en cuyo caso los costes de adquisicion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como
coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener 1a misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido,

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se asigna valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio ponderado por grupos
homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de estos para ejercitarlos, el importe del coste
de los derechos disminuye el valor contable de los respectives activos. Dicho coste se determina aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacion.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversién no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de ia inversién,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de |a enajenacién o baja en cuentas de la inversién en
la misma, bien mediante la estimaci6n de la participacién de la Sociedad en los flujos de efectivo que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por
deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y para las entidades participadas
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que son a su vez dominantes de otras entidades, el patrimonio neto que se considera es el incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los ctiterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro delvalor.

No obstante, para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo o aseciadas en las que existia una inversion en la empresa,
previa a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, los ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversién se mantienen tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

i.  Enelcaso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se registraran
contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los
mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro
imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

ii. En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe recuperable sea
supetior al valor contable de las inversiones, este ditimo se incrementard, hasta el limite de la indicada reduccion de valor,
contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se
considerara coste de la inversion.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos han
vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. La
Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos de patrimonio o de
deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de
la transaccin se reconocen en resuitados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la Sociedad ni cede ni retiene de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el andlisis del grade de control mantenido. De esta forma:

e Sila Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma separada, como activos o
pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto de la cesion.

* Sise ha retenido el control, continiia reconociendo e! activo financiero por el compromiso continuo de la Sociedad en el mismo
y registra un pasivo asociado que se valora de forma consistente con el activo cedido. Ei compromiso continuo en el activo
financiero se determina por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo asociado se
valora en funcién de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido. El pasivo asociado se reconoce de forma que el
valor contable del activo y del pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la
Sociedad, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por la
Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida
de su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo
asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimiento
expuestos anteriormente y no se deben compensar

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen
utilizando e! método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento,

el importe de los intereses devengados y no vencidos en dicho momento, asf como el importe de los dividendos acordados por el
érgano competente en el momento de la adquisicidn.

BFA| 19




BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

Silos dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque
se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconoceran como
ingresos, y minoraran el valor contable de la inversién,

El analisis de si se han generado beneficios suficientes desde la fecha de adquisicion se realiza conjuntamente para todas fas
empresas de las que la Sociedad que reparte dividendos es dominante o posee influencia significativa.

Asimismo, el juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el

reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que
recibe el dividendo

(4.4) Paslvos financleros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros a coste amortizado

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

c) Pasivos financieros a coste
a) Pasivos financieros a coste amortizado
La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias o coste, de acuerdo con los criterios incluidos en los apartados 4.4 b) y 4.4 ¢) de la presente
nota.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no
comerciales:

s  Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

o Débitos por operaciones no comerciales: son aquelios pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen
origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comiin también se incluyen en esta categoria
sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
fransaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se

podrén valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho importe.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros de la Sociedad que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

=  Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:
¢ Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto piazo
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o  Setrata de obligaciones como vendedor de entregar activos financieros que le han sido prestados.

¢ Formen parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo,
0

o Seauninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido designado como
instrumento de cobertura.

» Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizario al valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que es irrevocable, se realiza con el objetivo de proporcionar
una informacion mas relevante, debido a que:

¢ Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros instrumentos a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

»  Forma parte de un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su rendimiento se evalia
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con la estrategia de gestion del riesgo y de inversion de la Sociedad,

c) Pasivos financieros a coste

Las aportaciones recibidas como consecuencia de los contratos de cuentas en participacién y similares suscritos por la Sociedad, se
valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba atribuirse a los participes no
gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se ha pactado
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de
beneficios), o cuando se calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

Los gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de
transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resulta aplicable, de forma
lineal a lo largo de la vida del préstamo participative

Valor razonable

Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, la Sociedad utiliza en la medida de lo posible datos de mercado.
En base a los factores utilizados para la valoracién, los valores razonables se jerarquizan en base a los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) dentro de mercados vigentes para activos o pasivos idénticos a los que se estan
considerando.

e Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del activo o pasivo en
cuestion, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

o Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado. En el caso en que los factores utilizados para
la determinacién del valor razonable de un activo o pasivo queden incluidos en distintos niveles de jerarquizacion, el valor
razonable se determinara en su totalidad en base al componente significativo situado en el menor nivel de jerarguia.

(4.5) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos, como criterio general, se imputan en funcién de criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivados de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos
e impuestos

Ef reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento gue se han transferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo
sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los intereses recibidos de activos financieros y pagados de pasivos financieros se reconocen utilizando el método de tipo de interés
efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos recibidos de la inversién en empresas del grupo se registran como ingresos en el ejercicio en que se anuncia la
distribucién de este beneficio por parte del 6rgano de administracion correspondiente de la sociedad participada. Asimismo, los
dividendos distribuidos procedentes inequivocamente de resuitados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se
hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde fa adquisicion, no se reconocen como
ingreso, y minoran, en su caso, el valor contable de la inversién.

A continuacién, se detallan las riibricas que forman parte del “Importe neto de la cifra de negocios™:

- Ingresos de participaciones en capital: incluyen dividendos devengados por la tenencia de participaciones en el capital de
empresas.

- Ingresos de instrumentos de deuda: incluyen intereses de valores de renta fija a favor de la Sociedad devengados en el ejercicio.

Los deterioros y pérdidas de instrumentos financieros, asi como €l resultado de las enajenaciones se incluyen dentro del resultado de
explotacién de la sociedad.

(4.6) Compensacl6n de saldos

Solo se compensan entre si -y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto-, los saldos deudores y acreedores
con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion
y se tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacion o deterioro, netos de estos conceptos, no
se considera una “compensacion de saldos”.

{4.7) Gastos de personal

Relribuciones post-empleo

En BFA no existen compromisos por pensiones ya causadas.

Otras retribuciones a largoe plazo

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, BFA no tiene compromisos de retribuciones a largo plazo.

Adicionalmente, la Sociedad no mantiene compromisos para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los
empleados durante el periodo en el que permanecen en activo.

Indemnizaciones por despido
No existe ptan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.
(4.8) Impuesto sobre beneficlos

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea consecuencia de
una transaccion cuyos resuitados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios
también se registra con contrapartida en el patrimonio neto de BFA.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcuia como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio,
ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota
15).

BFA considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valoren libros y la base fiscal de un elemento
patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera
una diferencia temporaria imponible agquella que generara en el futuro la obligacion para BFA de realizar algin pago a la
administracion correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que generard para BFA algiin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que, habiéndose producido
o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente
hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
BFA su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o pagaderos,
respectivamente, de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de balance. Por su
parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente,
de la administracién correspondiente en un periodo que excede a los 12 meses desde la fecha de balance.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. En todo case, no se registraran
pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo de comercio.

Por su parte, BFA sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por
deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que se vayan a teneren el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos; y, en el caso de activos por impuestos diferidos con
origen en bases imponibles negativas, éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

- No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial,
que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al
fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar gue se mantienen vigentes; efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los
analisis realizados.

A estos efectos, debe tenerse en cuenta que el 30 de noviembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-
ley 14/2013, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacion de! derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea
en matetia de supervision y solvencia de entidades financieras, en dicho Real Decreto-ley, con efectos 1 de enero de 2014, se afiade
la disposicion adicional vigésima segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, “Conversion de activos por impuestos diferidos en créditos frente a la Administracién
Tributaria”. Por su parte, el 27 de noviembre se aprobé la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS)
derogando el TRLIS con efectos 1 de enero de 2015 salvo lo que en ella se dispone. Por su parte, el articulo 130 de la LIS ha
incorporado en la nueva Ley lo que disponia la disposicion adicional vigésima segunda del TRLIS.

Ademas, cabe indicar que la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2018, establecid en
su articulo 65 ciertas modificaciones al citado articulo 130 de la LIS con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1
de enero de 2016.

Por uiitimo, debe tenerse en cuenta el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el gue se adoptan medidas en el dmbito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas piiblicas y otras medidas urgentes en matetia social.

En la Nota 15.5 se detallan ias principales implicaciones de estas normas sobre los impuestos diferidos registrados.
(4.9) Provisiones y paslivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales, los Administradores de BFA diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, que se consideran probables en cuanto
a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion,
y

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de BFA recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes, no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa contable.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sabre las consecuencias del suceso en
el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

La dotacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con los criterios anteriores se registran con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias y en el caso de que, de acuerdo al criterio antes indicado, dejase de ser necesario su registro, su recuperacion
se contabiliza con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Procedimientos judiciales relativos a la OPS de 2011

Procedimiento Abreviado 1/2018 (con origen en Diligencias Previas N° 59/2012) seguido ante la Sala de lo Penal de la Audiencia
Nacional.

Procedimiento penal por el que el Juzgado acordé la admisién a trdmite de la querella interpuesta por Unidn Progreso y Democracia
contra Bankia, BFA y los antiguos miembros de sus respectivos Consejos de Administracién. Posteriormente, se han acumulado a este
procedimiento otras querellas de supuestos perjudicados por la salida a bolsa de Bankia (como acusacion particular) y de personas
que no ostentan tal condicién (como acusacion popular). Mediante la salida a bolsa, Bankia capté en julio de 2011, 3.092 millones
de euros de los que 1.237 millones de euros correspondian a inversores institucionales y 1.855 millones de euros a inversores
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minoristas. Dado que se ha procedido a la devolucién a los inversores minoristas de la practica totalidad de los importes invertidos
en la salida a bolsa, a través de los procedimientos civiles o del proceso voluntario de pago abierto pot la propia Bankia, se considera
que la contingencia, abierta con estos, ha sido practicamente resuelta.

Con fecha 23 de noviembre de 2018, dentro de la Pieza de Responsabilidad Civil, se fijo una fianza de 38,3 millones de euros.
Existiendo, a dia de hoy, solicitudes de fianza pendientes de resolver por el Juzgado por importe aproximado de 5,8 millones de euros.

El Juez titular del juzgado Central de Instruccion n® 4 de la Audiencia Nacional dio fin a la instruccion, mediante Auto de
Transformacion de fecha 11 de mayo de 2017, tal y como se describe en la Nota 10.

Con fecha 17 de noviembre de 2017 el Juzgado Central de Instruccion n° 4 de fa Audiencia Nacional dictd Auto abriendo la fase de
juicio oral. El Auto acordd la apertura de juicio oral por los delitos de falsedad en las cuentas anuales, tipificado en el articulo 290 del
Cédigo Penal y estafa de inversores tipificado en el articulo 282 bis del Cédigo Penal contra determinados ex consejeros y directivos
y ex directivos de Bankia y BFA, el Auditor Externo en el momento de la OPS y contra BFA y Bankia como personas juridicas. Taly como
se describe en |a Nota 10, el Fiscal y el FROB en sus escritos solicitaron el sobreseimiento de la causa penal respecto de BFAy Bankia.
E! FROB no solicité responsabilidad civil subsidiaria de Bankia ni BFA.

El 29 de septiembre de 2020, la Sala de lo Penal, seccién cuarta de la Audiencia Nacional dicté sentencia (nim. 13/2020), por la
que absolvié, con todos los pronunciamientos favorables, a todos los acusados de todos los cargos.

Unicamente dos acusaciones -una asociacién y una persona juridica- han formalizado el correspondiente recurso de casacién ante
la Sala de lo Penal del Tribunal Supremo, contra dicha sentencia de 29 de septiembre de 2020.

Adicionalmente, en el marco de este procedimiento, constan abiertas tres piezas separadas, dos de ellas sobreseidas.

- Enlas dos Piezas Separadas de Preferentes de Caja Madrid y Bancaja, con fecha 17 de mayo de 2018 se dictd Auto por el que
se decretd el archivo de las mismas, al no quedar acreditado la existencia de un delito de estafa en la emision y
comercializacion de participaciones preferentes a sabiendas de que los inversores iban a perder su inversion.

Los dos Autos han sido recurridos por las acusaciones particulares, no por el Ministerio Fiscal, habiéndose opuesto Bankia y
BFA -que no tienen la condicién de imputadas- a dichos recursos.

Mediante Autos de 28 de febrero de 2019, la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional desestimé los recursos de apelacion
interpuestos confirmando el sobreseimiento provisional que ha devenido firme.

- En la Pieza Separada de Tarjetas, con fecha 3 de octubre de 2018 el Tribunal Supremo dicté Sentencia confirmando la
Sentencia de instancia de 23 de febrero de 2017 en la que se condenaba a determinados ex consejeros y ex directivos de Caja
Madrid y de Bankia, estableciéndose, asimismo, en la Sentencia, que Bankia debe ser beneficiaria de la responsabilidad civil
derivada del delito.

Con fecha 26 de noviembre de 2018, se dicté Decreto de ejecucién en el que se declard la apertura de las piezas individuales
de responsabilidad civil subsidiaria de cada penado, concretandose y fijandose las cantidades pendientes de pago por los
mismos.

La Sociedad ha tratado el litigio tramitado en el Procedimiento Abreviado 1/2018 (con origen en las Diligencias Previas N° 59/2012)
como un pasivo contingente cuyo resultado final es incierto. En la Nota 10 se desglosa informacién adicional sobre la situacién actual
del proceso y los criterios aplicados por la Sociedad justificando su tratamiento contable.

Desde marzo de 2021, los nuevos procedimientos que puedan llegar son gestionados y resueltos por CaixaBank. Por lo que los
Administradores entienden que, con fa informacion disponible a la fecha, no es necesario provisionar nuevos importes por la Sociedad
a estos efectos.

Otros procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2021, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra BFA con
origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Los Administradores entienden que, con la informacién disponible a la fecha y
considerando ios importes provisionados por ia Sociedad a estos efectos (véase Nota 10), Ia conclusién de estos procedimientos y
reclamaciones no tendria un efecto significativo en la situacién patrimonial de ia Sociedad.

En relacion con las acciones de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada, BFA ha recibido determinadas demandas
judiciales, y se mantienen vigentes tres acciones de cesacion planteadas en relacién con determinadas emisiones de dichos
instrumentos ante Juzgados mercantiles (véase Nota 10).

En todo caso, el coste final asociado a todo el proceso de demandas judiciales por comercializacién de hibridos dependera de las
demandas que se reciban, de la naturaleza de su resolucién, de las costas judiciales asociadas, y del precio de la accion de Bankia o
CaixaBank en funcién de la fecha de resolucién judicial. Los posibles efectos de estos cambios se registraran de acuerdo con el criterio
mencionado en la Nota 2.
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(4.10) Activos no conientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

Ei capitulo “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas individuales (“activos
no corrientes”) o integrados en un conjunto (“grupo enajenable de elementos o grupe de disposicién”) o que forman parte de unalinea
de negocio, rea geografica de la explotacion significativa y separada del resto (“operaciones en interrupcién” o “actividades
interrumpidas™), cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

La Sociedad clasifica un activo no corriente como mantenido para la venta si su valor contable se recuperara fundamentalmente a
través de su venta en lugar de por su uso continuado; y siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Elactivo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata sujeto a los términos habituales;
b) Suventa ha de ser altamente probable porque concurran las siguientes circunstancias:

- Laempresa debe estar comprometida por un plan para vender el activo y haber iniciado un programa para encontrar comprador
y completar el plan;

- Laventa del activo debe negociarse activamente a un precio adecuado en relacion con su valor razonable actual;

- Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién como activo no corriente mantenido para la
venta, salvo que se produzcan hechos o circunstancias fuera del control del vendedor y exista evidencia suficiente de que se
mantiene el compromiso de venta;

- Las acciones para completar e plan indican que es improbable que haya cambios significativos o que vaya a ser retirado;

Por otra parte, una actividad interrumpida es un componente que ha sido enajenado o se ha dispuesto de él por otra via, o bien que
ha sido clasificado como mantenido para la venta, y

- Representa una finea de negocio o un drea geografica, que es significativa y puede considerarse separada del resto

- Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via de una linea de negocio o de un area
geogréfica de la explotacidn que sea significativa y pueda considerarse separada del resto; o

- Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla

A estos efectos se entiende por componente de una entidad las actividades o flujos de efectivo que, por estar separados y ser
independientes en su funcionamiento o a efectos de informacién financiera, se distinguen claramente del resto de la entidad.

Por tanto, tienen la consideracion, en su caso, de activos no corrientes mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas
aquellas participaciones en empresas dependientes, asociadas o negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados
anteriormente.

Por Io tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera ~
previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Sociedad para la satisfaccién, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a él de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo que la Sociedad haya decidido
hacer un uso continuado de esos actives o los destine a la obtencién de rentas y/o plusvalias futuras.

Con cardcter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe entre su valor en
libros en el momento en el gue son considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los mismos.
Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se
amortizan. '

En el caso de que el valor en libros exceda at valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la Sociedad ajusta el valor
en libros de los activos por el importe de dicho exceso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversion se reconoceran
en la cuenta de pérdidas y ganancias salvo que deban registrarse en patrimonio neto de acuerdo con los criterios aplicables con
caracter general a los activos en sus normas especificas.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” recoge, en su caso, los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion de la Sociedad.

Todos los gastos procesales asociados a la reclamacién y adjudicacion de estos activos se reconocen inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo de adjudicacién. Los gastos registrales e impuestos liquidados podran adicionarse al valor
inicialmente reconocido siempre que con ello no se supere el valor de tasacién menos los costes estimados de venta que se han
indicado en los parrafos anteriores.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta se presentan en los capitulos:
- Deterioro y resultado por enajenacion de! inmovilizado.

- Deterioroy resultado por enajenacion de instrumentos financieros.
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En relacién con componentes clasificados como actividades interrumpidas, sus ingresos y gastos se presentan, netos del efecto
impositivo, en la partida “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias para el afio 2020, Para el afio 2021 no existe actividades interrumpidas.

A 31 de diciembre de 2021y 2020, la Sociedad mantiene activos no conientes en venta por importe de 0y 2,749,939 miles de euros,
respectivamente, (véase Nota 5).

(4.11) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto y estd compuesto por los conceptos siguientes:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos equivalentes las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor (en su caso y, exclusivamente, al formar parte
integral de la gestion del efectivo, los descubiertos bancarios reintegrables a la vista, que minoran el importe del efectivo y sus
equivalentes).

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la explotacién, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como
de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales, activos intangibles, participaciones,
activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que
sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos
que no forman parte de las actividades de explotacitn, tales como las obligaciones y otros valores negociables.

Los flujos de efectivo de actividades interrumpidas para el afio 2020, se corresponden principalmente con el dividendo cobrado por
la participacion de Bankia, clasificada como activo no corrientes mantenidos para la venta a 31 de diciembre de 2020. Para el afio
2021, no existen actividades interrumpidas.

(4.12) Transacclones con partes vinculadas

Las operaciones realizadas con empresas det grupo, multigrupo, asociadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios se registran en el momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado
en una transaccion difiera de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion

La valoracién posterior se contabiliza de acuerdo con las normas de valoracion detalladas anteriormente, excepto para las siguientes
transacciones:

- Las aportaciones no dineratias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general, por el valor contable de los
elementos patrimoniales entregados en la fecha en la que se realiza la operacién, en las cuentas anuales.

- En las operaciones de fusién y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran, en general, por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales. Las diferencias que se originan se registran
en resemnvas,

(5) Activos no comlentes mantenidos para la venta
La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente: -

31 de diciembre de 2021

{en miles de euros)

CONCEPTOS Coste Pérdidas deterioro Valor neto
Inmovilizado material - -

Participaciones 51.521 (51.521) -
Activos inmobiliarios adjudicados 19.626 (19.626) -
Total 71,147 (71.147) -
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31 de diciembre de 2020

(en miles de euros)

CONCEPTOS Coste Pérdidas deterioro Valor neto
Inmovilizado material 149 (149) -
Participaciones 19.637.911 (16.887.972) 2.749.93%
Activos inmobiliarios adjudicados 24.039 (24.039) -
Total 19.662.099 {16.912,160) 2.749.938

Activos no corrientes mantenidos para la venta. Participaciones

(en miles de euros)

SOCIEDADES 31/12/2021 31/12/2020
Participaciones en empresas del grupo 51.521 19.637.911
Bankia, $.A. (véase Nota 6) - 19.586.390
Residencial La Maimona, S.A.U., en liquidacién 51.521 51,521
Ajustes pot valoracion - pérdidas por deterioro (51.521) (16.887.972)
Bankia, $.A. {véase Nota 6) - (16.836.451)
Residencial La Maimona, S.A.U., en liquidacién (51.521) (51.521)
Total - 2.748.939

Tal y como se indica en la Nota 2 de las presentes cuentas anuales, la Entidad procedio a clasificar al 31 de diciembre de 2020 su
participacién en Bankia como un activo no corriente mantenido para la venta. Asimismo, BFA presentd los resultados del ejercicio
2020 vinculados a su participacion en Bankia, como actividades interrumpidas en el epigrafe de |a cuenta de resuitados “Resultado
del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos”.

A 31 de diciembre de 2021, la participacion en CaixaBank se ha clasificado como “Inversiones de patrimonio - Inversiones en
empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo”.

Durante el ejercicio 2021 se ha contabilizado una reversion del deteriore de 635.760 miles de euros debido al canje de acciones de
Bankia a CaixaBank. Este canje se resolvid por cada accion de Bankia se otergaron 0,6845 acciones de CaixaBank. A cierre de
ejercicio se valord la posicion en CaixaBank, en funcién de la cotizacion del ditimo dia habil del ejercicio donde la participacién quedo
valorada en 2,414, produciéndose un deterioro de 249.804 en miles de euros. La posicion final de estas acciones ha supuesto un
ingreso neto de 385.957 en miles de euros contabilizado en el epigrafe de deterioro de instrumentos financieros.

En el ejercicio 2020 se contabilizaron pérdidas por deterioro sobre la inversién en Bankia por importe de 861.126 miles de euros,
habiendo quedada valorada la participacién a 1,45 euros por accion (correspondiente a la cotizacién del dltimo dia habil de 2020).
Dichas pérdidas por deterioro se han registrado en la cuenta “Deterioro de participadas” del epigrafe “Resultado del ejercicio
procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 16.10).

Activos no corrfentes mantenidos para la venta. Activos inmobifiatios adjudicados

El movimiento registrado en los activos inmobiliarios adjudicados en los ejercicios 2021y 2020, se muestra a continuacion:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2021 31/12/2020
Saldo contable al comienzo del ejercicio - -

Incorporaciones del ejercicio - 99
Bajas y otros movimientos (4.412) (4.911)
Variacion neta de pérdidas por deterioro 4.412 4.812

Saldo contable al final del periodo - -
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El movimiento de pérdidas por deterioro del activo material adjudicado correspondiente a los ejercicios 2021y 2020, se muestra a

continuacion:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2021 2020

Saldo contable al comienzo del ejercicio 24.039 28.851
Dotacidn neta - 182
Utilizacidn y otros movimientos (4.412) (4.994)
Saldo contable al final dei perfodo 19.628 24.038

El resuitado generado en las ventas de este tipo de activos, sin considerar las comisiones pagadas a intermediarios, durante los
ejercicios 2021y 2020, ha sido de 312 y 1.079 miles de euros, respectivamente.

(6) Inversiones en empresas del Grupo y Asocladas a largo plazo

El detalle de las Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

(en miles de euros)

SOCIEDADES 31/12/2021 31/12/2020
Inversiones en empresas asociadas 3.386.207 -
CaixaBank S.A.0 3.386.207 -
Ajustes por valoracion - pérdidas por deterioro (249.804) -
CaixaBank S.A., (249.804) -
Total 3.136.403 -
M Al31 dediciembre 2020, clasificada como “Active comi - Activos no para laventa” (Véase Nota 5).
Los movimientos que han tenido lugar en los ejercicios 2021y 2020, han sido los siguientes:
{en mies de euros)
2021 2020
LONCEPTOS Coste Deterloro Total Coste Detetioro Total
Saldos al iniclo del elercicio 19.584.822 (15.975.325) 3.609.497
Altas 3.386.207 3.386.207 2.223 2.223
Bajas (655) (655)
Datacién neta (Nota 16} - (249.804) (249.804) (861.126) (861.126)
Traspaso a activos no mantenidos para la venta 19.586.380 {16.836.451) 2.749.939
Saldos al finai del sjsrvicio 3.388.207 (249.804) 3.138.408 - -

Durante ef ejercicio 2021 se ha producido el canje de acciones del 61,83% de participaciénen Bankia al 16,12% de la posiciénen
Caixa, arrojandose una reversion del dererioro de 635.760 miles de euros. Dentro de las altas del ejercicio, 321 miles de euros
corresponden a acciones adquiridas por OPS/Hibridos. Tras la valoracion a 31 de diciembre de 2021, la particién ha sufrido un
deterioro de 249,804 miles de euros, teniendo un movimiento neto en 2021 de 386.957 miles de euros. A cierre de ejercicio BFA
cuenta con 1.299.255,503 acciones de la participacion en CaixaBank (Véase Nota 5).

Faya!
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(7) Activos financieros

A continuacion, se presenta a 31 de diciembre de 2021 y 2020, un detaile de los activos financieros mantenidos por la Sociedad,
excepto los comprendidos en la Nota 6:

(en miles de euros}

Valores representativos de
deuda Créditos, derivados y otros Total

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021  31/12/2020

Activos financleros a largo plazo - 846.800 - - - 846.800
hasta el imi - 846.800 - - - 846.800

Activos financieros a corto plazo 1.609.500 816.300 6.385 7.165 1.615.885 823.465
Préstamos y partidas a cobrar - - 6.385 7.165 6.385 7.165
hasta el imil 1.609.500 816.300 - 1.609.500 816.300

Actives financieros disponibles para la venta - A Valor razonable - - - - -

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas de los balances adjuntos:

(en miles de euros)

Valores representativos de deuda Créditos, derivados y otros Total
31/12/202
1 31/12/2020 31/12/2021 - 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2021
Activos financieros no comnlentes - 846.800 - - - 846.800
Inversiones financieras a largo plazo - 846.800 - - - 846.800
Activos financieros corrientes 1.609.500 816.300 6.385 7.165 1.615.885 823.465
fi i a corto plazo 1.609.500 816.300 6.385 7.165 1.615.885 823.465

En {a Nota 18 se presenta informacion adicional sobre el riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo de interés asumido por la
Sociedad, en relacién con estos activos financieros.

En la Nota 12 se presenta informacién adicional sobre el valor razonable de los activos financieros, y en la Nota 13 sobre los ajustes
por valoraci6n de los activos financieros disponibles para |a venta.

El tipo de interés efectivo medio anual de los valores representativos de deuda durante el ejercicio 2021 se ha mantenido al 0,00%
(0,00% durante 2020).

(7.1) Valores representativos de deuda a coste amortizado

El desglose de los activos clasificados en la cartera de inversién a coste amortizado, por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2021 31/12/2020
Deuda publica espafiola . .

Otros valores de renta fija (*) - 846.800
Valores repressntatives de deuda a largo plazo - 846.800
Deuda piblica espafiola - "
Otros valores de renta fija (*) 1.609.500 816.300
Valores representativos de deuda a corto plazo 1.609.500 816.300
{*) Se ponde il a valores rep! ivos de deuda recibidos de SAREB (véase Nota 2).

El detalle de los vencimientos anuales del valor en libros de estos titulos al 31 de diciembre de 2021y 2010, es el siguiente:
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31/12/2021
(en miles de euros)
Dela3 De3mesesa Masde5
CONCEPTOS Alavista Hastalmes  meses 1 afio De 1abafios afios Total
Valores representativos de deuda - - 1.609.500 - - 1.609.500
31/12/2020
(en miles de euros)
Dela3 De3mesesa Més de 5
CONCEPTOS Alavista Hastalmes  meses 1 afio De 1a5 afios ahos Total
Valores representativos de deuda - - 816.300 846.800 - 1.663.100

(7.2) Otros activos financleros

La composicién de los préstamos y partidas a cobrar, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su

origen, es la siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2021 31/12/2020
Préstamos y partidas a cobrar corrientes
Créditos a terceros y a empresas del grupo 521
Fianzas constituidas 6.385 6.644
Total 8.385 7.165

El detalle de los vencimientos anuales del valor en libros de los préstamos y partidas a cobrar al 31 de diciembre de 2021y 2020 es

el siguiente:
31/12/2021
{en miles de euros)
Més de 5
CONCEPTOS Alavista Hastalmes Dela3meses De3mesesalafioc Delabaiios afios Total
Créditos a terceros y a empresas del grupo - - - - - - -
Fianzas constituidas 6.385 - - - - 6.385
31/12/2020
(en miles de euros)
Mésde 5
CONCEPTOS Alavista Hastalmes Dela3meses De3mesesalafio  Delabaos aiios Total
Créditos a terceros y a empresas del grupo 521 - - - - - 521
Fianzas constituidas 6.644 - - - - - 6.644
Créditos a terceros y a empresas del grupo
El detalle de los créditos a terceros es el siguiente:
(en miles de euros)
CONCEPTOS 31/12/2021 31/12/2020
Créditos a largo plazo - -
Créditos a largo plazo - Dudoso cobro 6.654 6.583
Créditos a largo plazo - Dudoso cobro - Deterioro de valor (6.654) (6.583)
Créditos a corto plazo - 521
Créditos a corto plazo - Dudoso cobro - 256
Créditos a corto plazo - Dudoso cobro - Deterioro de valor - (256)
Otros crédites a corto plazo e intereses devengados - 521

El tipo de interés efectivo medio anual de los créditos a terceros incluidos tanto a largo plazo como a corto plazo en este epigrafe

durante 2021 ha sido def 0,00% (0,00% en 2020).
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(8) Efectivo y otros activos Iiquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos de este epigrafe del balance adjunto por importe de 71.131y 28.494 miles de euros,
respectivamente, se corresponden, basicamente con cuentas corrientes a la vista en CaixaBank S.A. en 2021 y en Bankia, S.A en
2020. Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

(9) Paslivos financleros a coste amortizado

A continuacién, se presenta un detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2021y 2020:

(en miles de euros)

Deudas con entidades de Obligaciones y otros valores

crédito negociables Derivados y otros Total
CONCEPTOS 3171272021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Pasivos financieros a corto plazo 944.707 750.135 - - 842 6.586 945.549 756.721
Débitos y partidas a pagar 944,707 750.135 - - 842 6.586 945.549 ' 756.721

Estos importes se incluyen en fas siguientes partidas del balance adjunto:

(en miles de euros)

Deudas con entidades de. Obligacionesy otros valores
crédito negociables Derivados y otros Total

CONCEPTOS 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Pasivos financieros corrientes 944.707 750.135 - - 842 6.586 945.549 756.721

Deudas a corto plazo 944.388 749.756 - - 842 5.503 945.230 755.259

Deudas con empresas del

grupoy asociadas a corto

plazo 319 379 - - - 1.083 319 1.462

En la Nota 18 se presenta informacion relativa a los riesgos de liquidez asumidos por BFA en relacion con los pasivos financieros
incluidos en esta categorfa.

(9.1) Débltos y partidas a pagar - Deudas con entldades de crédito

La composicién de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021 y 2020, atendiendo a la naturaleza del
instrumento financiero en los que tienen su origen, es la siguiente:

(en miles de euros)
CONCEPTOS 31/12/2020 31/12/2020
Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades de crédito - CaixaBank 319 3719
Fianzas recibidas de entidades de crédito - Otros bancos 800 2.830
Cesién temporal de actives - Otros bancos("! 943.588 746,926
Total deudas a corto piazo entidades de crédito 944.707 750.135

) Se corresponden con cesiones de los titulos de SAREB (véase Nota 2).

Fl detalle de los vencimientos anuales del valor en libros de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021y 2020,
es el siguiente:

31/12/2021
{en miles de euros)
Masde5
CONCEPTOS Alavista Hastaimes Dela3meses De3mesesalafio  Delabafios afios Tota}
Deudas con entidades de crédito - Bankia - 319 - - - - 318
Flanzas recibldas de entidades de crédito - Otros Bancos . 800 - - - - 800
Cesi6n temporal de activos - Otros bancos - - 743.600 199.988 - - 943.588
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31/12/2020
{en miles de euros)
Masde5
CONCEPTOS Alavista Hastalmes Dela3meses De3mesesaiafio Delabaios aiios Total
Deudas con entidades de crédito ~ Bankia - 379 - - - - 378
Fianzas recibidas de entidades de crédito - Otros Bancos - 2.830 - - - - 2.830
Cesién temporal de activos - Otros bancos - - 746.926 - - - 746.926

El tipo de interés efectivo medio anual de las Deudas con entidades de crédito durante 2021 ha sido del -0,39% (0,00% en 2020).
(9.2) Otros pasivos financleros y otras deudas a corto plazo

La composicion de otros pasivos financieros y otras deudas a corto plazo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, atendiendo a su
naturaleza, es la siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2021 31/12/2020
Obligaciones a pagar 747 5.374
Cuentas de recaudacién 5 40
Cuentas especiales y otras conceptos 89 1,172
Total 841 6.588

Estos conceptos, en general, tienen caracter transitorio y sin una fecha contractual de vencimiento, por lo que no es posible realizar
una asignacion fiable por plazos de vencimiento de los importes contabilizados en esta ribrica habiéndose considerado, en
consecuencia, como pasivos a la vista.

(10) Provisiones a largo y a corto plazo

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

(en miles de euros)

31/12/2021 31/12/2020
Alargo Acorto
CONCEPTOS plazo plazo Total Alargo plazo A corto plazo Total
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 2.000 90.120 92.120 2,303 91.966 94.269
Provisiones para Hiesgos y compromisos contingentes - - - - 250 250
Otras provisiones - 10.733 10.733 - 20.567 20.567
Total 2.000 100.853 102.853 2303 112.783 115.086

BFA| 32



BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

A continuacién, se muestran los movimientos y la finalidad de las provisiones registradas en estos epigrafes del balance en los
gjercicios 2021y 2020:

{en miles de euros)

DPravick Bravicl,

F para P para
impue§tos y qtras riesgosy
CONCEPTOS legales ting Otras provisi Total
Saldos &l 31 de diclembre ds 2019 107.689 1.032 20,124 128.845
Dotacién/{recuperacién) neta con cargo/(abono) a resultados contabifizadas 2,600 (781) . 1.219
Otros resultados - Dotaclones 2.000 - . 2.000
Excesos de provisiones - {781) - {781)
Utilizacion de fondos {15.420) - 443 (14.977)
Otros moviminent - (1) - (1)
Saldos al 31 de diclembre de 2020 94.289 250 20.567 115.088
Dotaci6n/(recuperacién) neta con cargo/{abono) a resultados contabllizadas {6.989) {251) {2} (7.242)
Otros resultados - Dotaciones - - 1 1
Excesos de provisiones {6.989) (251) (3) (7.243)
Utilizacion de fondos {15.306) - (6.219) (21.525)
Otros moviminentos 20.146 - (3.612) 16.534
Saldos al 31 de diclembre de 2021 92.120 (1) 10.734 102.853

El saldo del epigrafe “Provisiones para impuestos y otras contingencias legales” que, entre otros conceptos, incluye las
correspondientes a provisiones por litigios fiscales y legales, ha sido estimado aplicando procedimientos de célculo prudentes y
consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que cubren, considerando el momento estimado de
la salida de recursos de BFA.

A continuacion, se desglosa informacién relevante en relacion con las provisiones de los procedimientos mas significativos:

Provisién por demandas relativas a la comercializacién de instrumentos hibridos

Hasta el 31 de diciembre de 2020, se habia constituido una provisién por importe de 1.607 millones de euros para contingencias
legales, en cobertura de los costes derivados de las reclamaciones judiciales en relacion con la suscripcion o adquisicion de
participaciones preferentes u obligaciones subordinadas emitidas en su dia por las Cajas de Ahorros, de la que a dicha fecha se
habian utilizado 1.515 millones de euros. La provision se constituyd sobre la base de la informacion disponible sobre las demandas
judiciales recibidas y considerando el acuerdo de la Comisidn Rectora del FROB, amparado por diversas opiniones legales, y a firma
de un convenio entre Bankia y BFA por el que Bankia asume un quebranto méximo derivado de los costes relacionados con la ejecucion
de las sentencias en las que resulte condenada en los diferentes procedimientos seguidos contra Bankia por razén de las
mencionadas emisiones.

Las anteriores estimaciones fueron efectuadas, ademas de con los datos referidos al precio de la accién de Bankia y al resuitado
judicial de las demandas, con los (ltimos datos disponibles y estimados del nimero de reclamaciones recibidas y por recibir que, por
otro fado, son las hip6tesis mas relevantes y por tanto aquellas cuyas variaciones pudieran tener un mayor impacto en el importe de
la provision.

Sin embargo, tanto la evolucién experimentada en el nimero de nuevas demandas recibidas como en los factores que afectan a éstas,
hacen que exista una elevada incertidumbre asociada al volumen de demandas que se puedan recibir en el futuro y al resultado de
las resoluciones judiciales pendientes.

Durante el ejercicio 2021, se ha obsetrvado una disminucién de las demandas recibidas y por ello se ha realizado una desdotacion de
7 mitlones de euros. La provisién ha sido utilizada por un importe de 15 millones de euros para satisfacer las demandas resueltas y
liquidadas durante el periodo. En el ejercicio 2020, hubo una dotacién adicional de 2 millones de euros y un gasto de 15 millones de
euros. '

Al 31 de diciembre de 2021 la provision se ha determinado considerando las reclamaciones recibidas hasta la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales y la aplicacion de juicios e hipdtesis en relacién con el posible resultado de las mismas, asi como el
precio de la accién de Bankia y las costas judiciales asociadas e igualmente considerando el acuerdo de la Comisién Rectora de}
FROB y el convenio firmado entre Bankia y BFA por el que Bankia asumia un quebranto maximo.

Por tanto, con datos a 31 de diciembre de 2021, la potencial contingencia derivada de estas demandas, podria ascender, incluidos
los intereses de demora, a 1.600 millones de euros, los cuales se han provisionado totalmente, y a la fecha se habian utilizado
provisiones por importe de 1.530 millones, quedando una provisién de aproximadamente 70 millones de euros.

BFA'| 33




BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

Las anteriores asunciones seran revisadas, actualizadas y validadas regularmente, en caso de ser posible, con los dltimos datos
disponibles, relativos al niimero de reclamaciones recibidas, precio de la accién de Bankia y el resultado de las mismas. Los posibles
efectos de estos cambios se registraran de acuerdo con el criterio mencionado en la Nota 4.10.

Provisién por demandas OPS
Procedimiento penal en la Audiencia Nacional

La salida a boisa de Bankiay la formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2011 ha sido investigada bajo las Diligencias Previas
n° 59/2012 (actualmente Procedimiento Abreviado 1/2018) seguidas ante el Juzgado Central de Instruccion n° 4 de la Audiencia
Nacional. Este procedimiento se inicid por, entre otros, Unién Progreso y Democracia (“"UPyD”) contra Bankia, BFA y sus respectivos
drganos de administracion acusados de (i) estafa; (i) apropiacién indebida; (iii) falsedad de las cuentas anuales; {iv) administracién
fraudulenta o desleal y (v) maguinacion para alterar el precio delas cosas.

Ei Juez titular del Juzgado Central de Instruccién ne 4 de ia Audiencia Nacional dio fin a la instruccién continuando la tramitacion de
la misma por los cauces de! Procedimiento Abreviado, mediante Auto de Transformacion de fecha 11 de mayo de 2017. En dicho Auto
el Juez fijé los hechos punibles, calificandolos como dos presuntos delitos: (i) Delito de falsedad consistente en alterar los balances y
cuentas anuales, tipificado en el articulo 290 del Codigo Penal. (ii) Delito de estafa de inversores tipificado en el articulo 282 bis) y,
determina las personas responsables. Por ello acuerda el procesamiento del ex presidente de la Entidad D. Rodrigo De Rato Figaredo,
del ex vicepresidente D. José Luis Olivas Martinezy de 32 personas més (consejeros, altos directivos de Bankia y el Auditor externo de
las cuentas anuales del ejercicio 2011), asi como de Banco Financiero y de Ahotros (BFA) y de Bankia.

Contra dicho Auto de Transformacion se presentaron recursos de Reforma y de Apelacién, los cuales fueron desestimados, excepto el
Recurso de Apelacién del CIC contra el sobreseimiento de responsabilidad penal sobre la Sociedad de Auditorfa Externa en el
momento de la OPS que fue estimado, por lo gue se acordé la continuacién del auditor externo en el proceso.

Con fecha 17 de noviembre de 2017 el Juzgado Central de Instruccion ne 4 de la Audiencia Nacional dicté Auto abriendo la fase de
juicio oral. El Auto acord6 la apertura de juicio oral por los Delitos de falsedad en las cuentas anuales, tipificado en el articulo 290 del
Cadigo Penaly Estafa de inversores tipificado en el articulo 282 bis def Cédigo Penal contra determinados ex consejeros y directivos
y ex directivos de Bankia y BFA, el Auditor Externo en el momento de la OPS y contra BFA y Bankia como personas juridicas.

Con fecha 26 de noviembre de 2018, comenzaron las sesiones del juicio, las cuales se prolongaron hasta el 5 de octubre de 2019,
fecha en que el procedimiento quedo visto para sentencia.

El 29 de septiembre de 2020, la Sala de lo Penal, seccidn cuarta de la Audiencia Nacional dicté sentencia (niim. 13/2020), por la
que absolvid, con todos los pronunciamientos favorables, a todes los acusados de todos los cargos.

Unicamente dos acusaciones -una asociacién y una persona juridica- han formalizado el correspondiente recurso de casacién ante
la Sala de lo Penal del Tribuna!l Supremo contra dicha sentencia de 29 de septiembre de 2020.

Considerando lo anterior, la Sociedad ha tratado esta contingencia, de acuerdo con el criterio establecido en la Nota 4.10, como un
pasivo contingente cuya resolucion es poco problable a la fecha.

Procedimientos civiles inversores minoristas

Durante los ejercicios postetiores a la salida bolsa de Bankia anteriormente mencionada, BFA ha recibido un elevado niimero de
demandas civiles de inversores particulares (individuaies y acumuladas), asi como reclamaciones extrajudiciales.

Al31 de diciembre de 2015, la Sociedad estimé una contingencia total como consecuencia de dichos procedimientos porimpotte de
1.840 miliones de euros, los cuales incluian un importe de 1.040 millones de euros correspondientes ai coste derivado de las
devoluciones de acciones en ejecucion de las sentencias y 800 miliones de euros en cobertura de los costes judiciales asociados y,
en su caso, los intereses de demora. Las estimaciones realizadas y las hipotesis utilizadas al 31 de diciembre de 2015 fueron
contrastadas por un experto independiente.

En ejecucién del Convenio Transaccional para el reparto entre BFA, Tenedora de Acciones, S.A.U. y Bankia de los eventuales costes
derivados de los procedimientos civiles instados por inversores minoristas por la colocacion en el mercado primario de acciones de
Bankia y su adenda, se registraron las correspondientes provisiones en cobertura de los mismos por 416 y 320 millones de euros,
respectivamente por cada uno de los conceptos indicados (736 millones de euros en total).

Hasta el 31 de diciembre de 2021 y desde su inicio, las contingencias asumidas como consecuencia de lo descrito anteriormente han
sido de 1.104 millones de euros. Dados los importes incurridos, la contingencia asociada a los inversores minotistas que suscribieron
acciones en la OPS, se considera practicamente resuelta.

Procedimientos civiles inversores institucionales

En relacién con las demandas derivadas del mercado primario, una vez producida la fusion entre Bankia y CaixaBank, su gestion y
tramitacioén han sido asumidas por CaixaBank.
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Se han interpuesto 21 recursos de casacion (10 han sido interpuestos de contrario, habiéndose opuesto Bankia a los citados recursos
en tiempo y forma y habiendo sido admitidos 4 de ellos, estando otros 6 pendientes de admisién; y 11 han sido interpuestos por
Bankia, atendiendo al petfil relevante del inversor, de los cuales han sido admitidos 2 y encontrandose otros 9 pendientes de
admision).

En opinidn de los Administradores de la Sociedad la provisién constituida al 31 de diciembre de 2021 cubre suficientemente los
importes a los que tuviera que hacer frente como consecuencia de los procedimientos civiles en curso, tomando en consideracion la
no interposicion de demandas y los fallos obtenidos en las ya interpuestas en funcidn del perfil del inversor. [En todo caso, las hipétesis
maés relevantes y por tanto aquellas cuyas variaciones pudieran tener un mayor impacto en el importe de la provision, son el ndmero
de reclamaciones a recibir, las expectativas en cuanto a su resolucién y el perfil de los demandantes, dadas las incertidumbres
asociadas a las mismas]. Los efectos de estos cambios se registraran de acuerdo con e} criterio mencionado en la Nota 2, salvo
indicacion expresa en contrario.

Otros procedimientos

Querelia formulada por la Asociacién de Pequeiios Accionistas del Banco de Valencia “Apabankval”: En el afio 2012, Apabankval
interpuso querella contra los miembros del Consejo de Administracién de Banco de Valencia y el auditor externo por delitos
societarios. Se encuentra en fase de instruccién. No se ha determinado cuantia de responsabilidades civiles. La querella de
Apabankval ha dado lugar a las Diligencias Previas 65/2013-10 del Juzgado Central de Instruccién n° 1 de la Audiencia Nacional.

Con posterioridad se acumula una segunda querella interpuesta por varios particulares (“Banco de Valencia”). En este sentido,
mediante Auto de 6 de junio de 2016, el Juzgado Central de Instruccién n° 1 de la Audiencia Nacional ha admitido la acumulacién a
las DP 65/2013-10 de una nueva querella interpuesta por accionistas del Banco de Valencia contra distintos consejeros del Banco
de Valencia, el auditor externo y Bankia, S.A. (“como sustituta de Bancaja”), por un delito societario de falsificacién de cuentas
tipificado en el articulo 290 del Codigo Penal.

Con fecha 13 de marzo de 2017, la Sala de lo Penal, seccién 32 de la Audiencia Nacional ha dictado auto por el que se confirma que
(i) Bankia no puede ser responsable penal de los hechos y (i) Bankia debe ser mantenida como responsable civil subsidiaria.

Con fecha 1 de junio de 2017, Apabankval aglutinaba aproximadamente a 351 perjudicados. Asi mismo, de acuerdo con el Auto de
fecha 8 de enero de 2018, el Juzgado Central de Instruccién n° 1 ha identificado hasta esa fecha a otros 89 personados como
perjudicados, unificando su representacion y defensa en la asociacion Apabankval, conforme con lo previsto en el articulo 113 de la
Ley de Enjuiciamiento Criminal.

Con fecha 6 de septiembre de 2017, se presentd por un particular una nueva querella por un delito de falsedad contable del articulo
290.2 del Codigo Penal. La querella se dirige en esta ocasion contra los exconsejeros personas fisicas como responsables penales y
contra Bankia {inicamente como responsable civil (ademés de contra Valenciana de Inversiones Mobiliarias y el Auditor Externo
también como responsables civiles).

Con fecha 13 de diciembre de 2017, el Juzgado Central de Instruccion ne 1 dicté Auto acordando traer al proceso en calidad de
responsables civiles subsidiarios a BFA, Tenedora de Acciones, S.A.U y a la Fundacién Bancaja. Contra este Auto, BFA interpuso
Recurso de Reforma -que ha sido desestimado por Auto de 13 de diciembre de 2017 - y subsidiario de apelacion del que se ha
desistido, no ya porque BFA se aquietase a la citada resolucidn, sino porque se reserva para un ulterior momento procesal, el volvera
someter los argumentos expuestos que considera sélidos y fundados.

Con fecha 19 octubre de 2018, se dict6 Auto que desestimé el recurso del FROB -al que se adhirié BFA- contra el Auto que sostenia
la responsabilidad civi} subsidiaria de BFA, con un voto discrepante que entendia que no se puede traer al FROB -organismo piblico-
al proceso, al exigirse la responsabilidad civil subsidiaria de BFA de la que posee el 100%.

Con fecha 2 de diciembre de 2019 el Juzgado Central de Instruccion ne 1 ha dictade Auto de Transformacion por el que acuerda la
continuacién de las Diligencias Previas por los tramites del procedimiento abreviado por la presunta participacion en un delito
societario continuado de falsedad en las cuentas anuales del Banco de Valencia de los ejercicios 2009-2010, previsto y penado en
el art. 290 parrafos 1°y 20y art. 74 del Cédigo Penal, contra los miembros de administracion del Banco de Valencia y contra distintas
sociedades como responsables civiles subsidiarias, entre las que se encuentran: BFA, Bankia, Bankia Habitat S.L. y Valenciana de
Inversiones Mobiliarias, S.L.

Rechazados los recursos de reforma planteados por las defensas mediante Auto de 12 de junio de 2020, Bankia y BFA han presentado
sendos recursos de apelacion ante la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional.

A fecha 31 de diciembre de 2021 la situacion es la que sigue; se han presentado los escritos de acusacioén por las acusaciones
particulares, dado lo anterior, se estd a la espera de que se dicte Auto de apertura de juicio oral y se nos de traslado para la
interposicién de escrito de defensa.

Respecto al resto de procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso, distintos a los relativos a la salida a bolsa de Bankia y
detallados anteriormente, la Sociedad tiene constituidas las provisiones estimadas necesarias a la fecha actual.

La variacién de las provisiones durante el ejercicio de 2021 se corresponde, fundamentalmente, a la utilizacién de provisiones, por
los pleitos masivos detallados anteriormente y al acuerdo de regularizacion llevado a cabo con SAREB pata los activos
adjudicados pendientes de subsanar.
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(11) Periodificaciones a corto plazo

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance, es la siguiente:

(en miles de euros)

Active Pasivo

CONCEPTOS 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Otros conceptos - 3.788 8477 26.851

Total - 3.788 8.477 28.851

(1) Las periodificaclones a corto plazo de activo incluyen, entre otros conceptos, operaciones en camino, perlodificact iadas a Ing de explotaclon y gastos dos y no
devengados. Las periodificaclones a corto plazo de pasivo Incluyen, entre otros conceptos, operaciones en camino, periodificac! iadas a gastos de exp iGny otras Isi
pagadas.

(12) Valor razonable

(12.1) Valor razonable de los Instrumentos financleros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en fa fecha de la medicion.

Los criterios generales para la estimacion del valor razonable de instrumentos financieros gue sigue la Sociedad son:

- Enelcaso de que el mercado publique precios de cierre se toman éstos como precios para obtencion del valor razonable.

- Cuando un mercado publica los precios de oferta y demanda para un mismo instrumento, el precio de mercado para un activo
adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador (demanda), mientras gue el precio para un activo a adquirir o un pasivo
emitido es el precio vendedor (oferta). En caso de que exista una actividad relevante de creacién de mercado o se pueda
demostrar que las posiciones se pueden cerrar -liquidar o cubrir- al precio medio, entonces se utiliza el precio medio.

- Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero o para mercados poco activos, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorary, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento Heva
asociados.

- Las técnicas de valoracion utilizadas para estimar el valor razonable de un instrumento financiero cumplen los siguientes
requisitos:
- Se emplean los métodos financieros y econdmicos mas consistentes y adecuados, que han demostrado que proporcionan
la estimacion mas realista sobre el precio del instrumento financiero.

- Son aquéllas que utilizan de forma habitual los participantes del mercado al valorar ese tipo de instrumento financiero,
como puede ser el descuento de flujos de efectivo, los modelos de valoracién de opciones basados en la condicion de no
arbitraje, etc.

- Maximizan el uso de la informacidn disponible, tanto en lo que se refiere a datos observables como a transacciones
recientes de similares caracteristicas, y limitan en la medida de lo posible el uso de datos y estimaciones no cbservables,

- Sedocumentan de forma amplia y suficiente, incluyendo las razones para su eleccion frente a otras alternativas posibles.

- Serespetan a lo largo del tiempo los métodos de valoracion elegidos, siempre y cuando no haya razones que modifiquen
los motivos de su eleccion.

- Se evaliia periddicamente la validez de los modelos de valoracion utilizando transacciones recientes y datos actuales de
mercado.

- Tienen en cuenta los siguientes factores: el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de cambio, el precio de
las materias primas, el precio de los instrumentos de capital, la volatilidad, la liquidez de mercado, el riesgo de cancelacion
anticipada y los costes de administracion.

- Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercado, en el momento inicial el valor razonable se forma bien a partir
del precio de la transaccion mas reciente, a menos que pueda demostrarse otro valor por comparacion con otras operaciones
recientes para el mismo instrumento; bien a través de un modelo de valoracién en que todas las variables del modelo procedan
exclusivamente de datos observables en mercado.
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Determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacion, se presenta una comparacién entre el valor por el que figuran registrados los activos y pasivos financieros de BFA en
los balances adjuntos y su correspondiente valor razonable:

(en miles de euros)

31/12/2021 3171272020

CONCEFTOS Total balance raz\:)ar:g:)le Total balance ragg{)le
ACTIVOS

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (Nota 7.1) 1.608.500 1.621.555 1.663.100 1.676.310

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.2) 6.385 6.385 7.165 7.165

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 8) 71,131 71.131 28.494 28.494
PASIVOS

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 9) 945,548 946.434 756.721 756.803

En relacion con los instrumentos financieros cuyo valor en libros difiere de su teérico valor razonable, este dltimo se ha calculado de
la siguiente forma:

- Elvalorrazonable de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” se ha asimilado a su valor en libros, por tratarse de saldos a
corto plazo.

- En el caso del valor razonable de los Activos financieros a coste amortizado y Pasivos financieros a coste amortizado ha sido
estimado utilizando el método del descuento de flujos futuros de caja previstos, usando tipos de interés de mercado al cierre de
cada ejercicio. Dicha valoracién esta considerada como Nivel 3 dentro de las metodologias descritas mas adelante para los
instrumentos financieros cuyo valor en libros coincide con su valor razonable.

En relacién con los instrumentos financieros cuyo valor en libros coincide con su valor razonable el proceso de valoracién se ha
realizado de acuerdo con una de las siguientes metodologias:

- NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacién en mercados activos, sin
realizar ninguna modificacion sobre dichas cotizaciones.

- NIVEL 2: instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en mercados organizados
para instrumentos similares o mediante la utilizacion de otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utifizacién de técnicas de valoracién en las que algin
input significativo no esta basado en datos de mercado observables. Se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

La Sociedad no ha reconocido ningiin activo ni pasivo financiero cuyo valor razonable difiera dei precio de la transaccion y no se haya
evaluado mediante metodologias e hipétesis que permitieran su clasificacion en el Nivel 1y Nivel 2. Por lo tanto, no se ha reconocido
ninguna ganancia ni pérdida para reflejar las modificaciones de los factores utilizados en la valoracion que los participantes en
mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo. En el supuesto que en el momento de contratacion su precio
difiera de su valor razonable, la diferencia se registra inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias para los instrumentos
financieros clasificados en los niveles 1y 2 de la jerarquia de valor razonable.

Cualquier variacién en una o mas variables u otras hipdtesis altemativas razonablemente posibles, no supondria un cambio
significativo en el valor razonable de aguellos instrumentos clasificados en el Nivel 3 sobre el total de la cartera de instrumentos
financieros.

La Sociedad dispone de una politica formal que contempla el procedimiento de asignacion de los niveles de valor razonable y los
posibles cambios en los mismos.

El mencionado procedimiento dispone que a los instrumentos financieros valorados a valor razonable se les asocia un Nivel, que se
establece en funcién de la calidad y disponibilidad de los diferentes inputs, modelos, informacién de mercado, etc., disponibles en el
momento de la compra de la posicion, siendo revisados posteriormente de forma periddica en funcion de la evolucion de estos mismos
parametros.

Ei procedimiento de asignacién se realiza analizando fa informacion de la cual dispone la Sociedad para fijar el precio de valoracién,
estudiando los inputs necesarios, las fuentes de obtencion y calidad de la informacién, o la necesidad del uso de modelos con una
mayor complejidad.

Durante los ejercicios 2021y 2020, no se realizaron transferencias relevantes entre niveles de jerarquia del valor razonable de los
instrumentos financieros no clasificados como no corrientes en venta.
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(12.2) Valor razonable de otros actives
Activos inmobiliarios y activos inmobiliarios clasificados como no corrientes en venta

Elvalor contable de los activos inmobiliarios adjudicados de {a Sociedad, que se encontraban clasificados como Activos no corrientes
enventa, no difiere significativamente de su valor razonable estimado a partir de las tltimas tasaciones disponibles de dichos activos
y realizando sobre estos valores de tasacion, cuando corresponde, las correcciones necesarias para considerar el efecto estimado de
la evolucion del mercado inmobitiario.

Estas valoraciones estan consideradas como Nivel 3 dentro de las metodologias descritas en las cuentas anuales.
Participaciones clasificadas como no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2020 las participaciones clasificadas como no corrientes en venta se corresponden con fa participacién en
Bankia, valorada a suvalor de cotizacion (Vease Nota 5), por tanto Nivel 1.

- Con el canje de acciones de CaixaBank, durante el ejercicio 2021 las participaciones fueron clasificadas como instrumentos de
patrimonio en empresas de grupo y asociadas

La técnica de valoracion y variables empleadas a 31 de diciembre de 2021y 2020 fueron las siguientes:

- Nivel 3: el valor razonable se ha estimado principalmente mediante el Método del valor presente utilizando como hipétesis el Net
Asset Value (NAV).

(13) Ajustes por camblos de valor
Valor razonable con cambios en patrimonio nefe

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se mantienen activos clasificados en este epigrafe del balance, ni por tanto hay ajustes por
cambios de valor en el patrimonio neto.

(14) Fondos proplos
Capital social

Al31de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad asciende a 1.918.367 miles de euros, representado por 19.183.670.108
acciones nominativas, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas por el FROB,
pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente del 1 al 19.183.670.108, ambos inclusive.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan en el ejercicio econdmico
beneficios, deberan destinar, como minimo, el 10% de los mismos a la constitucion de la reserva legal. Estas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social por el
importe de su saldo que exceda el 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe de esta reserva registrada en el epigrafe “Fondos propios - Reservas” del patrimonio neto del balance, al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, asciende a 383.673 miles de euros, correspondiéndose con el 20% del capital social mencionado en el parrafo
anterior.

Negocios sobre instrumentos de capital propio
Conforme establece la normativa vigente, los negocios con instrumentos de capital propio se registran directamente contra el

patrimonio neto, no pudiendo ponerse de manifiesto resultado alguno asociado a la realizacién de los mismos que sea contabilizado
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, BFA no mantenia acciones propias en cartera. Durante los ejercicios 2021y 2020, la Sociedad
no ha realizado negocio alguno sobre dichas acciones, no habiendo aceptado las mismas como garantia en operacién alguna, ni
prestado financiacion para su adquisicion.

Participacion en sociedades cotizadas

Como se indica en la Nota 1.1, BFA mantiene una participacién en CaixaBank, S.A. del 16,12% de su capital social, con un total de
1.299.255.503 acciones. A excepcién de dicha participacion, no existe ninguna sociedad dependiente del Grupo cuyas acciones
coticen en mercados organizados al 31 de diciembre de 2021,
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(15) Situaclén fiscal
(15.1) Elerciclos sujetos a Inspeccl6n fiscal y provisiones constituldas

Con fecha 23 de octubre de 2014, se iniciaron las actuaciones inspectoras a la Sociedad al objeto de verificar el cumplimiento de las
obligaciones y deberes tributarios por los siguientes conceptos y periodos:

CONCEPTO PERIODO

Impuesto sobre Sociedades 2010a2012
Impuesto sobre el Valor Afadido 201122012
Retenciones/Ingreso a cuenta Rendimientos Trabajo/Profesional 2011a2012
Retenciones/Ingreso a cuenta capital mobiliario 201122012
Retenciones/Ingreso a cuenta Arrendamientos 201122012
Retenciones a cuenta Imposicion no residentes 2011a2012
Declaracién anual de operaciones 2011a2012
Impuesto Especial Sobre Bienes | bles de No Residentes 201122012

Con fecha 21 de diciembre se firmé acta en conformidad en concepto de Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios
2011y2012, de la cual ha resultado una disminucion de las bases imponibles negativas obtenidas en dichos ejercicios y pendientes
de compensar por importe de 29.342 miles de euros, asi como una disminucién de las deducciones para evitar la doble imposicidn
interna generada en el ejercicio 2011 de 1.343 miles de euros. La regularizacion no ha tenido impacto fiscal, contable ni patrimonial
para la entidad.

La inspeccion procedié a la apertura de un procedimiento sancionador, que ha supuesto la imposicién de una sancion porimporte de
986 miles de euros, que una vez reducida por conformidad a la regularizacién propuesta y por pronto pago, el importe final ascendié
a 414 miles de euros, la cual ha sido satisfecha por BFA el 24 de enero de 2022.

Una vez finalizada ia comprobacién del Impuesto sobre Sociedades, el procedimiento inspector de dichos periodos ha finalizado.

De acuerdo con lo anteriory la legislacion vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no podran considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de 4 afios. BFA
tiene pendientes de inspeccin los ejercicios correspondientes a lo ejercicios 2017 a 2021, ambos inclusive, excepto en el caso del
Impuesto sobre Sociedades cuyo ejercicio 2016 también esta abierto

(15.2) Conclllacién de los resuftados contable y fiscal

A continuacién, se presenta una conciliacion entre el gasto por impuesto sobre Sociedades contabilizado en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2021y 2020y el resultado antes de impuestos, asi como el desglose de los componentes principales dei
gasto (ingresos) por el impuesto sobre sociedades:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2021 31/12/2020
Resultado antes de Impuestos 472,399 (834.594)
Auste al resultado (418.794) 1.622.508
ngl de participaci eni tos de patrimonio (33.076) {219.361)
Deterioro de participadas () (385.957) 861.126
Diferencias permanentes () 239 981.005
Resultado antss de Impuastos ajustado 53,921 887.912
Cuota (Resultado antes de Impuesto ajustado * 25%) {13.480) (248.978)
Deducclones - -
Cuota del Impussto sobre socledades {13.480) (248.978)
AJustes ala cuota @ - -
Impuesto sobre beneficios (13.480) (197.897)
Impuesto sobre beneficios del ejercicio (ingresos/{gasto)) {13.480) (246.978)
Tipo efectivo ® - 25,00%
Otros movimientos 2.448 49.081
(1)  En los ejercicios 2021 y 20620, incluye el det: g de Ja participacion de BFA en Bankia {véase Nota 6), asi como el importe pondi ala lon de las pérdidas por
} de valor de participach que I fiscalmente deduci en ejerclel i a 2013, segin lo establecido por el Real Decreto Ley 3/2016 (véase Nota 15).
{2) Se comresponde con el importe de la prestacién patrimonial (véase Nota 15)
(3) En2021y2020,se ponde con los beneficios de caracter fiscal p dentes de dif } porarias no idas en ejerclcios anteriores y con la diferencla registrada
de la fiquidacién definitiva del Imp sobre Sociedad: pondi al ejercicio 2020 y 2019, respectivamente.
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De la liquidacién estimada del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2021 ha resultado una devolucién del
Impuesto por importe de 154 millones de euros, los cuales estan relacionados practicamente en su totalidad con los pagos
fraccionados satisfechos durante el ejercicio.

(15.3) Impuestos diferidos deudores y acreedores
Real Decreto-ley 14,2013 de 29 de diciembre

E130 de noviembre de 2013 se publicd en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de diciembre, de medidas
urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras. En dicho Real Decreto-ley, con efecto 1 de enero de 2014, se afiadi6 la disposicion adicional vigésima segunda
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo
“Conversion de activos por impuestos diferidos en créditos frente a la Administracion Tributaria”.

En virtud del citado articulo los activos por impuesto diferido correspondientes a dotaciones por deterioro de los créditos u otros
activos derivados de fas posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no les resulte de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 12.2.a) del TRLIS, asi como los derivados de la aplicacion de los articulos 13.1.b) y 14.1.f) de
ese texto refundido correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion, se
convierten en un crédito exigible frente a la Administracion Tributaria, cuando se dé cualquiera de las siguientes circunstancias:

a)  Que el sujeto pasivo registre pérdidas contables en sus cuentas anuales, auditadas y aprobadas por el 6rgano correspondiente.
En este supuesto, el importe de los activos por impuesto diferido objeto de conversion estara determinado por el resultado de
aplicar sobre el total de los mismos, el porcentaje que representen las pérdidas contables del ejercicio respecto de la suma de
capital y reservas.

b)  Que la entidad sea objeto de liquidacion o insolvencia judicialmente declarada.

La conversién de los activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracién Tributaria que se acaba de describir
determina que el sujeto pasivo pueda optar por solicitar su abono a la Administracion Tributaria o por compensar dichos créditos con
otras deudas de naturaleza tributaria de caracter estatal que el propio sujeto pasivo genere a partir del momento de la conversion.

Adicionalmente, se disponia que los activos por impuesto diferido que hemos mencionado podrian canjearse por valores de Deuda
Piiblica una vez transcurrido el plazo de 18 aios, computado desde el registro contable de tales activos.

En esta misma norma, pero con efectos retroactivos a los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2011, se afiadi6
un nuevo apartado 13 al articulo 19 del TRLIS “imputacion temporal” a los efectos de la determinacion de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades.

Envirtud del citado apartado 13 del articulo 19 del TRLIS, las dotaciones por deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las
posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no les resulte de aplicacién lo dispuesto en el
articulo 12.2.a) del TRLIS, asi como los derivados de la aplicacion de los articulos 13.1.b) y 14.1.f) de ese mismo texto refundido,
correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacién, que generaran activos por
impuesto diferido, se integran en la base imponible, con el limite de la base imponible positiva previa a su integracién y a la
compensacion de bases imponibles negativas.

A la luz de este nuevo criterio de imputacién temporal, BFA calcul6 una nueva base imponible del Impuesto sobre Sociedades en los
ejercicios 2011 y 2012, distinta de aquellas que se declararon dentro del periode voluntario en su dia, generando nuevas bases
imponibles que se comunicaron, en el debido tiempo y forma, a la Administracion Tributaria.

Ley 2772014, de 27 de noviembre

El 27 de noviembre de 2014 se aprobé la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de! Impuesto sobre Sociedades (LIS), que entré en vigor
el 1 de enero de 2015, y que derogb el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. El articulo 11.12 de la nueva LIS reproduce lo dispuesto en el articulo derogado 19.13 TRLIS, con
efectos 1 de enero del 2015 aunque la nueva LIS introdujo, entre otras cuestiones, algunas limitaciones a fa aplicacion del citado
articulo 11,12,

Por su parte, el articulo 130 de la LIS incorpord en la nueva Ley lo que disponia la disposicitn adicional vigésima segunda del TRLIS,
estableciendo que los activos por impuesto diferido antes referidos podran canjearse por valores de Deuda Piblica una vez
transcurrido el plazo de 18 afios computado desde el Gitimo dia del periodo impositivo en que se produzca el registro contable de
tales activos. En el supuesto de activos registrados con anterioridad a la entrada en vigor de esta Ley el plazo se computara desde la
entrada en vigor de la misma.

La LIS aprobd un cambio del tipo de gravamen en el impuesto sobre sociedades, fijdndolo en el 28% para 2015y en el 25% a partir
del 2016.

Por su parte, la LIS en su articulo 26 no establece ninguna limitacién temporal al aprovechamiento de las bases imponibles negativas
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Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016

El 30 de octubre de 2015 se aprohd la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el aiio 2016 que,
con efectos para los periodos impositivos que se iniciaban a partir de 1 de enero de 2016, modificaba el régimen para establecer la
conversion antes mencionada, establecia nuevas condiciones para acceder a la misma e introducia ciertas obligaciones de
informacion respecto de los activos por impuestos diferidos afectados por la norma. Ademas, se incorporé un régimen transitorio
aplicable a los activos por impuestos diferidos generados con anterioridad a 1 de enero de 2016, segiin el cual, de cumplirse
determinadas condiciones, se podtia mantener el derecho a la conversion, si bien para ello deberia hacerse frente a una prestacion
patrimonial regulada por la nueva disposicion adicional decimotercera de la LIS.

En el ejercicio 2021, BFA no pagara cantidad alguna en concepto de prestacion patrimonial (tampoco se pago importe alguno en el
ejercicio 2020}, toda vez que, de acuerdo con el mecanismo de calculo establecido en la LIS, no resulta cuota final a pagar.

Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre

Por (ltimo, debe tenerse en cuenta el Real Decreto Ley 3/2016 de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el d&mbito
tributario dirigidas a Ia consolidacion de las finanzas plblicas y otras medidas urgentes en materia social, donde se dispone que las
pérdidas por deterioro de valor de participaciones que resultaron fiscalmente deducibles en periodos impositivos previes a 2013 y
que a partir de esa fecha no lo son, deberan revertirse por un importe minimo anual, de forma lineal durante cinco afios.

Esta norma respecto de los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2018, establece una limitacion a la
compensacion de las Bases Imponibles previas con Bases Imponibles Negativas de ejercicios antetiores del 25% cuando el importe
neto de la cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros. Ademas, esta medida resultard igualmente de aplicacitn respecto
de la reversién de los impuestos diferidos deudores contemplados en el apartado 12 del articulo 11 de la LIS. Junto a lo anterior,
establece un nuevo limite para la aplicacién de las deducciones por doble imposicidn, que se cifra en el 50% de la cuota integra del
IS, de tal modo que la parte no aplicada podra aprovecharse en los ejercicios siguientes, en las mismas condiciones y sin limite
temporal.

Adicionalmente, para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2017, ef Real Decreto-Ley 3/2016, en su
articulo 3. Segundo, establece la no deducibilidad de las pérdidas realizadas en la transmisién de participaciones en entidades
siempre que se trate de participaciones con derecho a la exencidn en fas rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos como en
plusvalias generadas en la transmisién de participaciones.

Impuestos diferidos deudores y acreedores
Al amparo de fa normativa fiscal aplicable, existen determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al tiempo

de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Los origenes de los impuestos diferidos registrados en el
balance a 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

(en miles de euros)

IMPUESTOS DIFERIDOS DEUDORES CON ORIGEN EN: 31/12/2021 31/12/2020
Activos por impuestos diferidos por diferencias de imputacién temporal de ingresos y gastos a efectos contables y fiscales:
Insolvencias de Crédito 469.268 469.268
Pérdidas por deterioro de activos adjudicados () 100.009 103.371
Total 569.278 572.639
*) diferidos

(en miles de euros)

IMPUESTOS DIFERIDOS ACREEDORES CON ORIGEN EN: 31/12/2021 31/12/2020
Plusvalias no realizadas de activos financieros disponibles para la venta - -
Otros conceptos - 2
Total - 2

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2021 ha sido el siguiente:

{en miles de euros)

Saldos al (Cargo) / Abono en cuenta de {Cargo) / Abono en Saldos al
CONCEPTOS 31/12/2020 resultados Patrimonio Neto 31/12/2021
Impuestos diferidos deudores (Activo) 572.639 (3.361) - 569.278
Impuestos diferidos acreedores (Pasivo) 2 ) - -
Total 572.637 (3.363) - 568.278
&
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El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2020 ha sido el siguiente:

{en miles de euros)

Saldos al (Cargo) / Abono en cuenta de {Cargo) / Abono en Saldos al
CONCEPTOS 31/12/2019 resultados Patrimonio Neto 31/12/2020
Impuestos diferidos deudores (Activo) 633.530 (60.891) - 572.639
Impuestos diferidos acreedores (Pasivo) 3 (1) - 2
Total 633.527 {60.890) - 572.637

A continuacion, se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2021 de las bases imponibles de la Sociedad incluyendo su afio de
origen:

{en miles de euros)

31/12/2021

Importe de [a base imponible Importe del Impuesto diferido

EJERCICIOS DE GENERACION DELA BASE IMPONIBLE pendiente de compensacién deudor contabifizado (crédito fiscal)

Ao 2011 (%) 4.755.727
Ano 2012 (*) 6.929.886
TOTAL 11.685.613 -
(*)} Talycomo se haindicad i se han calculado las bases imponib} gativas de BFA pondi al ejercicio 2011y 2012 estimando el impacto del articulo 18.13
del TRLIS aprobads por el Reai Decreto-ley 14/2013, de 29 de diciembre, de medid para la ad ion del derecho espafiol a fa normativa de la Union Europea en materia
de supervisién y sol ia de entidades fi i

(15.4) Otra Informaclén de naturaleza fisca!

Conforme a lo establecido en la normativa en vigor, en las cuentas anuales individuales de BFA anteriores al ejercicio 2021, se recoge
la informacién adicional de caracter fiscal refativa a las operaciones realizadas en ejercicios anteriores acogidas al Capitulo VIl del
Titulo VII de! Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo.

{15.5) Informaclén relativa a la evaluacién de la recuperabliidad de activos fiscales

Para la evaluacion de ia recuperabilidad de los activos fiscales diferidos netos registrados por BFA al 31 de diciembre de 2021, por
importe de 569.278 miles de euros (572.637 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), los Administradores han analizado,
considerando la naturaleza de los mismos, su recuperabilidad derivada del Real Decreto-ley 14/2013 y lo dispuesto en los articulos
11,12y 130delaley27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades -LIS- {(véase Nota 15.5) en virtud de los cuales
al 31 de diciembre de 2021 fa Sociedad tiene activos por impuesto diferido por importe 569.278 miles de euros (572.639 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020}, que cumplirian con lo establecido en la citada regulacidn, de forma que su recuperacién futura se
encuentra en todo caso garantizada a través de los mecanismos de monetizacion establecidos en el RDL 14/2013 y el articulo 130
de la LIS, antes mencionados teniendo en cuenta las modificaciones introducidas, para los periodos impositivos que se inicien a partir
de 1 de enero de 2016, por la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016, si bien para
ello debera hacerse frente a una prestacion patrimonial regulada por fa nueva Disposicién Adicional Decimotercera de la LIS.
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(16) Cuenta de pérdidas y ganancias
(16.1) Resultado del ejerciclo procedente de operaclones continuadas e interrumpldas neto de Impuestos

A continuacion, se muestra un detalle de los capitulos “Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas” de 2021y
2020y “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 2020, por su naturaleza:

2021 2020
Non G ivuades iomampds "%  coninuadss _intomampas ™%
{en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.2 34.817 - 34817 - 219.625 219,625
Otros ingresos de explotacion 16.4 43.801 - 43.891
Gastos de personal 16.3 - - - - - -
Otros gastos de explotacion 164 {3.3714) - (3.379) 2212 - 2.212
Excesos de provisiones 16.7 7.240 - 7.240 781 - 781
Deterloroy 1o por enajenaciones del inmovilizad 16.5 1448 - 1.448 (175) - (175)
Deterioroy itado por enajenaci de inst fi i 16.6 - - - 2075 (861.126)) (859.051)
Otros resultados 16.7 - - - {(2.000) - {2.000)
RESULTADO DE EXPLOTACION 84.022 - 84.022 2.893 (641.501)  (838,608)
ingresos financieros 16.8 3410 - 3.410 5.647 B 5.647
Gastos financleros 16.9 - - - {240) - {240)
Det y resuitado por enaj i dei fi i 16.10 385.957 - 385.957 (1.393) - (1.393)
RESULTADO FINANCIERO 389.366 - 389368 4.014 - 4.014
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 473.388 - 473388 8.807 (641.501)  (634.594)
Impuesto sobre beneficlos (10.953) - {10.953) {197.897) - {197.897)
Resultado del ejerciclo procedents de operaclones continuadas 482.435 - 462435 (190.980) - {180.980)
:::‘m:z:{mmdo procedents de opsraciones Interrumpidas B . R . (641501}  (841501)
RESULTADO DEL EIERCICIO 461.435 - 461435 (190.980) (641.501)  (832.481)

A continuacion, se presenta un detalle de los conceptos anteriores en funcion su naturaleza, en los ejercicios 2021y 2020.

(16.2) imports neto de la clfra de negoclo

Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio

El desglose del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2021y 2020, es el siguiente;

{en miles de euros)

Ingresos
CONCEPTOS 2021 2020
Participacion en entidades del grupo
Bankia, S.A. 34.817 219.360
Total 34.817 218.360

(16.3) Gastos de personal
No se han registrado Gastos de personal correspondientes a los ejercicios 2021y 2020
Composicion y distribucion por sexo de la plantilla

Al 31 de diciembre de 2021 y durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, BFA no ha mantenido empleados.
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{16.4) Otros resuttados de explotacién

El detalle de Otros resultados de explotacion, correspondientes a los ejercicios 2021y 2020, es el siguiente:

Otros ingresos de explotacion

{en miles de euros)

{Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2021 2020
Otros ingresos de explotacién 43.891 -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 43.891 -

Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - -
Total 43.891 -

Este importe esta formado principalmente por 42.202 millones entregados en el mes de marzo tras una regularizacion por comision
de gestion de fallidos y prestamos deteriorados por la adaptacién a las nuevas tarifas del contrato de todas las operaciones del afio
2020y anteriores.

Otros gastos de explotacion

{en miles de euros)

(Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2021 2020
Servicios exteriores (2.118) (4.283)
Prestacion servicios bancarios y similares 363 (1.899)
Comisiones pagadas por recuperacion activos totalmente deteriorados y fallidos 389 (1.893)
Otros sewvicios bancarios (26) {6)
Otros sewvicios exteriores (2.481) (2.384)
Informes técnicos y servicios subcontratados (1.170) (1.592)
Otros gastos {1.311) (792)
Tributos (351) (456)
Perdidas, deterioro y variacion provisiones por operaciones comerciales (949) -
Otros gastos de gestion corriente 44 6.951
Total {3.3714 (2.212)

Otros

La cuenta “Otros gastos de gestion corriente” en el ejercicio 2020, incluye un menor gasto porimporte por importe de 6.997 miles de
euros, que trae causa en las estimaciones por parte de la Agencia tributaria de los escritos de impugnacién de las autoliquidaciones
de los pagos fraccionados correspondientes a los afios 2016 a 2019 presentados por BFA en el efercicio 2020. Estas impugnaciones
se realizaron sobre la base de la potencial declaracion de inconstitucionalidad del Real Decreto Ley 2/20186, que modificé el régimen
legal de pagos fraccionados establecido en la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, respecto de contribuyentes con importe
neto de la cifra de negocio de al menos 10 millones de euros.

Esta norma establecid, entre otras cosas, la obligacién del pago fraccionado minimo sobre el resultado positivo de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio de los tres, nueve u once primeros meses de cada aio natural, asi como un tipo incrementado para
el cdlculo de los citados pagos.

El resultado en la practica era que BFA habia liquidado sus pagos fraccionados a cuenta del impuesto de sociedades desde el ejercicio
2016 por importes superiores a los que procederian en funcién de su verdadera carga tributaria. En todo caso, esos importes
posteriormente habian sido objeto de devolucién con motivo de la liquidacién definitiva del impuesto. Por lo tanto, la reclamacion se
limitaba al efecto financiero derivado de la aplicacion de los tipos impositivos establecidos en el citado Real Decreto Ley 2/2016
para los pagos fraccionados de los ejercicios en cuestion.

En este sentido, una vez que el Tribunal Constitucional ha declarado ia inconstitucionalidad de la citada norma, la Agencia tributaria
procedid a la estimacion de los escritos de impugnacion correspondientes a los ejercicios 2016y 2017 presentados por BFA, con la
consiguiente devolucién de los intereses de demora solicitados.
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Honorarios de auditoria

Desde el consejo de BFA se procedié al nombramiento como auditor de BFA, Tenedora de Acciones, S$.A.U,, a la firma de auditoria
Mazars Auditores S.L.P., en sustitucion de KPMG Auditores, S.L.

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora Mazars Auditores S.L.P.de las cuentas anuales de
la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, son los siguientes (en miles de euros):

(en miles de euros)

CONGEPTOS 2021
BFATenedora de Acciones, S.A.
Por servicios de auditoria 52,5
Por otros Servicios -
Total 52,5

Los servicios contratados por BFA cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley 22/2015, de 20 de julio de
Auditoria de Cuentasy no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con ia funcién auditora.

(16.5) Deterforo y resultado por enajenaciones de Inmovilizado
El detalle de Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado de los ejercicios 2021y 2020, es el siguiente:

(en miles de euros)

(Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2021 2020
Deterioro y pérdidas 2.920 (182)

Activo material adjudicado (Nota 5) 2,920 (182)
Resultado por venta de activos no comientes en venta - Inmovilizado (1.472) 7
Total ) 1.448 (175)
(16.6) Otros resultados

Ei desglose de Otros resultados de los ejercicios 2021y 2020, es el siguiente:

{en miles de euros)

{Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2021 2020

Contingencias legales (Nota 10) 7.240 (2.000)
Otras contingencias por avales concedidos - -

Prestacion de sewvicios no relacionados con la actividad ordinaria - -
Total 7.240 {2.000)

(16.7) Ingresos financleros

El desglose de Ingresos financieros de los ejercicios 2021y 2020, es el siguiente:

{en miles de euros)

(Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2021 2020

De empresas del grupo y asociadas - 2
Depbsitos en entidades de crédito - 2

De terceros 3.410 5.645
Depdsitos en entidades de crédito 3410 2.760
Activos dudosos -

Otros intereses -
Partidas en suspenso recuperadas - 2.885
Total 3.410 5.847
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(16.8) Gastos financieros

El desglose de Gastos financieros de Jos ejercicios 2021y 2020, es el siguiente:

{en miles de euros)

(Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2021 2020

Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (238)
Intereses con entidades de crédito - (238)

Por deudas con terceros - )
Otros intereses - 3]

Total - {240)

(16.9) Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros

El detalle por categoria de instrumentos financieros a la que corresponde la dotacion neta del saldo de Deterioro y resultado por

enajenaciones de instrumentos financieros de los ejercicios 2021y 2020, es el siguiente:

(en miles de euros)

(Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2021 2020
Créditos a terceros y a empresas del grupo {Nota 7.2) 385.957 (1.393)
Total 385.957 (1.393)

(17) Partes vinculadas y otra Informacién

Ademas de la informacion presentada en la Nota 19 en relacion con las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo
de Administracion y la Alta Direccitn de BFA, a continuacion, se presentan los saldos registrados en el balance af 31 de diciembre
de 2021 y 2020 y fos resultados contabilizados en las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2021y
2020, que tienen su origen en operaciones como asociada (Véase Nota 4.2) en CaixaBank para el ejercicio 2021.

{en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2021

31/12/2020

ACTIVO

Efectivo y otros activos liquidos equivalent 71.131 28.466
Total 71,131 28.466
PASIVO

Deudas con entidades de crédito 318 379
Otros pasivos - 1.169
Total 318 1,548
PERDIDAS Y GANANCIAS

Cifra de negocios 34.817 219.625
Otros ingresos de explotacion 42,202 .
Ingresos financieros 1 2
(Gastos financieros) (7) (238)
Sewicios exteriores (2.284) (1.893)
Tota! 74.729 217.496
OTROS

Activos bajo custodia 4.745.903 4.413.039
Total 4.745.903 4.413.039

" Los Ingresos y gastos financieros figuran por sus importes brutes.

BFA cuenta con el 16,12% de participacion en CaixaBank, ademas de tener un consejero de los quince que forman el consejo en
CaixaBank. Por estos puntos, se toma a BFA como un accionista significativo de CaixaBank.
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Operaciones realizadas y saldos mantenidos con CaxaBank
Entre los saldos mas relevantes que BFA mantiene con CaixaBank se incluyen, al 31 de diciembre de 2021, los siguientes:

en el epigrafe del pasivo “Deudas con entidades de crédito” se recoge el saldo correspondiente a la garantia por avales
depositada por CaixaBank a nombre de BFA,

en el epigrafe del activo “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” se incluye el saldo correspondiente a lfas cuentas
corrientes abiertas en CaixaBank por importe de 71 millones de euros;

en el epigrafe “Cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los dividendos percibidos por BFA por su
participacion en CaixaBank en 2021, En 2020 este impotrte, junto con todas las operaciones con origen en Bankia, se recogian
en el epigrafe de la cuenta de resultados “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos”;

en el epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los gastos por sevicios recibidos de
CaixaBank hasta la excisién con BFA.;

en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen entregados en el mes de marzo
tras una regularizacion por comision de gestion de fallidos y prestamos deteriorados por ia adaptacién a las nuevas tarifas del
contrato;

en el epigrafe “Activos bajo custodia” de otros, se incluyen la custodia de los bonos de Sareby la participacion en CaixaBank.

La globalidad de las operaciones realizadas entre ambas entidades se ha efectuado en condiciones normales de mercado.

Contratos suscritos con CalbaBank

Con fecha 25 de enero de 2019, se hizo piblico el acuerdo suscrito entre el FROB, BFA y Bankia, relativo a la gestién de la
participacion indirecta de FROB, a través de BFA en Bankia, S.A. (véase Nota 1.2). En ejercicio 2020 BFA y Caixabank tenian los
siguientes contratos:

Un Acuerdo Global de Recompra (GMRA) y un Acuerdo de Realizacién de Cesiones en Garantia, ligados a la operativa de cesiones
temporales de activos de renta fija.

Un Contrato Marco Europeo de Operaciones Financieras (CME) que da cobertura a la operativa de préstamos de valores y de
cesiones temporales de activos de renta fija.

Un Convenio para la distribucion del coste de las demandas judiciales relativas a participaciones preferentes y obligaciones
subordinadas.

Un Contrato que establece un mecanismo de acceso que permita a BFA acudir, a través del Banco, a los mecanismos de liquidez
y financiacion que el Banco Central Europeo establece para las entidades de crédito, asi como a aquellas operaciones privadas
propias de la operativa de entidades de crédito.

Un Convenio para la distribucion del coste de las demandas civiles y reclamaciones relacionadas con la salida a bolsa de Bankia.

Protocolo de colaboracion BFA/Bankia. Articulo 11 (2) CRR, cuya finalidad es regular las relaciones entre BFA y Bankia en cuanto
a la definicién y articulacion de los mecanismos y procedimientos necesarios para que Bankia pueda dar cumplimiento a las
obligaciones impuestas por e} articulo 11.2 del Reglamento (UE) nimero 575/2013, y, en particular, comprobar que BFA cumple
con los requerimientos de capital impuestos por la legislacion aplicable.

Un acuerdo relativo a la gestion de la participacién indirecta del FROB, a través de BFA, en Bankia.

La mayoria de estos acuerdos dejaron de tener validez el 31 de octubre de 2021, tras la firma de un contrato que asf lo recogia por
ambas patrtes, quedando solo en vigor los siguientes contratos:

Convenio para el reparto del coste de arbitrajes y demandas judiciales relativas a participaciones preferentes y obligaciones
subordinadas suscrito entre BFAy Bankia

Convenio transaccional para el reparto entre BFA y Bankia de los costes derivados de los procedimientos civiles instados por
inversores minoristas contra las entidades por la colocacién en el Mercado Primario de acciones en la OPS de Bankia, suscrito
entre BFAy Bankia.

Acuerdo transaccional complementario a la compensacion de comisiones.

Contratos con el acclonista tnlco

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, BFA no mantiene ningiin contrato con su accionista dnico, el FROB.

% BFA| 47

v,

i

7\ ‘



BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2021

(18) Gestidn de Hesgos
La gestion del riesgo es un pilar estratégico cuyo principal objetivo es presetvar la solidez financiera y patrimonial de la Sociedad.
La estrategia de riesgos de la Sociedad se desarrolla a través de los pilares de BFA, concretamente:

- Unos principios generales que deben gobernar la funcion, entre los que destacan su dmbito global, incluyendo todas las
acepciones de riesgo relevantes en el conjunto de la Sociedad, la independencia de la funcion y el compromiso de la Alta
Direccidn, ajustando el comportamiento a los mas altos estandares éticos y cumplimiento escrupuloso de la normativa.

- Ungobiemo eficaz de los riesgos.

- Unmodelo organizativo, coherente con los principios generales de la funcion. La funcion de riesgos se estructura bajo el criterio
general de tener una vision integral de todo el ciclo de vida del riesgo.

- Unplan de transformacién cuyo objetivo fundamental es mejorar la calidad de la informacion y aportar mejores herramientas
para la gestion del riesgo.

(18.1) Exposlcién al Hesgo de crédito
Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito

La gestion del riesgo de crédito, entendido como el riesgo de pérdida asumido por la Sociedad como consecuencia del desarrollo
habitual de su actividad en caso de incumplimiento de las obligaciones contractuales de pago de sus clientes o contrapartes,
corresponde al Consejo de Administracion.

Exposicion maxima al riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la exposicion maxima al riesgo de crédito para los activos financieros reconocidos en los balances
adjuntos es su valor contable, y es como sigue:

31 de diciembre de 2021

(en miles de euros)

Actives financieros
mantenidos hasta el Activos financieros Préstamos y partidas a
SEGMENTO Y ACTIVIDAD vencimiento disponibles para la venta cobrar
Valores representativos de deuda 1.609.500 - -
Administraciones Piblicas Espanolas - - -
Entidades de crédito y otras instituciones 1.609.500 - -
Créditos a terceras - -
Otros activos financieros - - 6.385
Total 1.609.500 - 6.385
31 de diciembre de 2020
(en miles de euros)
Activos financieros
mantenidos hasta el
vencimiento Activos financieros Préstamos y partidas a
SEGMENTO Y ACTIVIDAD disponibles para Ia venta cobrar
Valores representativos de deuda 1.663.100 - -
Administraciones Pablicas Espafiolas - - -
Entidades de crédito y otras instituciones 1.663.100 - -
Créditos a terceros - - 521
Otros activos financieros ~ - 6.644
Total 1.663.100 - 7.165

Dadas las posiciones netas de deterioro de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020, principalmente bonos emitidos por
SAREB con vencimiento a 1y 2 afios (véase Nota 2), no se encuentra expuesta de forma significativa al riesgo de crédito ya que estos
bonos tienen la garantia del Estado.
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(18.2) Riesgo de liquidez de los Instrumentos financieros

El riesgo de liquidez se define como Ia probabilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de recursos liquidos suficientes para
atender las obligaciones de pago comprometidas, tanto esperadas como inesperadas, para un horizonte temporal determinado, y
una vez considerada la posibilidad de que la Sociedad logre liquidar sus activos en condiciones de coste y tiempo aceptables,

A 31 de diciembre de 2021, el activo corriente de la sociedad es superior a su pasivo corriente en un importe de 806.230 miles de
euros (2.612.03 1miles de euros, a 31 de diciembre de 2020 considerando la participacién de Bankia en el activo no corriente).

Durante el afio 2021, en caso de necesidad de financiacion, se ha cubierto acudiendo al mercado a {a contratacion de repos. Desde
BFA se tienen identificadas diferentes contrapartidas con las que gestiona este tipo de financiacion.

Vencimientos de Emisiones
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen emisiones vivas colocadas en el mercado ni retenidas.

(18.3) Exposlclén al resgo de tipos de Interés

El riesgo de tipo de interés viene determinado por la probabilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de las variaciones de los tipos
de interés a los que estan referenciadas las posiciones de activo, pasivo (o para determinadas partidas fuera del balance) que pueden
repercutir en la estabilidad de los resultados de BFA. Su gestion se encamina a proporcionar estabilidad al margen manteniendo unos
niveles de solvencia adecuados de acuerdo a ia tolerancia al riesgo de la Sociedad.

El seguimiento y la gestién del riesgo de tipos de interés de BFA se realizan de acuerdo con los criterios aprobados por los drganos de
gobierno, y teniendo en consideracion, asimismo, las propuestas y recomendaciones realizadas desde Bankia, dentro del contrato
marco de prestacién de servicios suscrito entre ambas entidades.

Conforme a la normativa de Banco de Espafia, se controla la sensibilidad del margen de intereses y el valor patrimonial a movimientos
paralelos en los tipos de interés (actualmente +200 puntos basicos).

Dadas las posiciones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, principalmente bonos emitidos por SAREB a 1y 2 afios en el activo,
y cesiones temporales y depdsitos con entidades de crédito con vencimientos inferiores a 1 afo, no se encuentra expuesta de forma
significativa al riesgo de interés,

(19) Retribuclones del Consejo de Administraclén y Alta Direccitn
(19.1) Remuneraclones al Consejo de Administracién
a) Retribuclones devengadas en BFA

Respecto a las remuneraciones del Consejo de Administracion la entidad aplica, a los Consejeros, en su condicién de miembros de
dicho 6rgano, lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en la Orden
ECC/1762/2012, de 3 de agosto. A los efectos de la aplicacion de los limites previstos en la orden, cuando algin directivo o
administrador desarrolle simultdneamente diferentes funciones en distintas entidades del grupo, e! limite que corresponda al puesto
en la entidad de crédite que ejerza directamente el negocio financiero seré de aplicacion a la suma total de las Retribuciones que el
directivo o administrador perciba. En el caso de que operen limites diferentes por la diversidad de funciones que se tengan en un
grupo, el limite aplicable sera el que se corresponda con la entidad de crédito que ejerza directamente el negocio financiero. Con
respecto a los miembros D. José Carlos Pla, D* Maria Paloma Sendin y D. German Bejarano Garcfa, perciben sus retribuciones por su
prestacion de servicios como consejeros de BFA, Tenedora de acciones, S.A.U. Respecto a José Javier Ortega Castro tiene su
representacion en el consejo de administracién de BFA, Tenedora de acciones, S.A.U. como representante persona fisica del FROB
sin recibir retribucién alguna.

) Retribuclon bnrta

{en miles de euros)

Remuneracién

Retribucién Retribucién por pertenencia

Otros

Nombre Sueldos Remuneracién FiJa ::::g:z zao I\::g:zllt; zao 2 comisiones indemnizaciones conceptos Total 2021
del Consejo
D. José Carlos Pla Royo . 50 . . - - - 50
D* Maria Paloma Sendin de Caceres . 50 - . . . - 50
D. Germdn Bejarano Garcia . 38 - - - - - 38

D. José Javier Ortega Castro

1} Sistemas de retribucidn basados en acclones

No se han producido entrega de acciones ya que en el ejercicio 2021 no se ha abonado importe alguno en concepto de retribucién
variable.
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#ij) Sistemas de ahorr a largo plazo

(en miles de euros}

Aportacion Fondos y Planes de Pensiones () Primas Seguros de Vida
Nombre 2021 por parte de la entidad 2021 por parte de |a entidad

D. José Carlos Pla Royo - .

D= Maria Paloma Sendin de Caceres - -

D. Germén Bejarano Garcia - -

D. José Javier Ortega Castro - -

™ En relaci6n con fas obligaciones en materia de pensiones, no hay importes acumutados al no existir sistemas de pensiones para administradores,

(19.2) Remuneraclones de la Alta Direccltn de BFA

A 31 de diciembre de 2021, no existe ningin directivo calificado como personal clave para BFA.
(19.3) SHuaclones de conflicto de Interés de los Administradores de BFA

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que, los Consejeros, no se encuentran en ninguna de las situaciones
de conflicto de interés de los Administradores previstas en dicho articulo a 31 de diciembre de 2021,

(20) Garantfas y compromisos contingentes concedldos

La composicion de los “Garantias concedidas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2021 2020
Avales Financieros 3.510 4.024
Avales concedidos 2.830 3.057
Avales recibidos 683 967
Total 3.510 4.024
(21) Hechos posterlores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2021 y {a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se ha
recibido una demanda por parte de Sareb contra BFAy otras entidades, por la emision de los bonos Senior 2017-3 y 2018-1, donde
muestra desacuerdo en que dichos bonos no hayan generado un rendimiento negativo. Es por ello, que Sareb reclama el rendimiento
negativo no aplicado para dichos bonos y obligar a las entidades financieras demandadas a estar y pasar por dicha declaracion. A
fecha de Formulacion, BFA esta valorando el posible impacto de dicha demanda en la entidad.

Tras varios afios de tensiones entre Rusia y Ucrania, el pasado 24 de febrero de 2022 se produjo la invasién militar de Ucrania por
parte del Gobierno ruso. En respuesta a esta accion militar, se han anunciado por parte de diversos paises importantes sanciones
econdémicas contra Rusia y un nimero creciente de grandes empresas piiblicas y privadas han anunciado acciones voluntarias para
restringir las actividades comerciales con Rusia. Estas acciones incluyen planes para enajenar activos o interrumpir operaciones en
Rusia, reducir las exportaciones o las importaciones desde el pais y suspender la prestacion de servicios al estado y las empresas
rusas.

El conflicto de Ucrania y sus efectos tienen lugar en un momento de incertidumbre econdmica global y volatilidad significativa en los
mercados, provocando una volatilidad aun mayor e impactando significativamente en las valoraciones. El estallido del conflicto bélico
trae consigo una importante lista de efectos sobre la economia, tales como el incremento del precio de ia energia, la interrupcion de
las relaciones comerciales, volatilidad de las bolsas, ruptura de la cadena de suministro, etc. Todo elio se afiade al proceso
inflacionario en curso, generando mayor persistencia en las tensiones de precios y, en consecuencia, el endurecimiento de la politica
monetaria en las principales economias.

A lafecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad no se ha visto afectado, ni se espera que se vea afectado
de forma significativa por los impactos de esta situacion, si bien un entorno de mayores tipos de interés puede implicar mayores
costes de financiacién para BFAy la revalorizacién de la participacion en CaixaBank.




Anexo | - Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucién
de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales indicar que:

Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente BFA (véase Nota 1.1), Ia informacidn que se presenta en esta Nota
relativa a los aplazamientos de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por prestacién de servicios y
suministros diversos a BFA, distintos de los pagos a tenedores de valores emitidos por BFA, los cuales se han realizado, en todos
los casos, en escrupuloso cumplimiento de los plazos contractuales y legales establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen
pasivos a la vista o con pago aplazado. No se incluye tampoco informacidn sobre pagos a proveedores excluidos del alcance de
este deber de informacion de acuerdo a lo dispuesto en la mencionada Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, como los pagos a proveedores de inmovilizado o los acreedores por operaciones de arrendamiento financiero que no
tienen la consideracion de acreedores comerciales.

En relacion con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio correspondiente a los proveedores comerciales y de
servicios de la Sociedad, y teniendo en cuenta lo dispuesto en el articulo 6 de fa Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion, se presenta, con el alcance definido en el parrafo anterior, la informacién
requerida por la mencionada normativa:

{en dias) 2021 2020
Ratio de operaciones pagadas 4,08 11,61
Ratio operaciones pendientes de pago 9,99 11,96
Periodo medlo pago de proveedores 4,08 11,61
(en miles de euros) ) 2021 2020
Importe total pagos realizados 4.502 3.945
Importe total pagos pendientes 737 45
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(1) Estructura Organizativa BFA

BFA, Tenedora de Acciones, S.A.U. (en adelante “BFA” o la “Sociedad"}, es una entidad cuyo Unico accionista es el FROB que tiene,
fundamentalmente, una participacion del 16,12% en CaixaBank y una cartera de deuda.

Constituye su objeto social, la adquisicién, disfrute y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios, incluida, sin carécter limitativo,
la participacion en entidades de crédito, empresas de servicios de inversién o empresas aseguradoras o mediadoras de seguros, en
la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas total o
parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en derecho y, en particular, a través de la titularidad de
acciones o de participaciones en sociedades u otras entidades, cuyo objeto social sea idéntico o analogo, accesorio o complementario
de tales actividades.

(2) Entomo econfmico

El afio posterior a la crisis del Covid ha estado caracterizado por un movimiento de recuperacion econémica, acompanado de subidas
de tipos de interés y de la vuelta de la inflacién. En efecto, la reapertura de negocios y el retorno de la actividad se han sustanciado
en una mejora de la economia a nivel global, pero también ha generado tensiones en los precios de la energfay de las materias primas
que, unidas a las dificultades en las cadenas de suministros, han provocado tensiones inflacionarias. Las materias primas, con la
excepcion de los metales preciosos, han registrado fuertes alzas en ¢! afio, lideradas por el petroleo, que ha cerrado el afio con una
subida superior al 50%. Este hecho ha afectado asimismo a materias primas agricolas o metales industriales, en buena parte
responsables de ias subidas en los registros de inflacion. De hecho, asistimos a subidas de precios supetriores al 5% en buena parte
de las economias desarrolladas e incluso superiores en las emergentes.

En este entorno, los bancos centrales comienzan a plantearse el fin de las politicas de estimulos, tanto con retirada de medidas
cuantitativas, como con subidas en los tipos de interés de referencia e incluso se plantean el inicio del drenaje de la abundante
liquidez. En este sentido, en diciembre asistimos a la subida de tipos por parte del Banco de Inglaterra, que también se producian de
forma anticipada en economias emergentes como Brasi! o México. La Fed por su parte, anunciaba el fin de su programa de compra
de activos y el inicio de ciclo de subidas de tipos. En Europa, el BCE, aunque més acomodaticio que otros bancos centrales, anunciaba
asimismo el fin de los programas extraordinarios de compras de activos, hecho que pesa en los diferenciales de ia periferia europea.

El afio 2021 se salda con subidas relevantes en la rentabilidad de la deuda soberana que, en todo caso, se encontraba en minimos
historicos. Por ejemplo, la rentabilidad de los bonos a 10 afios del Tesoro de Estados Unidos subi6 60 puntos basicos en el afio, hasta
el entorno del 1,5%, y 40 puntos basicos la de los bonos alemanes en el mismo periodo, para situarse en -0.18% a cierre de aiio.

Los mercados de renta variable tuvieron un extraordinario comportamiento en el afio y cerraron en muchos casos cerca de sus maximos
histéricos. Asistimos a revalorizaciones del 28,7% en bolsa de EEUU (S&P 500) o del 24% en el Eurostoxx. Sectorialmente, e sector
bancario en Europa y el tecnolégico en EEUU han liderado las subidas del mercado. El afio se caracteriza también por la revalorizacion
del délar, que se ha apreciado de forma generalizada tanto frente a las divisas G-10 como, especialmente, frente a las emergentes.

(3) Acontecimlentos Importantes ocunidos después del clerre del ejerciclo

Tras varios afios de tensiones entre Rusia y Ucrania, el pasado 24 de febrero de 2022 se produjo la invasion militar de Ucrania por
decision del Gobierno ruso. En respuesta a esta accion militar, se han anunciado por parte de diversos paises importantes sanciones
econdmicas contra Rusia y un niimero creciente de grandes empresas piiblicas y privadas han anunciado acciones voluntarias para
restringir las actividades comerciales con Rusia. Estas acciones incluyen planes para enajenar activos o interrumpir operaciones en
Rusia, reducir las exportaciones o las importaciones desde el pais y suspender la prestacion de servicios al estado y las empresas
rusas.

El conflicto de Ucrania y sus efectos tienen fugar en un momento de incertidumbre econbmica global y volatilidad significativa en los
mercados, provocando una volatilidad aun mayor e impactando significativamente en las valoraciones. El estallido del conflicto bélico
trae consigo una importante lista de efectos sobre la economia, tales como el incremento del precio de la energia, la interrupcion de
las relaciones comerciales, volatilidad de las bolsas, ruptura de la cadena de suministro, etc. Todo ello se afiade al proceso
inflacionario en curso, generando mayor persistencia en las tensiones de precios y, en consecuencia, el endurecimiento de la politica
monetaria en las principales economias.

A la fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad no se ha visto afectado, ni se espera que se vea afectado
de forma significativa por los impactos de esta situacién, si bien un entorno de mayores tipos de interés puede implicar mayores
costes de financiacién para BFA y una posible revalotizacion de la participacion en CaixaBank.

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacién
por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad de sus cuentas anuales, se ha recibido una demanda por patte de Sareb
contra BFA y otras entidades, por el calculo del coste de los bonos senior Sareb, a pesar del acuerdo de arbitraje de 30 de octubre de
2018 al que se sometieron las partes en su dia.
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(4) Investigaciény desarrollo

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo. En la contabilidad de la Sociedad
correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de
informacion medioambiental.

{5) Perspectiva de negoclo para BFA

El ejercicio 2021 ha estado marcado para BFA porla fusién entre Bankiay CaixaBank, dejando de consolidar BFA con el grupo Bankia.
Esta fusién ha supuesto que BFA pase de tener en su activo acciones por el 61,83% del capital de Bankia, a una participacién del
16,12% en CaixaBank. Por lo tanto, el valor de la participacién de BFA se ha visto afectado por la evolucion del precio de las acciones
de Bankia/CaixaBank, pero también por la ecuacién de canje pactada en el Acuerdo de Fusion (0,6845 acciones de CaixaBank por
cada accion de Bankia). En concreto, durante el ejercicio 2021, 1a participacién se ha revalorizado en un 14%. Esa revalorizacion,
tomando como referencia el cierre previo al anuncio de las conversaciones entre CaixaBank y Bankia (3 de septiembre de 2020) hasta
el cierre de 2021 es de ¢.60%, debido al efecto doble de la mejora en la cotizacién y de la prima de canje del 20%.

En este afio de transicion, la entidad ha conseguido obtener beneficios debido a laya comentada buena evolucion de la participacion
en acciones de Bankia/CaixaBank. Durante los primeros meses del afio y hasta el canje por acciones de CaixaBank, la accién de
Bankia se revalorizo considerablemente. En cuanto a la evolucion de la cotizacion de CaixaBank, pese a haber retrocedido durante
los Gltimos meses del afio debido a un empeoramiento de la situacién sanitaria y a las restricciones impuestas en consecuencia, en
el conjunto del afio el comportamiento ha sido positivo. Este comportamiento de la accién, junto con el resto de las operaciones
desctritas en cuentas anuales, ha permitido que la sociedad obtenga un resultado positivo de 462 millones de euros.

Evolucion de las cotizaciones de Bankla y CaixaBank durants el ejercicio 2021

3,00€
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(6) Evolucién financlera BFA ejerciclo 2021

BFA, Tenedora de Acciones, 5.A.U. Balance de situacién

(en miles de euros) 3112/2021 31/12/2020 Variacién %
A)ACTIVO NO CORRIENTE 3.705.684 1.418.439 (2.286.245) -
Il Inmovilizado M ateriat 3 - 3 -
Equipos para procesos de informacion 3 - 3 -
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 3.136.403 - 3.136.403 -
Instrumentos de patrimonio 3.136.403 - 3.136.403 -
V.lInversiones financieras a largo plazo - 846.800 {846.800) (100,00%)
Valores representativos de deuda - 846.800 (846.800) {100,00%)
VI. Activo por impueste diferido 569.278 572.639 3.361 0,59%
B) ACTIVO CORRIENTE 1.848.044 3.606.165 1.758.121 48,75%
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta - 2,749.939 (2.749.939) {100,00%)
Hl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 161.028 478 (160.549) -
Activos porimpuestos corrientes 60976 479 {60.497) -
Otros deudores . 52 479 427 89,4%
V.Inversiones financieras a corto plazo 1.615.885 B23.465 (792.420) {86,23%)
Créditos a terceros - 521 {(521) (100,00%)
Valores representalivos de deuda 1609.500 81%6.300 (793.200) (97,7%)
Otros activos financieros £6.385 6.644 259 3.90%
VIi. Periodificaciones a corto plazo - 3.788 {3.788) {100,00%)
VH. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 71431 28.494 (42.637) -
TOTALACTIVO (A +B) 5.553.728 5.025.604 {528.124) (10,51%)
A) PATRIMONIO NETO 4.491.602 4.029.165  (462.437) {11,48%)
A-1) Fondos propios 4.491.602 4.029.165  (462.437) {11,48%)
I. Capital 1.918.367 1.918.367 0 0,00%
Capital escriturado 191.367 198.367 0 0,00%
1. Prima de emisién 416.966 416.965 (f {0,00%)
1il. Reservas 5.201.277 5.201.277 ] 0,00%
Legal y estatutarias 383673 383673 0 0,00%
Otras reservas 481604 4.817.604 0 0,00%
V. Resultado de ejercicios anteriores {3.507.443) (2.674.953) 832.490 {31,12%)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.507.443) {2.674.953) 832.480 (312%)
VH. Resuitado del ejercicio 462.435 (832.491) (1.294.926) -
B) PASIVO NO CORRIENTE 2.000 2.305 305 13,23%
L. Provisiones a largo plazo 2.000 2.303 303 13,16%
Otras provisiones 2.000 2.303 303 B,6%
IV. Pasivos por impuesto diferido - 2 {2) {100,00%)
C)PASIVO CORRIENTE 1.060.126 994.134 (65.992) {6,64%)
. Provislones a corto plazo 100.853 112.783 11.930 10,58%
I. Deudas a corto plazo 944.803 755.259 (189.544) {25,10%)
Deudas con entidades de crédito 944.388 749756 {94.632) (25,96%)
Otros pasivos financieros 45 5.503 5,088 92,46%
V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 1462 {1.462) (100,00%)
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5.993 97.779 91.786 93,87%
Pasivos por impuestos corrientes 5246 97.779 92533 94,63%
Otros deudores 747 - 747 -
VI Periodificaciones a corto plazo 8.477 26.851 18.374 68,43%
TOTALPATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B +C}) 5.553.728 5.025.604 (528.124) {10,51%)
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BFA, Tenedora de Acciones, $.A.U. Cuenta de perdidas y ganancias

{en miles de euros) 2021 2020 Variacién %
A) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 3481 - 34.817 -
Ingresos de valores representativos de deuda - - - -
Ingresos de participaciones en instrumentos de palrimonio 3487 - 3487 -
Otros ingresos de explotacién 43.891 - 43.891 -
Ingresos accesorios yotros de gestion carriente 43881 - 43891 -
Subvebciones de explotacién incorporadas al resultad odel ejercicio ~ - - -
Gastos de personal - - - -
Sueldos, salfario s y asimilados - - - -
Cargas sociales - - - -
Otros gastos de explotacién {3.374) 2.212 {5.588) -
Servicios exteriores (2.18) (4.283) 2.65 (50,55%)
Tributos (359 (456) 15 (23,03%)
Perdidas, deterioro yvariacion provisiones por operaciones comerciales (949) - (949) -
Olros gasios de gestibn corriente 45 6.951 {6.808) (99,35%)
Excesos de provisiones 7.240 781 6.459 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado 1.448 (175) 1.623 -
Deterioros y pérdidas 2920 {B2) 3.102 -
Resuitados por enajenaciones yotras (1472) 7 (1479) -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 2.075 (2.075) (100,00%})
Resultado porenajenacion de valores representativos de deuda - - - -
Resultado porenajenacion de instrumentos de patrimonio - 2075 (2.075) {100,00%}
Daterioro de participadas - - - -
Otros resultados - {2.000) 2.000 {100,00%)
Dolacién contingencias legales - {2.000) 2,000 {100,00%)
Dotacidn olras provisiones - - -
Preslacién de servicios no relacionados con la actividad ordinaria - - -
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 84.022 2.893 81.129 -
Ingresos financieros 3.410 5.647 (2.237) (39,81%)
De valores negociables yotros instrumentos financieros 340 5647 {2237) (39,6%)
De empresas del grupo y asociadas - 2 2) (100,00%)
De terceros 340 5645 {2.235) {39,59%)
Gastos financieros - {240) 240 {100,00%)
Pordeudas con empresas del grupo y asociadas - (238) 238 (00,00%)
Pordeudas con terceros - (2) 2 (100,00%)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos flnancieros 385.957 {1.393) 387.350 -
Deterioros y pérdidas 385.957 {1393) 387.350 -
A.2) RESULTADO FINANCIERO 389.367 4.014 385.353 -
A_3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 473,389 6.807 466.482 -
impuesto sobre beneficios {10.953) {197.897) 186.944 (94,47%)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 462.435 {190.990) 653.425 -
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS - - -
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumplidas neto de impuestos - {641.501) 641.501 {100,00%)
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 462.435 {832.481) 1.284.926 -
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Los resultados y el balance de BFA deben enmarcarse atendiendo a su naturaleza como sociedad holding, propietaria,
fundamentalmente, de la participacién en CaixaBank (16,12% al cierre de diciembre de 2021) y de ciertas inversiones en renta fija.

En este contexto, en los siguientes puntos se resumen los aspectos mas destacados de la evolucién financiera de BFA en el ejercicio
2021:

1. En 2021, BFA ha contabilizado un resultado antes de impuestos de 473 millones de euros proveniente en su mayoria del buen
comportamiento de la accién de Bankia antes del canje de acciones. Una vez aplicado el impuesto sobre beneficios (-11 millones de
euros), el resultado del ejercicio ha sido un beneficio de 462 millones de euros.

2. En el balance, las principales variaciones que han tenido lugar en 2021 han estado ligadas a la reclasificacion, consecuencia de la
fusion, de la participacion en CaixaBank desde el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” al epigrafe de
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”.

3. Porotro lado, ha habido una reclasificacién de los bonos de Sareb a largo plazo hacia el corto debido a su fecha de vencimiento.

4. Se refleja también una mayor necesidad de financiacién para hacer frente al pago fraccionado producido por el canje de acciones.
Por este pago fraccionado, al no corresponder su ingreso, se espera una devolucién por parte de la AEAT registrado en deudores.

(7) Cartera de participaclones y negoclos

Junto a las carteras remanentes de renta fija que la sociedad aln mantiene en su balance (bonos de la SAREB), al cierre de 2021 la
principal inversidn de BFA era su participacién en CaixaBank.

(8) Estructura de financlaclény liquldez de BFA

A 31 de diciembre de 2021, el activo corriente de la sociedad era superior a su pasivo corriente por un importe de 788 millones de
euros.

No obstante, la necesidad de financiacién de BFA se ha cubierto, mediante la celebracién de operaciones de repo y de préstamos de
valores. Para renovar su financiacion, BFA ha recibido ofertas de 5 contrapartidas. Dichos repos y préstamos de valores utilizan los
bonos Sareb como colaterales. Durante este ejercicio, BFA ha necesitado incrementar su financiacién para atender el pago a cuenta
del Impuesto de sociedades generado por el beneficio del ejercicio. BFA cuenta con colateral disponible suficiente para atender
cualquier necesidad puntual de liquidez.

La principal fuente de liquidez de la sociedad es el dividendo que cobra a través de su participacion en CaixaBank, que como se ha
comentado, se espera que se incremente sustancialmente en este ejercicio una vez que las limitaciones de liquidez del BCE se han
eliminado (importe previsto de 190 miflones de euros).

(9) Gestién del Hesgo BFA

La gestion del riesgo es un pilar estratégico de la organizacion, cuyo principal objetivo es preservar la solidez financiera y patrimonial
de la entidad.

{9.1) Rlesgo de Hquldez

Ei riesgo de liguidez se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de recursos liquidos suficientes para
atender las obligaciones de pago comprometidas, tanto esperadas como inesperadas, para un hotizonte temporal determinado, y
una vez considerada la posibilidad de que la sociedad logre liquidar sus activos en condiciones de coste y tiempo aceptables.

Desde BFA, se realiza un seguimiento mensual a través de las proyecciones de liquidez. El principal analisis consiste en el seguimiento
del nimero de bonos de Sareb disponibles para utilizar como colateral y que permitirian a BFA ampliar la financiacion via repo o
préstamo de valores en caso de que fuese necesaria.

(9.2) Rlesgo de tipo de Interés

El riesgo de tipo de interés viene determinado por la probabilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de las variaciones de los tipos
de interés de mercado a los que estan referenciadas las posiciones de activo, pasivo (o para determinadas partidas fuera del balance)
que pueden repercutir en la estabilidad de los resultados de BFA.

La evolucion de los tipos de interés depende de determinados factores que escapan al control de BFA, tales como la regulacion del
sector financiero, las politicas monetarias desatrolladas por el BCEy la situacion politica e internacional, entre otros.

En el entorno actual, con bajos tipos de interés, la Entidad mantiene una estructura de balance con mas sensibilidad a subidas de
tipos de interés del pasivo, con un impacto menos directo en el activo (fundamentalmente, la evolucién previsiblemente favorable de
la cotizacion de las acciones de CaixaBank ante un movimiento aicista de tipos). La principal repercusion de una subida de tipos para
BFA, seria un aumento en el coste de su financiacién, la cual depende directamente del tipo de interés en el mercado.

{9.3) Rlesgo pais

Esta definido como el riesgo de incurrir en pérdidas en aquellas exposiciones con soberanos o los residentes de un pais como
consecuencia de razones inherentes a la soberania y a la situacion econémica de un pals, es decir, por razones distintas del riesgo
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comercial habitual, incluyendo el riesgo soberano, el riesgo de transferencia y los restantes riesgos derivados de la actividad
financiera internacional (guerra, expropiacién, nacionalizacion, etc.).

A 31 de diciembre de 2021, BFA no cuenta con ninguna operativa o negocio fuera del mercado doméstico.

(9.4) Rlesgo reputaclonal

El riesgo de reputacion se define por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea como “aquel gue surge de una percepcion negativa
de los clientes, contrapartes, accionistas, inversores o reguladores, que puede afectar desfavorablemente a la capacidad de un banco
para mantener la existencia o establecer nuevas relaciones de negocio y continuar teniendo acceso a fuentes de financiacién”.

La gestion sostenible del riesgo reputacional es determinante para el cumplimiento de los planes y objetivos de BFA en el largo plazo,
considerando la reputacién no sélo como un desempefio pasado sino también como una posibilidad y oportunidad futura. La entidad
da una gran importancia a la gestion de su reputacion, ya que uno de sus objetivos es obtener la confianza, lealtad y la mejorvaloracion
posible por parte de sus grupos de interés para repercutir en una mejora de su competitividad.

{10) Informaclén sobre callficaclones de agenclas de Rating

Los ratings otorgados a BFA por la agencia asignada es lo que se detalla en la siguiente tabla:

Ratings Emisor

|sep G!oba! Rati ngs

Largo Plazo

BB+
Corto Plazo - B
Perspectiva Estable
Fecha 22,12.2021

(11) Informaci6n sobre acclones proplas

A 31 de diciembre de 2021, BFA no ctienta con acciones propias.

{12) Politica de dividendos

Teniendo en cuenta la naturaleza de BFA como sociedad holding y su dependencia de la participacién en CaixaBank para obtener
resultadosy reforzar su nivel de solvencia, la Entidad consider6 mas prudente continuar acumulando capital, por le que no ha repartido
dividendos con cargo al ejercicio 2021, como no lo hizo en el anterior.

(13) Perlodo medlo de pago a proveedores

De acuerdo con fa Nota 1.13. de la memoria de las cuentas anuales, a continuacién, se detalla la informacién sobre el periodo medio

de pago a proveedores que exige la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

(en dias) 2021 2020
Ratio de operaciones pagadas 4,08 11,61
Ratio operaciones pendientes de pago 9,99 11,96
Periado medlo pago de proveedores 4,08 11,61
(en miles de euros) 2021 2020
Importe total pagos realizados 4,502 3.945
Importe total pagos pendientes 737 45
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