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A los Accionistas de
BFA Tenedora de Acciones, S.A.U.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BFA Tenedora de Acciones, S.A.U. (la Entidad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinioén por separado sobre esos riesgos.
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Valoracién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

La Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas recoge en el epigrafe "Inversiones en
empresas del grupo y asociadas" el coste de las acciones de la participacion en CaixaBank. En la Nota
4.2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas se describe a su vez el método de valoracion de
dicha participacion

Dicha inversién supone el elemento principal del balance de la Entidad, representando,
aproximadamente, el 59,5% de su total activo.

La valoracion de dicha inversién ha sido identificada como un aspecto relevante en nuestra auditoria
debido, entre otras cuestiones, a la necesidad de realizar juicios respecto a su valoracion por parte de
la Entidad y al elevado importe que el coste de dicha participacién representa en el contexto de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Para dar respuesta a este aspecto relevante, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

e El analisis de la metodologia empleada por la Entidad para la valoracion y clasificacion de las
inversiones en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

o Evaluacion de la integridad del nimero de acciones existentes a 31 de diciembre de 2024, mediante
el analisis de las operaciones realizadas y la confirmacion del custodio a dicha fecha.

e Recalculo de la valoracion de la participacion de la Entidad en Caixabank S.A., utilizando fuentes de
informacion externa.

e Asimismo, hemos evaluado que los desgloses de informacion facilitados en la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, en relacion con este aspecto, resultan conformes con los requeridos por
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Entidad.

Provisiones por contingencias legales

A 31 de diciembre de 2024 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
contra la Entidad, con origen en el desarrollo recurrente de su actividad.

La determinacioén del resultado previsto de dichos procedimientos, asi como la evaluacion de su
impacto econémico, y por tanto del registro de la correspondiente provision o, en su caso, del
correspondiente desglose para los pasivos contingentes, son asuntos de especial complejidad e
incertidumbre en cuanto a su posible desenlace y/o cuantia definitiva, por lo que hemos considerado
esta cuestion como un aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Para dar respuesta a este aspecto relevante, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

o Evaluacion del entorno de control y de las politicas establecidas por la Entidad para la identificacion
y calificacion de los procedimientos judiciales y reclamaciones, asi como la estimacion de su
provision.

BFA Tenedora de Acciones, S.A.U.
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e Obtencion y analisis de la informacién preparada por los asesores legales de la Entidad sobre los
procedimientos abiertos en relacién a las provisiones registradas y las contingencias significativas
desglosadas.

e Obtencion de las cartas de confirmacion de los asesores legales de la Entidad respecto a la
naturaleza de los litigios, estado de los mismos y evaluacién de la posibilidad o probabilidad de que
los mismos tengan una terminacion desfavorable.

e Evaluacién y analisis para una muestra de procedimientos de los documentos juridicos o
regulatorios que soportan las provisiones registradas y contingencias desglosadas.

e Evaluacion de las posibles contingencias y razonabilidad de las provisiones contables registradas a
31 de diciembre de 2024.

e Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacioén que
requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espania, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BFA Tenedora de Acciones, S.A.U.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

BFA Tenedora de Acciones, S.A.U.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
Madrid, 11 de abril de 2025

Forvis Mazars Auditores, S.L.P. ; -
ROAC N° $1189 AUDITORES
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BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2024

reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la normativa
contable.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversidn, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La dotacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con los criterios anteriores se registra con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias y en el caso de que, de acuerdo al criterio antes indicado, dejase de ser necesario
su registro, su recuperacion se contabiliza con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso.

Al cierre del ejercicio 2024, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados
contra BFA con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Los Administradores entienden que, con la
informacién disponible a la fecha y considerando los importes provisionados por la Sociedad a estos efectos (véase Nota
10), la conclusidn de estos procedimientos y reclamaciones no tendria un efecto significativo en la situacién patrimonial
de la Sociedad.

En todo caso, el coste final asociado a todo el proceso de demandas judiciales por comercializacién de hibridos
dependera de las demandas que se reciban, de la naturaleza de su resolucién, de las costas judiciales asociadas, y del
precio de la accién de CaixaBank en funcidn de la fecha de resolucion judicial. Los posibles efectos de estos cambios se
registraran de acuerdo con el criterio mencionado en la Nota 2.

(4.10) Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas.

El capitulo “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas
individuales (“activos no corrientes”) o integrados en un conjunto (“grupo enajenable de elementos o grupo de
disposiciéon”) o que forman parte de una linea de negocio, drea geografica de la explotacion significativa y separada del
resto (“operaciones en interrupcién” o “actividades interrumpidas”), cuya venta es altamente probable que tenga lugar,
en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a
la que se refieren las cuentas anuales.

La Sociedad clasifica un activo no corriente como mantenido para la venta si su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta en lugar de por su uso continuado; y siempre gue se cumplan los siguientes
requisitos:

a) El active ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata sujeto a los términos
habituales;

b) Suventa ha de ser altamente probable porque concurran las siguientes circunstancias:

- La empresa debe estar comprometida por un plan para vender el activo y haber iniciado un programa para
encontrar comprador y completar el plan;

- La venta del activo debe negociarse activamente a un precio adecuado en relacién con su valor razonable actual;

- Se espera completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificaciéon come activo no corriente
mantenido para la venta, salvo que se produzcan hechos o circunstancias fuera del control del vendedor y exista
evidencia suficiente de que se mantiene el compromiso de venta;

Las acciones para completar el plan indican que es improbable que haya cambios significativos o que vaya a ser
retirado;

Por otra parte, una actividad interrumpida es un componente que ha sido enajenado o se ha dispuesto de él por otra
via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta, y

- Representa una linea de negocio o un area geografica, que es significativa y puede considerarse separada del
resto.

- Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via de una linea de negocio o
de un drea geogréfica de la explotacidn que sea significativa y pueda considerarse separada del resto; o

- Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

A estos efectos se entiende por componente de una entidad las actividades o flujos de efectivo que, por estar separados
y ser independientes en su funcionamiento o a efectos de informacion financiera, se distinguen claramente del resto de
la entidad.
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Por tanto, tienen la consideracién, en su caso, de activos no corrientes mantenidos para la venta y de actividades
interrumpidas aquellas participaciones en empresas dependientes, asociadas o negocios conjuntos que cumplan los
requisitos mencionados anteriormente.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas — que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera — previsiblemente tendré lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacién, en fugar de mediante
su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Sociedad para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a él de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo que
la Sociedad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos o los destine a la obtencidn de rentas y/o plusvalias
futuras.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor importe entre
su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de
venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la Sociedad
ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversion
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias salvo que deban registrarse en patrimonio neto de acuerdo con
los criterios aplicables con caracter general a los activos en sus normas especificas.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” recoge, en su caso,
los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicién o a las operaciones en interrupcién de la Sociedad.

Todos los gastos procesales asociados a la reclamacién y adjudicacion de estos activos se reconocen inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de adjudicacién. Los gastos registrales e impuestos liguidados podran
adicionarse al valor inicialmente reconocido siempre que con ello no se supere el valor de tasacidn menos los costes
estimados de venta que se han indicado en los parrafos anteriores.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta se presentan en los capitulos:
- Deterioro y resultado por enajenacién del inmovilizado.

- Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros.

Para el afio 2024 y 2023 no existe actividades interrumpidas.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene activos no corrientes en venta, los cuales estan totalmente
provisionados. Véase Nota 5.

(4.11) Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos de efectivo se presenta por el método indirecto y estd compuesto por los conceptos siguientes:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor (en su caso vy,
exclusivamente, al formar parte integral de la gestidon del efectivo, los descubiertos bancarios reintegrables a la
vista, que minoran el importe del efectivo y sus equivalentes).

- Actividades de explotacidn: actividades tipicas de la explotacidn, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales, activos intangibles,
participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de
inversién a vencimiento.

- Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y
de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacidn, tales como las obligaciones y otros valores
negociables.

(4.12) Transacciones con partes vinculadas.

Las operaciones realizadas con empresas del grupo, multigrupo, asociadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios se registran en el momento inicial por su valor razonable. En el caso
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de que el precio acordado en una transaccion difiera de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la

realidad econdmica de la operacion.

La valoracidn posterior se contabiliza de acuerdo con las normas de valoracién detalladas anteriormente, excepto para

las siguientes transacciones:

- Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se vaioran, en general, por el valor contable
de los elementos patrimoniales entregados en la fecha en la que se realiza la operacidn, en las cuentas anuales.

- En las operaciones de fusidn y escisién de un negocio, los elementos adquiridos se valoran, en general, por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales. Las diferencias que

se originan se registran en reservas.

(5) Activos no corrientes mantenidos para la venta.

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance adjunto al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la

siguiente:

31 de diciembre de 2024

(en miles de euros)

CONCEPTOS Coste Pérdidas deterioro Valor neto
Inmovilizado material - - -
Participaciones 51.521 (51.521) -
Activos inmaobiliarios adjudicados 9.649 (9.649) -
Total 61.170 (61.170) -
31 de diciembre de 2023
{en miles de euros)
CONCEPTOS Coste Pérdidas deterioro Valor neto
Inmovilizado material - - -
Participaciones 51.521 {51.521) -
Activos inmobiliarios adjudicados 10.344 (10.344) -
Total 61.865 {61.865) -
Activos no corrientes mantenidos para la venta. Participaciones.
{en miles de euros)
SOCIEDADES 31/12/2024 31/12/2023
Participaciones en empresas del grupo 51.521 51.521
Residencial La Maimona, S.A.U., en liguidacion 51.521 51.521
Ajustes por valoracidon - pérdidas por deterioro (51.521) (51.521)
Residencial La Maimona, S.A.U., en liquidacion (51.521) (51.521)

Total

Activos no corrientes mantenidos para la venta. Activos inmobiliarios adjudicados.

El movimiento registrado en los activos inmobiliarios adjudicados en los ejercicios 2024 y

continuacion:

2023, se muestra a

{en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023
Saldo contable al comienzo del ejercicio - -
Incorporaciones del ejercicio - -
Bajas y otros movimientos {709) (4.199)
Variacién neta de pérdidas por deterioro 709 4.199

BFA| 25



BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2024

Saldo contable al final del periodo - -

El movimiento de pérdidas por deterioro del activo material adjudicado correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023,
se muestra a continuacién:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2024 2023

Saldo contable al comienzo del ejercicio 10.344 14.543
Dotacién neta - -

Utilizacién y otros movimientos (695) {4.199)

Saldo contable al final del periodo 9.649 10.344

El resultado generado en las ventas de este tipo de activos, sin considerar las comisiones pagadas a intermediarios,
durante los ejercicios 2024 y 2023, ha sido de 712 y 1.992 miles de euros, respectivamente.

{6) Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas.

Largo plazo.

El detalle de las Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el
siguiente:

(en miles de euros)

SOCIEDADES 31/12/2024 31/12/2023
Inversiones en empresas dependientes 3.344.742 3.386.510
CaixaBank S.A. 3.344.742 3.386.510
Ajustes por valoracién — pérdidas por deterioro - {4)
CaixaBank 5.A.. - (4)
Total 3.344.742 3.386.506

Corto plazo.

El detalle de las Inversiones en empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el
siguiente:

{en miles de euros)

SOCIEDADES 31/12/2024 31/12/2023
Inversiones en empresas dependientes 26.822 -
CaixaBank S.A. 26.822 -

Ajustes por valoracion — pérdidas por deterioro - -

CaixaBank S.A.. . R

Total 26.822 -

Los movimientos que han tenido lugar en los ejercicios 2024 y 2023, han sido los siguientes:

{en miles de euros)

2024 2023
CONCEPTOS Coste Deterioro Total Coste Deterioro Total
Saldos al inicio del ejercicio 3.386.510 {4) 3.386.506 3.386.369 (4) 3.386.365
Altas 18 - 18 141 - 141
Bajas (14.964) 4 (14.964) - - -
Traspaso a activos no corrientes mantenidos para la venta - - - - - -
Saldos al final del ejercicio 3.371.564 - 3.371.564 3.386.510 (4) 3.386.506
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Durante el ejercicio 2024 se ha producido una reduccion de la cartera de 14.942 miles de euros debido a la venta de
5.755.946 acciones de CaixaBank producida en el mes de diciembre. A cierre de ejercicio, BFA cuenta con 1.293.569.064
acciones de CaixaBank.

Durante el ejercicio 2024, debido a la evolucion del precio de la accién de CaixaBank que cerr6 el ejercicio al precio de
5,236 euros/accién, por encima del precio de adquisicion de la participacidn, 2,606 euros/accion, que se corresponde
con el valor de mercado derivado de las acciones recibidas conforme a la ecuacién de canje pactada en el Proyecto de
fusion entre Bankia y CaixaBank, las plusvalias tacitas, y por tanto no reconocidas patrimonialmente, por el incremento
del valor de la participacién de BFA en CaixaBank alcanzarian los 3.401 millones de euros, de los cuales, 1.946 millones
de euros se habrian generado en 2024.

(7) Activos financieros

A continuacion, se presenta a 31 de diciembre de 2024 y 2023, un detalle de los activos financieros mantenidos por la
Sociedad, excepto los comprendidos en la Nota 6:

{en miles de euros)

Valores representativos de
deuda Créditos, derivados y otros Total

31/12/2024 31/12/2023  31/12/2024  31/12/2023  31/12/2024 31/12/2023

Activos financieros a largo plazo 559.200 - - - 559.200 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 559.200 - - - 559.200 -
Activos financieros a corto plazo 807.600 1.405.500 - - 807.600 1.405.500
Préstamos y partidas a cobrar - - - - - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 807.600 1.405.500 - - 807.600 1.405.500
Activos financieros disponibles para la venta —
A Valor razonable - - - - -
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas de los balances adjuntos:
{en miles de euros)
Valores representativos de Créditos, derivados y
deuda otros Total

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Activos financieros no corrientes 559.200 - - - 559.200 -
Iinversiones financieras a largo plazo 559.200 - - - 559.200 -
Activos financieros corrientes 807.600 1.405.500 - - 807.600 1.405.500
Inversiones financieras a corto plazo 807.600 1.405.500 - - 807.600 1.405.500

En la Nota 18 se presenta informacidn adicional sobre el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de interés asumido
por la Sociedad, en relacidén con estos activos financieros.

En la Nota 12 se presenta informacion adicional sobre el valor razonable de los activos financieros, y en la Nota 13 sobre
los ajustes por valoracion de los activos financieros disponibles para la venta.

(7.1) Valores representativos de deuda a coste amortizado

Ei desglose de los activos clasificados en la cartera de inversidn a coste amortizado, por tipo de instrumento financiero
es el siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023
Deuda publica espafiola - -
Otros valores de renta fija (*) 559.200 -

Valores representativos de deuda a largo plazo 559.200 -

Deuda publica espafiola - -

Otros valores de renta fija (*} 807.600 1.405.500

Valores representativos de deuda a corto plazo 807.600 1.405.500

(*) Se corresponde integramente a valores representativos de deuda recibidos de SAREB (véase Nota 2).
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Durante el ejercicio 2024 las amortizaciones anticipadas de bonos han ascendido a 38,7 millones de euros, procedentes
de la caja generada por SAREB, siendo el objetivo de BFA mantenerlos hasta vencimiento.

El detalle de los vencimientos anuales del valor en libros de estos titulos al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el
siguiente:

31/12/2024

{en miles de euros)

Hasta 1 Dela3d De3meses Més de 5
CONCEPTOS A la vista mes meses alafio De 1 a5 afios aflos Total
Valores representativos de deuda - - - 807.600 559.200 - 1.366.800

31/12/2023

{en miles de euros)

Hasta 1 Dela3 De3meses Mas de 5
CONCEPTOS Ala vista mes meses alaflo De 1a5afios afos Total
Valores representativos de deuda - - - 1.405.500 - - 1.405.500

(7.2) Otros activos financieros.

Créditos a terceros y a empresas del grupo.

El detalle de los créditos a terceros es el siguiente:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023
Créditos a largo plazo -

Créditos a largo plazo — Dudoso cobro 6.654 6.654
Créditos a largo plazo ~ Dudoso cobro — Deterioro de valor {6.654) {6.654)}

Créditos a corto plazo -
Créditos a corto plazo — Dudoso cobro - -
Créditos a corto plazo —~ Dudoso cobro — Deterioro de valor - -

Otros créditos a corto plazo e intereses devengados - -

(8) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos de este epigrafe del balance adjunto por importe de 91.612 y 55.679 miles
de euros, respectivamente, se corresponden, basicamente con cuentas corrientes a la vista en CaixaBank S.A. y Banco
de Espafia. Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. A cierre del ejercicio
de 2024 han generado unos ingresos por intereses por importe de 5.006.421 euros {1.364.015 euros a cierre de 2023}
registrado en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(9) Pasivos financieros a coste amortizado.

A continuacién, se presenta un detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

{en miles de euros)

Deudas con entidades de Obligaciones y otros
crédito valores negociables Derivados y otros Total
CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Pasivos financieros a corto plazo - 171.427 - - 33 96 93 171.522
Débitos y partidas a pagar - 171.427 - - 93 96 93 171.522

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance adjunto:

{en miles de euros)

Deudas con entidades de Obligaciones y otros
crédito valores negociables Derivados y otros Total
CONCEPTOS 31/12/2024  31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Pasivos financieros corrientes - 171.427 - - 93 96 93 171.522
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Deudas a corto plazo - 171.427 - - 93 96 93 171.522
Deudas con empresas del
grupo y asociadas a ¢p - - - - - - - -

En la Nota 18 se presenta informacion relativa a los riesgos de liquidez asumidos por BFA en relacidn con los pasivos
financieros incluidos en esta categoria.

(9.1) Débitos y partidas a pagar - Deudas con entidades de crédito.

La composicidn de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2024 y 2023, atendiendo a la naturaleza
del instrumento financiero en los que tienen su origen, es la siguiente:

{en miles de euros)
CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023

Pasivos financieros a corto plazo - -
Deudas con entidades de crédito — CaixaBank - -
Fianzas recibidas de entidades de crédito — Otros bancos - -

Cesién temporal de activos — Otros bancos(” - 171.427

Total deudas a corto plazo entidades de crédito - 171.427

) Se corresponden con cesiones de los titulos de SAREB (véase Nota 2).

El detalle de los vencimientos anuales del valor en libros de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de
2024y 2023, es el siguiente:

31/12/2024

{en miles de euros)

Hasta 1 Dela3l De 3 mesesal Delas Masde 5
CONCEPTOS A la vista mes meses afio afios afios Total

Deudas con entidades de crédito -CaixaBank - - - - - N .
Fianzas recibidas de entidades de crédito —
Otros Bancos - - - - . . .

Cesion temporal de activos — Otros bancos - - - - . - .

31/12/2023

(en miles de euros)

Hasta 1 Dela3l De3mesesal Delab Mas de S
CONCEPTOS Ala vista mes meses afio afios afios Total

Deudas con entidades de crédito — CaixaBank - - - - - R -
Fianzas recibidas de entidades de crédito -
Otros Bancos - - - . - . -

Cesion temporal de activos — Otros bancos - - 171.427 - - - 171.427

(9.2) Otros pasivos financieros y otras deudas a corto plazo.

La composicidn de otros pasivos financieros y otras deudas a corto plazo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, atendiendo
a su naturaleza, es la siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023
Otros acreedores 14 162
Cuentas de recaudacion 3 5
Cuentas especiales y otros conceptos 90 91
Total 107 258

Estos conceptos, en general, tienen cardcter transitorio y sin una fecha contractual de vencimiento, por lo que no es
posible realizar una asignacién fiable por plazos de vencimiento de los importes contabilizados en esta ribrica
habiéndose considerado, en consecuencia, como pasivos a la vista.

(10) Provisiones a largo y a corto plazo.

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:
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{en miles de euros)

31/12/2024 31/12/2023
Alargo A corto A largo A corto
CONCEPTOS plazo plazo Total plazo plazo Total
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - 55.130 55.130 - 61.218 61.218
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes - - - - - -
Otras provisiones - 4.473 4.473 - 5.932 5.932
Total - 59.603 59.603 - 67.150 67.150

A continuacién, se muestran los movimientos y la finalidad de las provisiones registradas en estos epigrafes del
balance en los ejercicios 2024 y 2023:

{en miles de euros)

Provisiones
para
impuestos y Provisiones
otras para riesgos y
contingencias  compromisos Otras
CONCEPTOS legales contingentes  provisiones Total
Saidos al 31 de diciembre de 2022 74.233 - 7.462 81.695
Dotacion/{recuperacidn) neta con cargo/{abono) a resultados contabilizadas (9.313) - {1.381) (10.694)
Otros resultados - Dotaciones - - - -
Excesos de provisiones (9.313) - (1.381) {10.694)
Utilizacidn de fondos (3.702) - {149) (3.851)
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 61.218 - 5.932 67.150
Dotacién/(recuperacién) neta con cargo/{abono) a resultados contabilizadas - - - -
Otros resultados — Dotaciones 446 - - 446
Excesos de provisiones (5.026) - (250} {5.276)
Utilizacién de fondos {1.508) - (1.209) (2.717)
Otros movimientos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 55.130 - 4.473 59.603

El saldo del epigrafe “Provisiones para impuestos y otras contingencias legales” que, entre otros conceptos, incluye las
correspondientes a provisiones por litigios fiscales y legales, ha sido estimado aplicando procedimientos de célculo
prudentes y consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que cubren, considerando
el momento estimado de la salida de recursos de BFA.

La variacién de las provisiones durante el ejercicio 2024 se corresponde, fundamentalmente, a la utilizacién de
provisiones por los pleitos por mala comercializacién de hibridos que se detallada a continuacién y a la actualizacion de
la estimacidn de los importes a regularizar con SAREB por el IVA adscrito a determinados inmuebles de los traspasados,
en su dia, por BFA.

A continuacion, se desglosa informacion relevante en relacién con las provisiones de los procedimientos mas
significativos:

Provisidn por demandas relativas a la comercializacion de instrumentos hibridos.

Hasta el 31 de diciembre de 2023, se habia constituido una provision por importe de 1.585 millones de euros para
contingencias legales, en cobertura de los costes derivados de las reclamaciones judiciales en relacidn con la suscripcién
o0 adquisicién de participaciones preferentes u obligaciones subordinadas emitidas en su dia por las Cajas de Ahorros,
de la que, a dicha fecha, se habian utilizado 1.543 millones de euros. La provision se constituyd sobre la base de {a
informacidén disponible sobre las demandas judiciales recibidas y considerando el acuerdo de la Comision Rectora del
FROB, amparado por diversas opiniones legales y la firma de un convenio entre Bankia y BFA por el que Bankia asume
un quebranto maximo derivado de los costes relacionados con la ejecucién de las sentencias en las que resulte
condenada en los diferentes procedimientos seguidos contra Bankia por razén de las mencionadas emisiones.
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A 31 de diciembre de 2024, la provisién se ha actualizado en base a los mismos criterios utilizados para el calculo de
dicha provisién, es decir, considerando las reclamaciones recibidas hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales y la aplicacién de juicios e hipdtesis en relacidon con el posible resultado de las mismas, realizando
analisis singularizado sobre las reclamaciones de mayor importe asi como el precio de la accidn de Caixa y las costas
judiciales asociadas e igualmente considerando el acuerdo de la Comision Rectora del FROBy el convenio firmado entre
Bankia y BFA por el que Bankia asumia un quebranto méximo. Como consecuencia de dicha actualizacion {y como
consecuencia de una progresiva reduccién de las demandas nuevas recibidas), se ha recuperado una provision de 5
millones de euros y se ha utilizado un importe de 1,5 millones de euros para satisfacer las demandas resueltas y
liquidadas durante el periodo.

Por tanto, con datos a 31 de diciembre de 2024, la potencial contingencia derivada de estas demandas podria ascender,
incluidos los intereses de demora, a 1.580 millones, los cuales se han provisionado totalmente, y a la fecha se habian
utilizado provisiones por importe de 1.544 millones, quedando una provisién de aproximadamente 36 millones de
euros.

Las anteriores asunciones seran revisadas, actualizadas y validadas regularmente, en caso de ser posible, con los Gltimos
datos disponibles, relativos al nimero de reclamaciones recibidas, el precio de la accién de CaixaBank y el resultado de
las mismas. Los posibles efectos de estos cambios se registraran de acuerdo con el criterio mencionado en la Nota 4.9.

Otros procedimientos.

SALA DE LO PENAL DE LA AUDIENCIA NACIONAL.
Diligencias Previas N° 65/2013-10.
PENAL - FALSEDAD CONTABLE.

Querella de la ASOCIACION DE PEQUERNOS ACCIONISTAS DEL BANCO DE VALENCIA { “APABANKVAL” ) por los delitos
societarios de falsedad contable en su vertiente agravada y de administracion desleal, abusiva y fraudulenta.

Mediante Auto de fecha 2 de diciembre de 2019 se atribuyo a BFA la eventual condicién de responsable civil subsidiaria,
se interpuso recurso de reforma contra tal decisién pues se considerd que deberia ser CAIXABANK, en su condicion de
sucesora universal por absorcidon de BANCO DE VALENCIA quien, en su caso, asumiera tal condicién. Ante la
desestimacion del recurso, BFA presentd recurso de apelacidn ante la Sala de o Penal de la Audiencia Nacional.

En fecha 31 de octubre de 2022 se dictd Auto de apertura del Juicio Oral.

En fecha 15 de diciembre de 2022, BFA presento escrito de defensa. El juicio oral del asunto de referencia se celebréd en
diferentes sesiones entre el 9 de septiembre de 2024 y el 2 de diciembre de 2024 ante el Juzgado Central de lo Penal
num. 1 de la Audiencia Nacional.

Con fecha 13 de enero de 2025, el Juez Central de lo Penal dicté sentencia absolutoria para todos los acusados, incluidos
los responsables civiles, entre los que se encontraba BFA.

Con fecha 28 de enero de 2025, el Ministerio Fiscal ha presentado recurso de apelacién contra la misma, al que se han
adherido el resto de las acusaciones particulares personadas en la causa salvo una que ha formulado su propio recurso.
BFA se ha opuesto a ambos recursos de apelacién el 26 de febrero de 2025.

PO 1290/2020 JUZGADO DE PRIMERA INSTANCIA N° 4 DE VALENCIA.
RECLAMACION DE DANOS Y PERIUICIOS.

Reclamacion de dafios y perjuicios interpuesta por "LUXURY HOUSE DELIVERY, S.L.". La Demandante interpone la
demanda con base en una escritura pablica cesién de derechos de reclamacién bancaria otorgada por RESIDENCIAL
MIRA LLEVANT, S.L. La Demandante reclama a CAIXABANK “o alternativamente” a BANKIAy a BFA la pérdida de valor
de las acciones de Banco de Valencia de que era titular RESIDENCIAL.

En este asunto se obtuvieron sentencias completamente absolutorias tanto en primera instancia (sentencia n®
193/2021, de 09/12/2021, del JPI n2 4 de Valencia), como en apelacion (sentencia n2 180 de 20/04/2023 de la Audiencia
Provincial de Valencia).

La Demandante solicité complemento de la sentencia de apelacion que la Audiencia desestimd. Tras ello, la parte
demandante interpuso sendos recursos de casacién y extraordinario por infraccién procesal frente a la sentencia de
apelacién. La Audiencia dio curso al escrito y BFA se persond en plazo oponiéndose a la admision.

PROCEDIMIENTO ORDINARIO 1987/2021.
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JUZGADO DE PRIMERA INSTANCIA N° 33 DE MADRID,
BONOS SAREB.

SAREB solicita al Juzgado que declare que los Bonos Senior emitidos a partir de las Emisiones 2017-3 y 2018-1 y sucesivas
pueden generar rendimientos negativos.

Se presentd en tiempo y forma contestacion a la demanda en la que se indicé que esta cuestion ya fue resueita de forma
definitiva y vinculante en Derecho por un tribunal pactado ad hoc. La decisién rechazd que los Bonos SAREB pudieran
generar la obligacion de los Suscriptores de pagar intereses al Emisor. En consecuencia, se solicita acordar el
sobreseimiento del procedimiento por concurrir cosa juzgada.

Con fecha 30 de mayo de 2023 el Juzgado dict6 sentencia desestimando la demanda interpuesta por Sareb, que recurrid
en apelacion la referida resolucion. Las entidades demandadas se opusieron al recurso de apelacién e impugnaron la
sentencia el dia 20 de septiembre de 2023. Las partes se personaron en la Audiencia Provincial el 20 de noviembre de
2023. El recurso se ha turnado a la Seccién 192 de la Audiencia Provincial de Madrid, que ha formado el rolio de apelacién
num. 214/2024 y ha tenido a las partes por personadas.

A fecha de formulacidn, el procedimiento continta pendiente de sefialamiento para deliberacidn, votacion y fallo.
(11) Periodificaciones a corto plazo.

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance es la siguiente:

(en miles de euros)

Activo Pasivo
CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Otros conceptos (! - 3.265 - -
Total - 3.265 - -

(1) Las periodificaciones a corto plazo de activo incluyen, entre otros conceptos, operaciones en camino, periodificaciones asociadas a ingresos de explotacion y gastos
pagados y no devengados.

(12) Valor razonable.
(12.1) Valor razonable de los instrumentos financieros.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
en la fecha de la medicion.

Los criterios generales para la estimacion del valor razonable de instrumentos financieros que sigue la Sociedad son:

- En el caso de que el mercado publique precios de cierre se toman éstos como precios para obtencion del valor
razonable.

- Cuando un mercado publica los precios de oferta y demanda para un mismo instrumento, el precio de mercado
para un activo adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador {demanda), mientras que el precio para un
activo a adquirir o un pasivo emitido es el precio vendedor (oferta). En caso de que exista una actividad relevante
de creacién de mercado o se pueda demostrar que las posiciones se pueden cerrar -liquidar o cubrir- al precio
medio, entonces se utiliza el precio medio.

- Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero o para mercados poco activos,
se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy,
en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional,
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los
distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

- Llas técnicas de valoracién utilizadas para estimar el valor razonable de un instrumento financiero cumplen los
siguientes requisitos:
- Se emplean los métodos financieros y econdmicos mas consistentes y adecuados, que han demostrado que
proporcionan la estimacidn mds realista sobre el precio del instrumento financiero.

- Son aquéllas que utilizan de forma habitual los participantes del mercado al valorar ese tipo de instrumento
financiero, como puede ser el descuento de flujos de efectivo, los modelos de valoracion de opciones basados
en la condicion de no arbitraje, etc.
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- Maximizan el uso de la informacion disponible, tanto en lo que se refiere a datos observables como a
transacciones recientes de similares caracteristicas, y limitan en la medida de lo posible el uso de datos y
estimaciones no observables.

- Sedocumentan de forma amplia y suficiente, incluyendo las razones para su eleccién frente a otras alternativas
posibles.

- Serespetan a lo largo del tiempo los métodos de valoracién elegidos, siempre y cuando no haya razones que
modifiquen los motivos de su eleccion.

- Se evalta periédicamente la validez de los modelos de valoracion utilizando transacciones recientes y datos
actuales de mercado.

- Tienen en cuenta los siguientes factores: el valor temporal dei dinero, el riesgo de crédito, el tipo de cambio,
el precio de las materias primas, el precio de los instrumentos de capital, la volatilidad, la liguidez de mercado,
el riesgo de cancelacién anticipada y los costes de administracion.

Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercado, en el momento inicial el valor razonable se forma
bien a partir del precio de la transacciéon mas reciente, a menos que pueda demostrarse otro valor por comparacion
con otras operaciones recientes para el mismo instrumento; bien a través de un modelo de valoracién en que todas
las variables del modelo procedan exclusivamente de datos cbservables en mercado.

Determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

A continuacidn, se presenta una comparacién entre el valor por el que figuran registrados los activos y pasivos

financieros de BFA en los balances adjuntos y su correspondiente valor razonable:

{en miles de euros)

31/12/2024 31/12/2023
CONCEPTOS Valor Total Valor
Total balance razonable balance razonable

ACTIVOS
Acciones CaixaBank 3.371.564 6.773.269 3.386.507 4.841.373
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (Nota 7.1) 1.366.800 1.366.800 1.405.500 1.403.251
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 7.2} . - . -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes {Nota 8) 91.612 91.612 55.679 55.679
PASIVOS

Pasivos financieros a coste amortizado {Nota 9) - - 171.427 167.410

En relacién con los instrumentos financieros cuyo valor en libros difiere de su tedrico valor razonable, este dltimo se ha
calculado de la siguiente forma:

Elvalor razonable de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” se ha asimilado a su valor en libros, por tratarse
de saldos a corto plazo.

En el caso del valor razonable de los Activos financieros a coste amortizado y Pasivos financieros a coste amortizado
ha sido estimado utilizando el método del descuento de flujos futuros de caja previstos, usando tipos de interés de
mercado al cierre de cada ejercicio. Dicha valoracién esta considerada como Nive! 3 dentro de las metodologias
descritas mas adelante para los instrumentos financieros cuyo valor en libros coincide con su valor razonable.

En relacién con los instrumentos financieros cuyo valor en libros coincide con su valor razonable el proceso de valoracién
se ha realizado de acuerdo con una de las siguientes metodologias:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacion en mercados
activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichas cotizaciones.

NIVEL 2: instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en mercados
organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacién de otras técnicas de valoracién en las que todos
los inputs significativos estdn basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de técnicas de valoracién en las
gue algln input significativo no estd basado en datos de mercado observables. Se considera que un input es
significativo cuando es importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

BFA| 33




BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2024

La Sociedad no ha reconocido ninglin activo ni pasivo financiero cuyo valor razonable difiera del precio de la transaccién
y no se haya evaluado mediante metodologias e hipdtesis que permitieran su clasificacion en el Nivel 1y Nivel 2. Por lo
tanto, no se ha reconocido ninguna ganancia ni pérdida para reflejar las modificaciones de los factores utilizados en {a
valoracidn que los participantes en mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo. En el
supuesto gue en el momento de contratacion su precio difiera de su valor razonable, la diferencia se registra
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias para los instrumentos financieros clasificados en los niveles 1y 2
de la jerarquia de valor razonable.

Cualquier variacién en una o mas variables u otras hipdtesis alternativas razonablemente posibles, no supendria un
cambio significativo en el valor razonable de aquelios instrumentos clasificados en el Nivel 3 sobre el total de la cartera
de instrumentos financieros.

La Sociedad dispone de un procedimiento de asignacidn de los niveles de valor razonable y los posibles cambios en los
mismos.

El mencionado procedimiento dispone gue a los instrumentos financieros valorados a valor razonable se les asocia un
Nivel, que se establece en funcién de la calidad y disponibilidad de los diferentes inputs, modelos, informacién de
mercado, etc., disponibles en el momento de la compra de la posicién, siendo revisados posteriormente de forma
periddica en funcidn de la evolucién de estos mismos parametros.

El procedimiento de asignacion se realiza analizando la informacion de la cual dispone la Sociedad para fijar el precio de
valoracion, estudiando los inputs necesarios, las fuentes de obtencidn y calidad de la informacién, o la necesidad del
uso de modelos con una mayor complejidad.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se realizaron transferencias relevantes entre niveles de jerarquia del valor
razonable de los instrumentos financieros no clasificados como no corrientes en venta.

{12.2) Valor razonable de otros activos.
Activos inmobiliarios y activos inmobiliarios clasificados como no corrientes en venta.

El valor contable de los activos inmobiliarios adjudicados de la Sociedad, que se encontraban clasificados como Activos
no corrientes en venta, no difiere significativamente de su valor razonable estimado a partir de las Gltimas tasaciones
disponibles de dichos activos y realizando sobre estos valores de tasacién, cuando corresponde, las correcciones
necesarias para considerar el efecto estimado de la evolucién del mercado inmobiliario.

Estas valoraciones estan consideradas como Nivel 3 dentro de las metodologias descritas en las cuentas anuales.

(13) Ajustes por cambios de valor.
Valor razonable con cambios en patrimonio neto.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, no se mantienen activos clasificados en este epigrafe del balance, ni por tanto hay
ajustes por cambios de valor en el patrimonio neto.

(14) Fondos propios.

Capital social.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad asciende a 1.918.367 miles de euros, representado
por 19.183.670.108 acciones nominativas, de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas por el FROB, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente del 1 al
19.183.670.108 ambos inclusive.

Reserva legal.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan en el ejercicio
econdmico beneficios deberdn destinar, como minimo, el 10% de los mismos a la constitucidn de la reserva legal. Estas
dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social por el importe de su saldo que exceda el 10% de! capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

El importe de esta reserva registrada en el epigrafe “Fondos propios - Reservas” del patrimonio neto del balance, a
31 de diciembre de 2024 y 2023, asciende a 383.673 miles de euros, correspondiéndose con el 20% del capital social
mencionado en el parrafo anterior.

Negocios sobre instrumentos de capital propio.
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Conforme establece la normativa vigente, los negocios con instrumentos de capital propio se registran directamente
contra el patrimonio neto, no pudiendo ponerse de manifiesto resultado alguno asociado a la realizacién de los mismos
gue sea contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, BFA no mantenia acciones propias en cartera. Durante los ejercicios 2024 y 2023, la
Sociedad no ha realizado negocio alguno sobre dichas acciones, no habiendo aceptado las mismas como garantia en
operacién alguna, ni prestada financiacion para su adquisicién.

Participacién en sociedades cotizadas.

Como se indica en la Nota 1.1, BFA mantiene una participacidn en CaixaBank, S.A. a 31 de diciembre de 2024 del 18,03%
de su capital social, con un total de 1.293.569.064 acciones (véase Nota 6). A excepcion de dicha participacidn, no existe
ninguna sociedad dependiente de BFA cuyas acciones coticen en mercados organizados al 31 de diciembre de 2024.

Dividendo a cuenta.

El 29 de noviembre de 2024, la sociedad distribuyd al accionista Unico un dividendo a cuenta con cargo al resultado
2024 por importe de 155 millones de euros. Este reparto de dividendos se realizé previo analisis de los excedentes de
tesoreria y reservas a 20 de noviembre segln cuadro adjunto:

Miles de euros

Beneficio del periodo (01.01.2024 - 20.11.2024) 542.735
(-) Gasto por Impuesto sobre Sociedades 3.738

Beneficio distribuible como dividendo a cuenta 538.997
Tesoreria disponible a la fecha del acuerdo 174.800

Aumentos/Disminuciones de tesoreria previstos a 1 afio
(Considerando el pago de dividendo a cuenta propuesto)

(30.545)

Tesoreria disponible a 1 afio 144,255

Los resultados de la Sociedad, asi como la inexistencia de causas que supusiesen una exigibilidad inmediata del pasivo
que se mantenia a dicha fecha, permitian el pago del dividendo a cuenta sin necesidad de aumentar el nivel de
endeudamiento en el momento de su pago.

(15} Situacién fiscal.

(15.1) Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal y provisiones constituidas.

De acuerdo con la legisiacién vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no podréan considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
4 afos. BFA tiene pendientes de inspeccion los ejercicios correspondientes a los ejercicios 2020 a 2024, ambos inclusive,
excepto en el caso del Impuesto sobre Sociedades que estarian ademas abiertos los ejercicios 2016, 2017, 2018 y 2019.

Durante el ejercicio 2023 la compafiia presentd declaraciones rectificativas del Impuesto sobre Sociedades
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022 con el objeto de modificar la base imponible del impuesto sin tener en
cuenta las medidas tributarias aprobadas a través del Real Decreto-Ley 3/2016. A la fecha de la preparacién de las
Cuentas Anuales no se ha recibido aun la respuesta por parte de la Administracién Tributaria.

Por otra parte, durante el ejercicio 2023 el Tribunal Econdmico-Administrativo Central resolvié las reclamaciones
econdmico-administrativas correspondientes a los ejercicios 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020 rechazando la rectificacion
de las declaraciones de dichos ejercicios. En este sentido, la Compaiiia presentd demandas ante la Sala de lo
Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, las cuales no han sido resueltas a la fecha de la preparacién de
las Cuentas Anuales. En ningdn caso, la Compafia ha registrado importe alguno como activo contingente en el Balance
de Situacién.
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Con fecha 18 de enero de 2024, el Tribuna! Constitucional declaré la inconstitucionalidad de las medidas contenidas en
los apartados 1 y 2 del articulo 3.1 del RDL 3/2016. Actualmente, estad pendiente de que la Audiencia Nacional dicte
sentencias estimatorias, y que la Administracién Tributaria ejecute lo contenido en las Sentencias.

Con fecha 26 de julio de 2023, se interpuso recurso contencioso-administrativa ante la Audiencia Nacional, frente a
Resolucién del Tribunal Econdmico-Administrativo Central de 29 de mayo de 2023 (R.G. 7080/2020) que desestimo la
reclamacién econdmico-administrativa interpuesta por la Compafiia. En particular, el Tribunal rechazé su pretension de
que le sean reconocidos intereses de demora sobre el importe que, también en concepto de intereses de demora, le
fue abonado por la Administracién tributaria en el procedimiento de impugnacion de sus autoliquidaciones de pagos
fraccionados del ejercicio 2017 como consecuencia de la inconstitucionalidad de! Real Decreto-ley 2/2016. Con fecha 5
de septiembre de 2023, la Audiencia Nacional admitio a tramite el recurso contencioso-administrativo y, por tanto, aun
se encuentra pendiente de resolucidn a la fecha de formulacién de fas Cuentas Anuales.

Con fecha 22 de diciembre de 2024, entrd en vigor la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se establecen un
impuesto Complementario para garantizar un nivel minimo global de imposicidn para los grupos multinacionales y los
grupos nacionales de gran magnitud, un Impuesto sobre el margen de intereses y comisiones de determinadas
entidades financieras y un Impuesto sobre los liquidos para cigarrillos electrdnicos y otros productos relacionados con
el tabaco, y se modifican otras normas tributarias. £n su disposicion final octava, se reestablecen los limites aplicables
a las grandes empresas en periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2024. En este sentido, en la medida
en que la Compafifa presente un Importe Neto de la Cifra de Negocios del ejercicio anterior superior a los 60 millones
de euros, le aplicard un limite del 25% en la compensacion de Bases Imponibles Negativas y en lo relativo al articulo
11.12 de la LIS.

Con fecha 7 de julio de 2022 se interpuso una reclamacion econdmico-administrativa ante el Tribunal Econdmico
Administrativo-Central para la rectificacidn de las cuotas de IVA originadas en el comisionamiento por la gestion de la
recuperacién de fallidos. Con fecha 23 de diciembre de 2024, el Tribunal Econdmico Administrativo-Central ha
notificado resolucién desestimatoria por la cual ha rechazado la rectificacién de las facturas emitidas con ocasidn de la
prestacion de servicios de gestion de fallidos y de gestion de activos por parte de Bankia S.A. en ejercicios pasados. El
18 de febrero de 2025, BFA interpuso el correspondiente recurso ante la Audiencia Nacional.

Con independencia de dicho resultado, la entidad tenia garantizada la recuperacion de 5,7 millones de euros, por lo que
tiene contabilizado el derecho de cobro desde 2022, que finalmente ha sido cobrado el 29 de enero de 2024.

(15.2) Conciliacién de los resultados contable y fiscal.

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el gasto por Impuesto sobre Sociedades contabilizado en la cuenta
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2024 y 2023 y el resultado antes de impuestos, asi como el desglose de los
componentes principales del gasto {ingresos) por el impuesto sobre sociedades:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023

Resultado antes de Impuestos 773.645 343.454
Ajuste al resultado -682.466 -284.633
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio -667.430 -284.640
Venta acciones de participadas (1) -15.029 -

Integracién deterioro fiscalmente deducible {D.T. 162 LIS} -

Diferencias permanentes ¥ -6 7

Resultado antes de impuestos ajustado 91.179 58.822
-22.795

Cuota (Resultado antes de impuesto ajustado * 25%) -14.705

Deducciones - -

Cuota del impuesto sobre sociedades -22.795 -14.705
Ajustes a la cuota @ - -
Impuesto sobre beneficios -22.795 -14.705
Otros movimientos & -22.795 6.035
Impuesto sobre beneficios del ejercicio {ingreso / (gasto)) 5.511 -8.671
A\ B BFA | 36
\ )




BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2024

(1) {1) En el ejercicio 2024, se incluye ajuste por la venta de las acciones gue BFA tiene en CaixaBank como consecuencia de la venta de acciones (véase Nota 6), (véase
Nota 15).

(2) En 2024y 2023, se corresponde con los beneficios de cardcter fiscal procedentes de diferencias temporarias no reconocidas en ejercicios anteriores y con la diferencia
registrada resultante de la liquidacidn definitiva del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2022 y 2021, respectivamente.

(3) Otros movimientos corresponden con la diferencia entre fa estimacién del iImpuesto sobre Sociedades a cierre y la liquidacién presentada en julio del afio siguiente,
asi como el efecto de las BINs y de fas diferencias temporales no activadas

De la liquidacion estimada del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2024 ha resultado una
devolucién del Impuesto por importe de 158 millones de euros, los cuales estan relacionados practicamente en su
totalidad con los pagos fraccionados satisfechos durante el ejercicio, los cuales ascienden a 170 millones de euros.

A continuacioén, indicamos la conciliacion de la cuota:

2024
Beneficio antes de impuestos —733’523”
Diferencias permanentes -682.466
Diferencias temporales -6.088
Base imponible previa 85.092
Aprovechamiento DTAS monetizables -21.273
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -15.955
Base imponible 47.864
Cuota 11.966
Retenciones -62
Pagos a cuenta -170.290
Cuota a ingresar -158.386

{(15.3) Impuestos diferidos deudores y acreedores.
Real Decreto-ley 14/2013 de 29 de diciembre.

El 30 de noviembre de 2013 se publicd en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de diciembre,
de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de
supervision y solvencia de entidades financieras. En dicho Real Decreto-ley, con efecto 1 de enero de 2014, se afiadid la
disposicidn adicional vigésima segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (TRLIS) aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo “Conversion de activos por impuestos diferidos en créditos frente
a la Administracién Tributaria”.

En virtud del citado articulo los activos por impuesto diferido correspondientes a dotaciones por deterioro de los
créditos u otros activos derivados de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo,
siempre que no les resulte de aplicacion lo dispuesto en el articulo 12.2.a) del TRLIS, asi como los derivados de la
aplicacion de los articuios 13.1.b) v 14.1.f) de ese texto refundido correspondientes a dotaciones o aportaciones a
sistemas de previsidn social y, en su caso, prejubilacion, se convierten en un crédito exigible frente a la Administracién
Tributaria, cuando se dé cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Que el sujeto pasivo registre pérdidas contables en sus cuentas anuales, auditadas y aprobadas por el 6rgano
correspondiente. En este supuesto, el importe de los activos por impuesto diferido objeto de conversidon estarad
determinado por el resultado de aplicar sobre el total de los mismos, el porcentaje que representen las pérdidas
contables del ejercicio respecto de la suma de capital y reservas.

b) Que la entidad sea objeto de liquidacidn o insolvencia judicialmente declarada.

La conversién de los activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Tributaria que se
acaba de describir determina que el sujeto pasivo pueda optar por solicitar su abono a la Administracion Tributaria o
por compensar dichos créditos con otras deudas de naturaleza tributaria de cardcter estatal que el propio sujeto pasivo
genere a partir del momento de la conversién.
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Adicionalmente, se disponia que los activos por impuesto diferido que hemos mencionado podrian canjearse por valores
de Deuda Publica una vez transcurrido el plazo de 18 afios, computado desde el registro contable de tales activos.

En esta misma norma, pero con efectos retroactivos a los periodos impositivos gue se inicien a partir de 1 de enero de
2011, se afiadié un nuevo apartado 13 al articulo 19 del TRLIS “Imputacién temporal” a los efectos de la determinacidn
de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

En virtud del citado apartado 13 del articulo 19 del TRLIS, las dotaciones por deterioro de los créditos u otros activos
derivadas de las posibles insolvencias de los deudores no vinculados con el sujeto pasivo, siempre que no les resulte de
aplicacién lo dispuesto en el articulo 12.2.a) del TRLIS, asi como los derivados de la aplicacidn de los articulos 13.1.b) y
14.1.f) de ese mismo texto refundido, correspondientes a dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision social vy,
en su caso, prejubilacidn, que generaran activos por impuesto diferido, se integran en la base imponible, con el limite
de la base imponible positiva previa a su integracion y a la compensacion de bases imponibles negativas.

A la luz de este nuevo criterio de imputacién temporal, BFA calculdé una nueva base imponible del Impuesto sobre
Sociedades en los ejercicios 2011y 2012, distinta de aquellas que se declararon dentro del periodo voluntario en su dia,
generando nuevas bases imponibles que se comunicaron, en el debido tiempo y forma, a la Administracion Tributaria.

Ley 27/2014, de 27 de noviembre.

El 27 de noviembre de 2014 se aprobd la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades (LIS), que
entré en vigor el 1 de enero de 2015, y que derogé el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. El articulo 11.12 de la nueva LIS reproduce lo dispuesto en el
articulo derogado 19.13 TRLIS, con efectos 1 de enero del 2015 aungue la nueva LIS introdujo, entre otras cuestiones,
algunas limitaciones a la aplicacion del citado articulo 11.12.

Por su parte, el articulo 130 de la LIS incorporé en la nueva Ley lo que disponia la disposicién adicional vigésima segunda
del TRLIS, estableciendo que los activos por impuesto diferido antes referidos podran canjearse por valores de Deuda
Publica una vez transcurrido el plazo de 18 afios computado desde el Gltimo dia del periodo impositivo en que se
produzca el registro contable de tales activos. En el supuesto de activos registrados con anterioridad a la entrada en
vigor de esta Ley el plazo se computara desde la entrada en vigor de la misma.

La LIS aprobé un cambio del tipo de gravamen en el impuesto sobre sociedades, fijdndolo en el 28% para 2015y en el
25% a partir del 2016.

Por su parte, la LIS en su articulo 26 no establece ninguna limitacidon temporal al aprovechamiento de las bases
imponibles negativas que estuvieran pendientes de compensar en el ejercicio iniciado a la entrada en vigor de la norma
el 1 de enero de 2015.

Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afic 2016.

El 30 de octubre de 2015 se aprobd la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2016 que, con efectos para los periodos impositivos que se iniciaban a partir de 1 de enero de 2016, modificaba el
régimen para establecer la conversidon antes mencionada, establecia nuevas condiciones para acceder a la misma e
introducia ciertas obligaciones de informacion respecto de los activos por impuestos diferidos afectados por la norma.
Ademds, se incorpord un régimen transitorio aplicable a los activos por impuestos diferidos generados con anterioridad
a 1 de enero de 2016, segun el cual, de cumplirse determinadas condiciones, se podria mantener el derecho a la
conversioén, si bien para ello deberia hacerse frente a una prestacion patrimonial regulada por la nueva disposicion
adicional decimotercera de la LIS.

En el ejercicio 2024, BFA no pagara cantidad alguna en concepto de prestacion patrimonial {tampoco se pago importe
alguno en el ejercicio 2023), toda vez que, de acuerdo con el mecanismo de calculo establecido en fa LIS, no resulta
cuota final a pagar.

Impuestos diferidos deudores y acreedores

Al amparo de la normativa fiscal aplicable, existen determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en
cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Los origenes de los impuestos
diferidos registrados en el balance a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

(en miles de euros)
IMPUESTOS DIFERIDOS DEUDORES CON ORIGEN EN: 31/12/2024 31/12/2023

Activos por impuestos diferidos por diferencias de imputacidn temporal de ingresos y gastos a
efectos contables y fiscales:

Insolvencias de Crédito " 469.268 469.268
Pérdidas por deterioro de activos adjudicados ! 83.737 89.056
Total 553.006 558.324
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(*} Impuestos diferidos monetizables.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2024 ha sido el siguiente:

{en miles de euros)

Saldos al {Cargo) / Abono en cuenta de (Cargo) / Abono en Saldos al
CONCEPTOS 31/12/2023 resuitados Patrimonio Neto 31/12/204
Impuestos diferidos deudores (Activo) 558.324 (5.318) : 553.006
Impuestos diferidos acreedores (Pasivo) ) ) ) )
Total 558.324 {5.318) - 553.006

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2023 ha sido el siguiente:

{en miles de euros)

Saldos al {Cargo) / Abono en cuenta de (Cargo) / Abono en Saldos ai
CONCEPTOS 31/12/2022 resultados Patrimonio Neto 31/12/2023
impuestos diferidos deudores (Activo) 567.843 {9.519) - 558.324
Impuestos diferidos acreedores (Pasivo) - - - .
Total 567.843 {9.519) . 558.324

A continuacién, se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2024 de las bases imponibles de la Sociedad incluyendo su
afio de origen:

(en miles de euros)

31/12/2024

Importe del impuesto diferido
deudor contabilizado {crédito

Importe de la base imponible

EJERCICIOS DE GENERACION DE LA BASE IMPONIBLE . .
pendiente de compensacion

fiscal)
Afio 2011 {*) 4.724.117 .
Afio 2012 {*) 6.929.885 B}
TOTAL 11.654.002 .

(*} Taly como se ha indicado anteriormente se han calculado las bases imponibles negativas de BFA correspondientes af ejercicio 2011y 2012 estimando el impacto del
articulo 19.13 del TRLIS aprobado por el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de diciembre, de medidas urgentes para la adaptacién del derecho espafiol a la normativa de la
Unidn Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras.

(15.4) Otra informacidn de naturaleza fiscal.

Conforme a lo establecido en la normativa en vigor, en las cuentas anuales individuales de BFA anteriores al ejercicio
2024, se recoge la informacion adicional de caracter fiscal relativa a las operaciones realizadas en ejercicios anteriores
acogidas al Capitulo Vill del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

(15.5) Informacién relativa a la evaluacidn de la recuperabilidad de activos fiscales.

Para la evaluacion de la recuperabilidad de los activos fiscales diferidos netos registrados por BFA al 31 de diciembre de
2024, por importe de 553.006 miles de euros (558.324 miles de euros al 31 de diciembre de 2023), los Administradores
han analizado, considerando la naturaleza de los mismos, su recuperabilidad derivada del Real Decreto-ley 14/2013 y
lo dispuesto en los articulos 11.12 y 130 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades ~LIS-
(véase Nota 15.5) en virtud de los cuales al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tiene activos por impuesto diferido por
importe 553.006 miles de euros (558.324 miles de euros al 31 de diciembre de 2023), que cumplirian con lo establecido
en la citada regulacion, de forma que su recuperacidn futura se encuentra en todo caso garantizada a través de los
mecanismos de monetizacion establecidos en el RDL 14/2013 y el articulo 130 de la LIS, antes mencionados teniendo
en cuenta las modificaciones introducidas, para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016,
por la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016, si bien para ello deberd
hacerse frente a una prestacion patrimonial regulada por la nueva Disposicidn Adicional Decimatercera de la LIS.

(16) Cuenta de pérdidas y ganancias.
(16.1) Importe neto de la cifra de negocio.
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio.

El desglose del importe neto de |a cifra de negocios de los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:
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{en miles de euros)

Ingresos
CONCEPTOS 2024 2023
Participacion en entidades del grupo
CaixaBank, S.A. 702.558 299.621
Total 702.558 299.621

Este incremento se ha producido debido al mayor dividendo repartido por CaixaBank por la mejora de sus resultados y
por la politica de reparto de dividendos de la entidad de crédito que han incluido un dividendo a cuenta del resultado
del ejercicio 2024 que BFA ha percibido en noviembre de 2024 por un importe de 193 millones de euros. La nueva
estrategia de reparto de dividendos de CaixaBank implicd que en el ejercicio 2024 se produjera un cobro de dividendos
en abril de 2024 por importe de 509,2 millones de euros con cargo a los resultados Caixa en 2023 y un dividendo en
noviembre, a cuenta del resultado 2024 por importe de 193,3 millones de euros. En 2023, el cobro de dividendos de

300 millones de euros se produjo con cargo al resultado de 2022 y no hubo dividendo a cuenta con cargo a resultado
de 2023.

{(16.2) Gastos de personal.

No se han registrado Gastos de personal correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023.

Composicion y distribucion por sexo de la plantilla.

Durante 2024 y 2023 BFA no ha mantenido empleados.

{16.3) Otros resultados de explotacion.

El detalle de Otros resultados de explotacion, correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:

Otros ingresos de explotacion.

{en miles de euros)

{Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2024 2023
Otros ingresos de explotacidn 634 55
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 634 55

Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio - -

Total 634 55

En 2024 este importe estd formado principalmente por la reclamacién de plusvalias de impuestos, asi como por la
devolucién de las comisiones retenidas debido a ia finalizacion del PAl de Alaplana.

Otros gastos de explotacion.

{en miles de euros)

(Gastos) / Ingresos
CONCEPTOS 2024 2023

Servicios exteriores {1.125) (1.209)
Prestacion servicios bancarios y similares - -
Comisiones pagadas por recuperacion activos totalmente deteriorados y fallidos - -
Otros servicios bancarios - -
Otros servicios exteriores {1.125) (1.209)
Informes técnicos y servicios subcontratados {1.125) (1.209}

Otros gastos -

Tributos {918) (129)
Perdidas, deterioro y variacion provisiones por operaciones comerciales - -
Otros gastos de gestion corriente {864) {1.802)
Total (2.907) {3.140)
%
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Existe una disminucidn de Otros Gastos de Explotacion debido principalmente a la reduccion de Otros gastos de gestidn
corriente durante el ejercicio 2024 respecto al ejercicio 2023 por valor de 938 miles de euros, este importe se ha visto
minorado principalmente debido a la reduccidn de gastos varios. Por otro lado, se puede apreciar un aumento en
Tributos debido al embargo de la AEAT en la devolucion del IS de 2022 por importe de 386 miles de euros y a las medidas
tomadas durante el ejercicio 2024 para la mitigacidén de nuevos embargos en la devolucién del IS de 2023.

Honorarios de auditoria.

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora Mazars Auditores S.L.P. de las cuentas
anuales de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, son los siguientes {en miles
de euros):

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2024 2023

BFA Tenedora de Acciones, S.A.

Por servicios de auditoria 54,1 52,5
Por otros Servicios - 48
Total 54,1 100,5

Los servicios contratados por BFA cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley 22/2015, de 20 de
julio de Auditoria de Cuentas y no incluyen la realizacidn de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

(16.4) Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado.

El detalle de Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

{en miles de euros)

(Gastos) / Ingresos

CONCEPTQS 2024 2023
Deterioro y pérdidas (709) (4.217)
Activo material adjudicado (Nota 5) {709) (4.217)
Resultado por venta de activos no corrientes en venta — inmovilizado 1421 6.209
Venta Otros adjudicados 1.421 6.209
Total 712 1.992

(16.5) Ingresos financieros.

El desglose de Ingresos financieros de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

{en miles de euros)

Ingresos
CONCEPTOS 2024 2023
De empresas del grupo y asociadas 327 -
Depdsitos en entidades de crédito 327 -
De terceros 53.704 42.051
Depdsitos en entidades de crédito 4.706 1.370
Activos dudosos - -
Otros intereses 48.998 40.681
Partidas en suspenso recuperadas - -
Total 54.031 42.051

Dentro de otros intereses se registra los intereses por los cupones devengados de los valores representativos de
deuda.

(16.6) Gastos financieros.

El desglose de Gastos financieros de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:
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{en miles de euros)

Ingresos
CONCEPTOS 2024 2023
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Intereses con entidades de crédito - -
Por deudas con terceros 1.689 8.166
Otros intereses 1.689 8.166
Total 1,689 8.166

Se aprecia una disminucidn de 6.477 miles de euros en Otros intereses debido a que en el ejercicio 2024 se ha
producido la finalizacidn de los contratos de Repos.

(16.7) Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros.

El detalle por categoria de instrumentos financieros a la que corresponde la dotacidn neta de!l saldo de Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

(en miles de euros)

(Gastos) / Ingresos

CONCEPTOS 2024 2023
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Véase Nota 6) 15.029 -
Total 15.029 -

El aumento en esta partida viene motivado por el beneficio obtenido tras la venta de acciones de CaixaBank
ejecutadas en diciembre de 2024 (5.755.946 acciones).

(17) Partes vinculadas y otra informacion.

Ademas de la informacién presentada en la Nota 19 en relacidn con las remuneraciones percibidas por los miembros
del Consejo de Administracion, a continuacion, se presentan los saldos registrados en el balance al 31 de diciembre de
2024 y 2023 y los resultados contabilizados en las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2024 y 2023 que tienen su origen en operaciones con entidades clasificadas como asociada (Véase Nota 4.12).

{en miles de euros)}

CONCEPTOS 31/12/2024 31/12/2023
ACTIVO

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 43.733 2.415
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.720 5.720
Total 49.453 8.135
PASIVO

Deudas con entidades de crédito - -

Otros pasivos . .

Total - -

PERDIDAS Y GANANCIAS

Cifra de negocios 702.558 299.620
Otros ingresos de explotacion - -
Ingresos financieros 327 -
(Gastos financieros) - -

Servicios exteriores - -

Total 702.885 299.620
OTROS
Activos bajo custodia 4.738.364 4.792.006
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Total 4.738.364 4.792.006

) Los ingresos y gastos financieros figuran por sus importes brutos.

A 31 de diciembre de 2024, BFA cuenta con el 18,03% de participacién en CaixaBank, ademas de tener un consejero de
los quince que forman el consejo de administracidn de CaixaBank. Por estas razones, se considera a BFA como un
accionista significativo de CaixaBank.

Operaciones realizadas y saldos mantenidos con CaixaBank.
Entre los saldos mas relevantes que BFA mantiene con CaixaBank se incluyen, a 31 de diciembre de 2024, los siguientes:

- en el epigrafe del activo “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” se incluye el saldo correspondiente
a las cuentas corrientes abiertas en CaixaBank por importe de 43,7 millones de euros.

- en el epigrafe “Cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los dividendos con cargo a
los ejercicios 2024, 2023 y 2022 percibidos por BFA en 2024 y 2023 respectivamente por su participacion en
CaixaBank.

- en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los intereses generados
por las Cuentas Corrientes.

- en el epigrafe “Activos bajo custodia” de otros se incluyen la custodia de los bonos de Sareb y las acciones de
CaixaBank titularidad de BFA.

La globalidad de las operaciones realizadas entre ambas entidades se ha efectuado en condiciones normales de
mercado.

Contratos suscritos con CaixaBank.
Durante todo el ejercicio 2024 y a cierre de dicho ejercicio BFA y CaixaBank tienen firmados los siguientes contratos
bilaterales vigentes:

- Convenio para el reparto del coste de arbitrajes y demandas judiciales relativas a participaciones preferentes
y obligaciones subordinadas suscrito entre BFA y Bankia.

- Convenio transaccional para el reparto entre BFA y Bankia de los costes derivados de los procedimientos civiles
instados por inversores minoristas contra las entidades por la colocacidon en el Mercado Primario de acciones
en la OPS de Bankia, suscrito entre BFA y Bankia.

- Contrato en relacién con la gestidn, direccién, tramitacion, costes y reparto de la reclamacion frente al seguro
IPO.

- Acuerdo transaccional y complementario por la compensacion de comisiones.
- Acuerdo para el acceso y transmisién de documentacién de BFA que quedo almacenada en CaixaBank.

Ademds, BFA y CaixaBank tienen suscritos entre ellas y en condiciones habituales de mercado una serie de contratos de
cuenta corriente, cuentas de valores donde se depositan y custodian las acciones de CaixaBank titularidad de BFA y sus
bonos SAREB, asi como otros contratos habituales para la prestacion de servicios bancarios sencillos.

(18) Gestion de riesgos.

La gestion del riesgo es un pilar estratégico cuyo principal objetivo es preservar la solidez financiera y patrimonial de
la Sociedad.

La estrategia de riesgos de la Sociedad se desarrolla a través de los pilares de BFA, concretamente:

- Unos principios generales que deben gobernar la funcién, entre los que destacan su ambito global, incluyendo
todas las acepciones de riesgo relevantes en el conjunto de la Sociedad, ajustando el comportamiento a los mas
altos estandares éticos y cumplimiento escrupuloso de la normativa.

- Un gobierno eficaz de los riesgos.

- lafuncién de riesgos se estructura bajo el criterio general de tener una visién integral de todo el ciclo de vida del
riesgo.

(18.1) Exposicidn al riesgo de crédito.

Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito.

BFA 1 43




BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. CUENTAS ANUALES 2024

La gestion del riesgo de crédito, entendido como el riesgo de pérdida asumido por la Sociedad como consecuencia del
desarrollo habitual de su actividad en caso de incumplimiento de las obligaciones contractuales de pago de sus clientes
o contrapartes, corresponde al Consejo de Administracién.

Exposicion mdxima al riesgo de crédito.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la exposicién maxima al riesgo de crédito para los activos financieros reconocidos en
los balances adjuntos es su valor contable y es como sigue:

31 de diciembre de 2024

(en miles de euros)

Activos financieros Activos financieros
mantenidos hasta el disponibles para la Préstamos y partidas
SEGMENTO Y ACTIVIDAD vencimiento venta a cobrar
Valores representativos de deuda 1.366.800 - -
Administraciones Pablicas Espafiolas 1.366.800 - -
Entidades de crédito y otras instituciones - - -
Créditos a terceros - - -
Otros activos financieros - - -
Total 1.366.800 - -

31 de diciembre de 2023

{en miles de euros}

Activos financieros

. Activos financieros
mantenidos hasta el

vencimiento disponibles para la Préstamos y partidas
SEGMENTO Y ACTIVIDAD venta a cobrar
Valores representativos de deuda 1.405.500 - -
Administraciones Piblicas Espafiolas 1.405.500 - -
Entidades de crédito y otras instituciones - - -
Créditos a terceros - - -
Otros activos financieros - - .
Total 1.405.500 - -

Dadas las posiciones netas de deterioro de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y 2023, principalmente bonos emitidos
por SAREB con vencimiento a 1 y 2 afios (véase Nota 2), no se encuentra expuesta de forma significativa al riesgo de
crédito ya que estos bonos tienen la garantia del Estado.

(18.2) Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros.

El riesgo de liquidez se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de recursos liquidos
suficientes para atender las obligaciones de pago comprometidas, tanto esperadas como inesperadas, para un horizonte
temporal determinado, y una vez considerada la posibilidad de que la Sociedad logre liquidar sus activos en condiciones
de coste y tiempo aceptables.

A 31 de diciembre de 2024, el activo corriente de la sociedad es superior a su pasivo corriente en un importe de
1.076.495 miles de euros (1.348.856 miles de euros, a 31 de diciembre de 2023).

Vencimientos de Emisiones.
A 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen emisiones vivas colocadas en el mercado ni retenidas.
(18.3) Exposicién al riesgo de tipos de interés.

El riesgo de tipo de interés viene determinado por la probabilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de las
variaciones de los tipos de interés a los que estdn referenciadas las posiciones de activo, pasivo {o para determinadas
partidas fuera del balance) que pueden repercutir en la estabilidad de los resultados de BFA. Su gestién se encamina a
proporcionar estabilidad al margen manteniendo unos niveles de solvencia adecuados de acuerdo con |a tolerancia al
riesgo de la Sociedad.
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El seguimiento y la gestion del riesgo de tipos de interés de BFA se realizan de acuerdo con los criterios aprobados por
los érganos de gobierno de la entidad.

Dadas las posiciones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024, principalmente bonos emitidos por SAREB a 1 afio en
el activo, y cesiones temporales y depdsitos con entidades de crédito con vencimientos inferiores a 1 afio, no se
encuentra expuesta de forma significativa al riesgo de interés.

(19) Retribuciones del Consejo de Administracion y Alta Direccién.
(19.1) Remuneraciones al Consejo de Administracion.
a) Retribuciones devengadas en BFA.

Respecto a las remuneraciones del Consejo de Administracion la entidad cumple con lo dispuesto en el Real Decreto-
Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en la Orden ECC/1762/2012, de 3 de agosto. Con
respecto a los miembros D. José Carlos Pla y D2 Maria Paloma Sendin, perciben sus retribuciones por su prestacién de
servicios como consejeros de BFA, Tenedora de acciones, S.A.U. Respecto al FROB y su representante persona fisica. D.
José Javier Ortega Castro, prestan sus servicios como consejero sin recibir retribucion alguna.

Retribucion bruta

{en miles de euros)

Remuneracion

Retribucidn Retribucidn por Otros
Nombre Sueldos Remuneracion Fija variable a variable a pertenencia a Indemnizaciones concentos Total 2024
corto plazo largo plazo comisiones o
del Consejo
D. José Cartos Pla Royo R 30 R - - - - 30
D2 Marfa Paloma Sendin de Céceres . 30 R R - - - 30

D. José javier Ortega Castro

Sistemas de pensiones y otros sistemas de ahorro a largo plazo.

No se ha producido entrega de acciones ya que en el ejercicio 2024 no se ha abonado importe alguno en concepto de
retribucion variable.

En relacion con las obligaciones en materia de pensiones, no hay importes acumulados al no existir sistemas de
pensiones para administradores.

A 31 de diciembre de 2024, BFA no cuenta con sistemas de ahorro a largo plazo para administradores.
(19.2) Remuneraciones de la Alta Direccion de BFA,

A 31 de diciembre de 2024, no existe ningun directivo calificado como personal clave para BFA.

(19.3) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de BFA.

De acuerdo con la informacidn requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los consejeros no se encuentran
en ninguna de las situaciones de conflicto de interés de los Administradores previstas en dicho articulo a 31 de diciembre
de 2024.

(20) Garantias y compromisos contingentes concedidos.

La composicidn de las “Garantias concedidas” a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2024 2023

Avales Financieros 1.236 1.515
Avales concedidos 851 853
Avales recibidos 385 662

Total 1.236 1.515

(21) Hechos posteriores.

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha
de formulacién por parte del Consejo de Administracidn de la Sociedad de sus cuentas anuales, durante el mes de enero
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de 2025, BFA procedié a la venta gradual en mercado de 10.390.267 acciones por un importe de 55,9 millones de euros
que generaron un resultado de 29,1 millones de euros. Dichas ventas de acciones se suman a las vendidas en diciembre
de 2024. El importe total de las 16.146.213 acciones de CaixaBank vendidas entre diciembre de 2024 y enero de 2025
ascendio a 85,9 millones de euros. Tras la venta de estas acciones y una vez se inscriba la correspondiente reduccion de
capital por la amortizacién de las acciones propias recompradas por CaixaBank al amparo de su programa de recompra
de acciones propias iniciado el 19 de noviembre de 2024, el porcentaje de participacién de BFA en CaixaBank se situard

en el entorno del 18,1%, el mismo que tenia antes del comienzo de dicho programa de recompras de CaixaBank.

El 25 de febrero de 2025, el Consejo de Ministros aprobd una nueva ampliacion del plazo de desinversion de la
participacién en CaixaBank por lo que actualmente se situa en diciembre de 2027.

El dia 19 de enero de 2025 se ha recibido el importe correspondiente a los 72,8 millones pendientes de devolucién por
parte de la AEAT.

El 29 de enero de 2025 BFA percibic los 5,7 millones de euros que tenia garantizados como consecuencia del exceso de
IVA soportado por la venta de adjudicados.

El 18 de febrero de 2025 a la vista de la resolucion del TEAC, BFA ha interpuesto recurso ante la Audiencia Nacional
solicitando la rectificacion de las facturas de IVA soportado por la venta de determinados activos adjudicados.

El 21 de febrero de 2025, se ha interpuesto demanda de juicio ordinario, exigiendo el cumplimiento de contrato a las
aseguradoras con las que se formalizd, con motivo de la salida a bolsa de Bankia, el contrato de seguro de oferta pablica
de valores para la responsabilidad civil de administradores, directivos y la sociedad, en el que tanto Bankia como BFA
eran asegurados.

Desde el 1 de enero de 2025 hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se han producido otros hechos,
no mencionados anteriormente en, que afecten de forma significativa a los resultados de la sociedad o de su situacién
patrimonial.
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Anexo | - Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, desarrollada por la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales se debe indicar que:

Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente BFA (véase Nota 1.1}, la informacidn que se presenta en
esta Nota relativa a los aplazamientos de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por
prestacién de servicios y suministros diversos a BFA, los cuales se han realizado, en todos los casos, en escrupuloso
cumplimiento de los plazos contractuales y legales establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen pasivos a la vista
o con pago aplazado. No se incluye tampoco informacion sobre pagos a proveedores excluidos del alcance de este
deber de informacion de acuerdo a lo dispuesto en la mencionada Resolucion del Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas, como los pagos a proveedores de inmovilizado o los acreedores por operaciones de
arrendamiento financiero que no tienen la consideracidn de acreedores comerciales.

Para el calculo del periodo medio de pago a proveedores a que se refiere el articulo 262.1 de la Ley Orgdanica 2/2012,
de 27 de abril, seran aplicables los criterios pertinentes que hayan sido aprobados por el ministerio competente
por razén de la materia, de conformidad con lo establecido en el apartado tercero de la disposicidn final segunda
de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera. La fecha de
recepcion de fa factura no podra entenderse como fecha de inicio del plazo de pago salvo para los supuestos que
sefiala expresamente la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales. La fecha de recepcion de la factura no podra entenderse como fecha de
inicio del plazo de pago salvo para los supuestos que sefiala expresamente la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

En relacién con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio correspondiente a los proveedores
comerciales y de servicios de la Sociedad, y teniendo en cuenta lo dispuesto en el articulo 6 de la Resolucion de 29
de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion, se presenta, con el alcance
definido en el parrafo anterior, la informacion requerida por la mencionada normativa:

{en dias) 2024 2023
Ratio de operaciones pagadas 5,90 6,75
Ratio operaciones pendientes de pago 0 0

Periodo medio pago de proveedores 5,90 6,75
{en miles de euros) 2024 2023
Numero de facturas pagadas inferior a 60 dias 296 370
Ratio sobre el total de facturas 100% 100%
Volumen monetario de facturas pagadas inferior a 60 dias 3.211 7.345
Ratio sobre el total monetario 100% 100%
(en miles de euros) 2024 2023
Importe total pagos realizados 3.211 7.345
Importe total pagos pendientes 0 0
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(1) Estructura Organizativa BFA

BFA, Tenedora de Acciones, S.A.U. (en adelante “BFA” o la “Sociedad”) es una entidad cuyo Unico accionista es el FROB
y cuyo activo se compone, fundamentalmente, de una participacion del 18,03% en el capital de CaixaBank y de una
cartera de deuda fija constituida por bonos emitidos por SAREB.

Constituye su objeto social, la adquisicidn, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios, incluida, sin
caracter limitativo, la participacién en entidades de crédito, empresas de servicios de inversidén o empresas
aseguradoras o mediadoras de seguros, en la medida permitida por la legislacién vigente. Las actividades que integran
el objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas
en derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades u otras entidades,
cuyo objeto social sea idéntico o analogo, accesorio o complementario de tales actividades.

(2} Entorno econémico

El afio 2024 ha continuado bajo la influencia de las politicas monetarias, con los bancos centrales globales manteniendo
su enfoque en controlar fa inflacién, pero relajando su naturaleza restrictiva a partir de junio de 2024. En el caso del
Banco Central Europeo {BCE), a finales de 2024, el tipo de interés de los depdsitos del BCE se sitla en el 3,15%, frente
al 4% alcanzado a finales de 2023, debido a la moderacién durante el afio de la inflacion en la Eurozona. La Reserva
Federal de Estados Unidos (FED) ha mantenido su tasa de interés en el 5,5%, mientras que el Banco de Inglaterra la
mantiene en el 5,25%, reflejando un enfoque similar para contener la inflacidon que sigue por encima de los niveles
deseados, aunque con tendencia a moderarse. Estos aumentos de tasas han tenido un impacto en los mercados
financieros, elevando el coste de la deuda y ralentizando el crecimiento econdmico.

En el dmbito geopolitico, el conflicto entre Rusia y Ucrania sigue siendo una preocupacion importante para la estabilidad
econdmica global, prolongandose durante mas de dos afios. A finales de 2024, las tensiones continian sin una
resolucidn clara, con la posibilidad de que el conflicto influencie en los precios de la energfa, especialmente el petréleo,
gue ha experimentado un repunte. Este aumento de precios de la energia sigue siendo un factor de riesgo que podria
reavivar presiones inflacionarias, lo que complica la tarea de los bancos centrales en la lucha contra la inflacién.

E! conflicto en Oriente Medio también sigue presente, con la situacion entre Israel y Palestina habiendo escalado
nuevamente en octubre de 2023. Aunque auin no ha generado efectos econdmicos directos en las principales economias
occidentales, las repercusiones podrian ser mayores si el conflicto se extiende o se intensifica, afectando mercados clave
de materias primas, como el petréleo, con el consiguiente impacto en los precios globales.

Ademas, a finales de 2024 la victoria de Donald Trump en las elecciones de los Estados Unidos incorpora incertidumbres
acerca de su futura politica arancelaria y sus eventuales impactos en la economia global. En cuanto a la economia
espafiola, 2024 se ha consolidado como un afio de crecimiento moderado, aunque las tensiones politicas internas y la
incertidumbre global siguen marcando el horizonte. Tras la conformacién del nuevo gobierno de coalicion en noviembre
de 2023, se han implementado politicas para hacer frente a los desafios fiscales y sociales del pais. La inflacion ha
continuado su tendencia a la baja, situdndose en torno al 2,8% a finales de 2024, gracias en parte a las politicas fiscales
adoptadas que acompafian a la politica monetaria y a la moderacion de los precios energéticos.

En términos laborales, la seguridad social de Espafia ha sumado nuevos afiliados, alcanzando los 21,3 millones de
ocupados, lo que refleja una mejora en el mercado de trabajo. En los mercados financieros, el IBEX 35 sigue mostrando
solidez, con un crecimiento proyectado del 12% en 2024, aungue moderado respecto a los altos incrementos registrados
en afios anteriores. Las tasas de rentabilidad de la deuda espafiola también han experimentado una ligera disminucion,
situdndose en torno al 3,2% en las letras a tres meses, lo que representa una correccidn respecto a los niveles de 2023.

{3) Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha
de formulacion por parte del Consejo de Administracion de la Sociedad de sus cuentas anuales, durante el mes de enero
de 2025, BFA procedié a la venta gradual en mercado de 10.390.267 acciones por un importe de 55,9 miliones de euros,
que generaron un resultado de 29,1 millones de euros. Dichas ventas de acciones se suman a las vendidas en diciembre
de 2024. El importe total de las 16.146.213 acciones de CaixaBank vendidas entre diciembre de 2024 y enero de 2025
ascendio a 85,9 millones de euros. Tras la venta de estas acciones y una vez se inscriba la correspondiente reduccion de
capital por la amortizacidn de las acciones propias recompradas por CaixaBank al amparo de su programa de recompra
de acciones propias iniciado el 19 de noviembre de 2024, el porcentaje de participacion de BFA en CaixaBank se situard

en el entorno del 18,1%, el mismo que tenia antes del comienzo de dicho programa de recompras de CaixaBank.

El 25 de febrero de 2025, el Consejo de Ministros aprobd una nueva ampliacidn del plazo de desinversion de la
participacién en CaixaBank por lo que actualmente se sitla en diciembre de 2027.
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El dia 19 de enero de 2025 se ha recibido el importe correspondiente a los 72,8 millones pendientes de devolucién por
parte de la AEAT.

El 29 de enero de 2025 BFA percibid los 5,7 millones de euros que tenia garantizados como consecuencia del exceso de
IVA soportado por la venta de adjudicados.

El 18 de febrero de 2025 a la vista de la resolucidn del TEAC, BFA ha interpuesto recurso ante la Audiencia Nacional
solicitando la rectificacion de las facturas de IVA soportado por la venta de determinados activos adjudicados.

El 21 de febrero de 2025, se ha interpuesto demanda de juicio ordinario, exigiendo el cumplimiento de contrato a las
aseguradoras con las que se formalizd, con motivo de la salida a bolsa de Bankia, el contrato de seguro de oferta ptblica
de valores para la responsabilidad civil de administradores, directivos y la sociedad, en el que tanto Bankia como BFA
eran asegurados.

Desde el 1 de enero de 2025 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido otros hechos,
no mencionados anteriormente en, que afecten de forma significativa a los resultados de la sociedad o de su situacion
patrimonial.

(4) Investigacion y desarrollo

A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo. En la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida que deba ser incluida en el
documento aparte de informacién medicambiental.

(5) Perspectiva de negocio para BFA

El ejercicio 2024 ha supuesto un afio de crecimiento de los resultados de la sociedad que le ha permitido eliminar su
dependencia de los pasivos externos y repartir al accionista Gnico el primer dividendo desde su entrada en el capital por
importe de 335 millones de euros, la totalidad del resultado generado en 2023. Ademas, la situacion de la sociedad ha
permitido que en noviembre de 2024 se repartiese al accionista (inico un dividendo a cuenta con cargo al resultado de
2024 ejercicio por importe de 155 millones de euros.

En lo que se refiere a los dividendos que BFA recibe por su participacion en CaixaBank, Ia nueva estrategia de reparto
de dividendos de la entidad de crédito implico que en el ejercicio 2024 se produjera un cobro de dividendos en abril de
2024 por importe de 509,2M€ con cargo a los resultados CaixaBank en 2023 y un dividendo complementario en
noviembre, a cuenta del resultado 2024 por importe de 193,3 millones de euros. En 2023, el cobro de dividendos de
300 millones de euros se produjo con cargo al resultado de 2022 y no hubo dividendo a cuenta con cargo a resuitado
de 2023.

A su vez, la sociedad percibid, l0s 49 millones por los cupones de los bonos SAREB, habiéndose generado caja adicional
por la amortizacidn de 38,7 millones de bonos Sareb y 43 millones devueltos por la AEAT por los importes abonados, en
su momento, como pagos a cuenta del impuesto de sociedades de 2023.

Entre diciembre de 2024 y enero de 2025, en el marco del programa de recompra de acciones propias por parte de
CaixaBank el 19 de noviembre de 2024 y con el objetivo de mantener estable su participacién en la entidad de crédito,
BFA vendid un paquete de acciones de manera que, una vez finalizado el programa de recompra de acciones de
CaixaBank e inscrita su nueva de cifra de capital social, la participacion se sitte de nuevo en el entorno del 18,1%, En
concreto, durante el mes de diciembre de 2024 BFA vendid 5.755.946 acciones de CaixaBank por un importe de 30
millones de euros.

Respecto a la participacion en CaixaBank, la evolucién del precio de cotizacion de la accidn en el mercado ha favorecido
a BFA, generando en la valoracién de su participacion plusvalias tacitas no registradas contablemente por importe de
3.401 millones de euros, de los que 1.946 millones de euros se han generado en 2024. Asi desde el perfeccionamiento
de la fusion entre Bankia y CaixaBank, el valor de la participacion de BFA en la entidad de crédito se ha revalorizado en
un 100%.

Todos estos aspectos, asi como el resto de las operaciones recogidas en las cuentas anuales, han permitido que la
sociedad obtenga un resultado positivo de 756 millones de euros.

Las perspectivas para el afio 2025 son también positivas, esperando de nuevo significativos ingresos procedentes de la
participacién en CaixaBank que permitan el reparto de dividendos al FROB.
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Evolucién de {as cotizaciones CaixaBank durante el ejercicio 2024
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BFA, Tenedora de Acciones, $.A.U, Cuenta de pérdidas y ganancias

(en miles de euros) 2024 2023 Variacion

%

A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 702.558 299.620 402.938 134,48%
Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 702.558 299.620 402.938 134,48%
Otros ingresos de explotacion 634 55 579 1.052,73%
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 634 55 579 1.052,73%
Gastos de personal - - - -
Otros gastos de explotacion {2.907) {3.140) 233 {7,42%)
Servicios exteriores (1.125) {1.209) 84 {6,95%)
Tributos (918) (129) {789} 611,63%
Perdidas, deterioro y variacion provisiones por operaciones comerciales - - - -
Otros gastos de gestion corriente (864) (1.802) 938 {52,05%)
Amortizacion inmovilizade 1 1 - -
Excesos de provisiones 5.276 10.694 {5.418) {50,66%}
Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovilizado 712 1.992 {1.280} (64,26%)
Deterioros y pérdidas (709) (4.217) 3.508 {83,19%)
Resultados por enajenaciones y otras 1.421 6.209 {4.788) {77,11%)
Deterioro y resultado por 11 iones de instr tos financieros - - - -
Otros resultados - 347 (347) (100,00%)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 706.274 309.569 396.705 128,15%
Ingresos financieros 54.031 42.051 11.980 28,4%%
De valores negociables y otros instrumentos financieros 54.031 42.051 11.980 28,49%
De terceros 54.031 42.051 11.980 28,49%
Gastos financieros {1.689}) {8.166) 6.477 {79,32%)
Por deudas con terceros (1.689) (8.166) 6.477 (79,32%)
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 15.029 - - -
Deterioros y pérdidas 15.029 - - -

A.2) RESULTADO FINANCIERO 67.371 33.885 33.486 98,82%
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 773.645 343.454 430.191 125,25%
Impuesto sobre beneficios (17.284) (8.671) -8.613 -
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 756.361 334.783 421.578 125,93%
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 756.361 334.783 421.578 125,93%

Los resultados y el balance de BFA deben enmarcarse atendiendo a su naturaleza como sociedad tenedora, propietaria,
fundamentalmente, de la participacion en CaixaBank (18,03% al cierre de diciembre de 2024) y de ciertas inversiones
en renta fija.

En este contexto, en los siguientes puntos se resumen los aspectos mas destacados de la evolucién financiera de BFA
en el ejercicio 2024:

1. En 2024, BFA ha contabilizado un resultado antes de impuestos de 773 millones de euros que en su mayor parte
proceden de su participacion en CaixaBank gracias al reparto de dividendos de CaixaBank que ha supuesto para BFA la
obtencién de unos ingresos de 703 millones de euros. Una vez deducido el impuesto sobre beneficios (17 millones de
euros), el resultado del ejercicio ha sido un beneficio de 756 millones de euros. Ademas, el buen comportamiento de la
accién de CaixaBank en el ejercicio ha permitido mantener el valor de la participacidn, incluso generandose plusvalias
tacitas adicionales no recocidas contablemente.
4
//./"

BFA| 6




BFA, TENEDORA DE ACCIONES, S.A.U. INFORME DE GESTION 2024

2. En el balance, las principales variaciones que han tenido lugar en 2024 han estado ligadas a la reclasificacion de los
bonos de Sareb, volviendo a reclasificarse en corto plazo y largo plazo.

(7) Cartera de participaciones y negocios

Junto a las carteras remanentes de renta fija que la sociedad atin mantiene en su balance {bonos de SAREB), al cierre
de 2024 la principal inversion de BFA era su participacién en CaixaBank.

(8) Estructura de financiacién y liquidez de BFA

A 31 de diciembre de 2024, el activo corriente de la sociedad era superior a su pasivo corriente por un importe de 1.076
millones de euros habiendo disminuido respecto al 2023 por la reclasificacidon de los bonos Sareb del corto al largo plazo
y por la eliminacién de la financiacién externa, esto Gltimo, gracias a los dividendos repartidos por CaixaBank que se
constituyen como la principal fuente de liquidez de la sociedad.

Para el ejercicio 2025 se espera que estos dividendos percibidos de CaixaBank, tal y como confirma la politica
de dividendos adoptada por su Consejo de Administracién mantengan la distribucién de su reparto a través
de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio en curso y un posterior dividendo complementario,
estructura de reparto inaugurada por la entidad en 2024.

(9) Gestidn del riesgo BFA

La gestion del riesgo es un pilar estratégico de la organizacidn, cuyo principal objetivo es preservar la solidez financiera
y patrimonial de la entidad.

{9.1) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de recursos liquidos
suficientes para atender las obligaciones de pago comprometidas, tanto esperadas como inesperadas, para un horizonte
temporal determinado, y una vez considerada la posibilidad de que |a sociedad logre liquidar sus activos en condiciones
de coste y tiempo aceptables.

Desde BFA, se realiza un seguimiento mensual a través de las proyecciones de liguidez.
{9.2) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés viene determinado por la probabilidad de sufrir pérdidas como consecuencia de las
variaciones de los tipos de interés de mercado a los que estan referenciadas las posiciones de activo y pasivo (o para
determinadas partidas fuera del balance), que pueden repercutir en la estabilidad de los resultados de BFA.

La evolucidn de los tipos de interés depende de determinados factores que escapan al control de BFA, tales como la
regulacion del sector financiero, las politicas monetarias desarrolladas por el BCE y la situacidn politica e internacional,
entre otros.

En el entorno actual, la Sociedad mantiene una estructura de balance con una sensibilidad a subidas de tipos de interés
en el activo. El principal impacto proviene de la evolucion favorable de la cotizacidn de la accidn CaixaBank, de su
dividendo, asi como del cupdn a recibir procedente de su renta fija.

{9.3) Riesgo pais

Estd definido como el riesgo de incurrir en pérdidas en aquellas exposiciones con soberanos o los residentes de un pais
como consecuencia de razones inherentes a la soberania y a la situacidén econdémica de un pais, es decir, por razones
distintas del riesgo comercial habitual, incluyendo el riesgo soberano, el riesgo de transferencia y los restantes riesgos
derivados de la actividad financiera internacional {(guerra, expropiacidn, nacionalizacion, etc.).

A 31 de diciembre de 2024, BFA no cuenta con ninguna operativa o negocio fuera del mercado doméstico.
(9.4) Riesgo reputacional

BFA pone el mdximo cuidado en preservar su imagen y reputacidn en todas sus actuaciones profesionales. Iguaimente,
vela por el respeto y uso correcto y adecuado de la imagen y reputacion corporativa por parte de terceros que puedan
actuar en nombre y por cuenta de la Sociedad.

En este sentido, el impacto que tienen los eventos reputacionales en una Sociedad varia en funcidn de los atributos
reputacionales por los que cada Sociedad desea ser reconocida y que constituyen aguellos elementos que seré necesario

custodiar. /

Los principales atributos por los que BFA quiere ser reconocida: 77
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* Gobierno Corporativo: Organos de gobierno confiables.

¢ Integridad y coherencia: Actuando desde los valores dando ejemplo.

* Gestion responsable.

e Informacion transparente y confiable: Dando a conocer qué hacemos y cdémo lo hacemos.

e Solidez financiera.

¢ Liquidez: Garantizando la estabilidad financiera para hacer frente a las obligaciones de pago.

Estos pilares reputacionales inspiran todas las politicas y procedimientos de toma de decisiones que regulan la actuacion
de la sociedad y de sus 6rganos de gobierno.

(10) Informacién sobre acciones propias
A 31 de diciembre de 2024, BFA no cuenta con acciones propias en cartera.
(11) Reparto de dividendos

A la vista de la positiva evolucion de los resultados de la Sociedad en 2024 y de su sostenibilidad futura, y considerando
fa muy sdlida situacidn patrimonial, la sociedad propone el reparto a su accionista de 665 millones de euros via
dividendo.

(12) Periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con la Nota 1.13. de la memoria de las cuentas anuales, a continuacion, se detalla la informacién sobre el
periodo medio de pago a proveedores que exige la disposicidon adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

(en dias) 2024 2023
Ratio de operaciones pagadas 5,90 6,75
Ratio operaciones pendientes de pago 0 0
Periodo medio pago de proveedores 5,90 6,75
{en miles de euros) 2024 2023
Numero de facturas pagadas inferior a 60 dias 296 370
Ratio sobre el total de facturas 100% 100%
Volumen monetario de facturas pagadas inferior a 60 dias 3.211 7.345
Ratio sobre e} total monetario 100% 100%
(en miles de euros) 2024 2023
importe total pagos realizados 3.211 7.345
Importe total pagos pendientes 0 0
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